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PLEJD: RAPPORTKOMMENTAR Q1'26

Plejd levererade ett rekordstarkt forsta kvartal med en nettoomséttning om 307,9
MSEK (220,4), motsvarande en organisk tillvaxt om 39,7 %. Bruttomarginalen
uppgick till 55,8 % (51,6), vilket var den hégsta nivan pa flera ar och speglar
effekter fran produktoptimeringar samt en 6kad andel egen produktion. EBIT
uppgick till 106,8 MSEK (57,1), motsvarande en EBIT marginal om 34,7 % (25,9),
vilket var en mycket stark niva och klart 6ver vara férvantningar.
Installationstillvaxten uppgick till 34,1 % och understeg ddrmed
nettoomsattningstillvaxten nagot, till féljd av 6kade lagernivaer hos grossister.
Sammantaget inledde Plejd 2026 med bade mycket hég tillvaxt och en kraftigt
forbattrad l6nsamhet, trots svara jamforelsetal och utan ndgon storre
produktlansering som bidrog till kvartalet.

Ingen som helst hejd pa Plejd

Tillvaxten drevs fortsatt framst av Sverige och Norge, dar armaturerna, puckserien och
termostaten TRM-01 fortsatte att bidra starkt. Norge stack aterigen ut med en omsattningstillvaxt
om 52,3 % och en installationstillvéxt om 51,2 %, medan Sverige fortsatte vaxa stabilt med 24,1
% i omsattning och 20,8 % i installationer. Aven Nederlanderna utvecklades mycket starkt, med
en omsattningstillvaxt om 117,9 % och installationstillvaxt om 76,5 %. Pa Ionsamhetssidan var
kvartalet sarskilt imponerande. Den starkare bruttomarginalen, hdg volymtillvéxt och fortsatt god
kostnadskontroll gav ett tydligt utslag i resultatet, dar EBIT steg 87,0 % y-o0-y och EBIT-
marginalen uppgick till nara 35 %. Aven justerat for positiva valutaeffekter var lonsamheten
mycket stark runt 31 %, vilket tydligt bekréaftar den skalbarhet som finns i affarsmodellen.

LPN-01 6ppnar ett nytt tillvixtben inom kommersiella installationer

| slutet av kvartalet lanserade Plejd LED panelen LPN-01, bolagets forsta armatur som enbart
riktar sig mot kommersiella installationer. Produkten markerar ett viktigt steg i Plejds satsning pa
det mindre kommersiella segmentet, dar bolaget ser goda mojligheter att bredda sin adressbara
marknad. Enligt Babak Esfahani vantas produktionskapaciteten trappas upp under det andra
kvartalet, medan ett tydligare intakts- och resultatbidrag framst vantas under andra halvaret
2026. Vi bedomer att lanseringen ar strategiskt viktig, inte bara som en enskild produkt utan som
startpunkten fér en bredare kommersiell expansion med fler produkter och mjukvarufunktioner
Over tid. Vid ett lyckat mottagande ser vi potential for att LPN-01 kan bli en betydande
volymdrivare och pa sikt en viktig tillvaxtmotor inom armatursegmentet. Utéver detta har det
kommersiella segmentet som helhet potential att driva stark tillvaxt for Plejd frangent.

Outlook

Framatblickande ser vi fortsatt goda forutsattningar for stark tillvaxt och forbattrad lonsamhet,
aven om Plejd moter tuffa jamforelsekvartal efter det mycket starka 2025. Pa kort sikt bedomer vi
att Sverige och Norge fortsatt blir de viktigaste tillvaxtdrivarna, med stod fran armaturerna,
puckserien och termostaten, samtidigt som det kommersiella segmentet successivt bor fa stérre
betydelse. Nederlanderna framstéar fortsatt som den mest intressanta internationella
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tillvaxtmaojligheten, dar stérre volymer av VRI-03 under Q2 kan bli en viktig trigger for fortsatt
acceleration. P& Ionsamhetssidan ser vi fortsatt stod fran produktoptimeringar, hogre andel
produktion in house, forbattrad produktmix och en kostnadsbas som vaxer langsammare an
intakterna. Sammantaget anser vi att Plejd gar in i resten av 2026 med mycket starkt operationellt
momentum och goda mojligheter att fortsatta kombinera hdg tillvaxt med ytterligare
marginalforstarkning. Aktien har gatt starkt den senaste perioden och varderingen har kommit
upp. P& vara estimat for 2027E ser vi fortsatt en uppsida om 28,7 % pa 2027E raknat pa en
multipel om 30x EBIT.

Las hela analysen har!
For mer information, vdnligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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