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FundedByMe - Jakten pa
lonsamhet fortsatter

FBM MTF B/ NGM / 2,82 kr

I linje med sina tidigare prognoser levererade fintechbolaget en tydlig forbattring i
den underliggande kostnadskostymen under andra halvaret 2019. Framforallt pa
personalsidan lyckades man astadkomma betydande effektiviseringar, samtidigt
som integrationen av Laika Consulting verkar sa smaningom falla pa plats. Som
resultat minskade rérelsekostnaderna under perioden juli - december med 47%,
jamfoért med forsta halvaret, till strax under 16 Mkr.

Icke desto mindre ar det fortfarande en bra bit kvar till att bli lonsam, som
rorelseforlusten pa 5,4 Mkr fortydligar. Det var visserligen en klar forbattring mot
de -20 Mkr som rapporterades under forsta halvaret, men det kravs en tilltagande
tillvaxt i omsattningen for att bli "det forsta crowdfunding bolaget med svarta
siffror’, som vd Daniel Daboczy uttryckte sin ambition vid en presentation i
samband med bokslutskommuniken.

For att na ditt maste trenden vanda inom IR-konsultverksamheten Laika, som
fortfarande ligger langt under sina tidigare nivaer fran fére forvarvet. Under andra
halvaret i fijol sjonk omsattningen, emellertid, ytterligare med 13% (jamfért med H1)
till 6,7 Mkr. Forhoppningsvis har vi sett bottnen nu, med tanke pa att de stérsta
personella forandringar ar genomférda. Marknadslaget borde fér tillfallet vara
ganska fordelaktigt, givet en allman hog aktivitet inom till exempel noteringar och

emissioner.

Atminstone crowdfunding-delen av FundedByMe visade en efterlangtad
aterhamtning de senaste manader, sa att koncernens totala intakter ékade till 10,6
Mkr, ett plus pa 6,5% jamfort med forsta halvaret. Bolagets tidigare investeringar i
den tekniska plattformen har underlattat for bade FundedbyMe sjalvt och for
kundbolagen att genomféra mer kostnadseffektiva och framgangsrika

finansieringsrundor.
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Det har samtidigt majliggjort fler och sakrare transaktioner, vilket i sin tur har

lett till att snittinvesteringen har 6kat under 2019. Uppmuntrande ar aven att

medlemsbasen av registrerade investerare 6kade med 12%. Den positiva

trenden verkar ha fortsatt in i 2020 och redan nu ar 5 crowdfunding

kampanjer framgangsrikt stangda (totalt 34 forra aret).

Med ett negativt kassaflode fran den l6pande verksamheten pa nastan 8

Mkr under de senaste sex manader fortsatter bolaget bloda pengarna, aven

om takten har minskat en aning. Med stod av flera nyemissioner har man

sakrat finansieringen an en gang och vid slutet av december fanns 2,7 Mkr i

kassan. Det innebar dock samtidigt att utspadningen under det senaste aret

har varit enorm och antalet utestaende aktier har nastan férdubblats. Det lar

dessutom inte ha varit den sista nyemissionen vi har sett och vd Daniel

Daboczy kommenterade vid presentationen att man inte utesluter att nytt

kapital maste tas in under varen.

Han var dock optimistisk att bolaget kommer kunna visa vinst inom en snar

framtid, utan att bli mer specifik. Som tidigare aviserat kommer man under

2020 lansera flera tjanster och funktioner for att utveckla plattformen.

Senare i var kommer man tillsammans med en partner introducera en tjanst

for andrahandsmarknad for onoterade aktier. Dessutom for man en aktiv

dialog med flera bolag och corporate finance-firmor for att lansera det

forsta caset inom den nya produkten "Crowdfunding fér noterade bolag".

Stora férhoppningar har ledningen pa de nya EU-regleringar som

offentliggjordes i januari. Efter manga ar av forhandlingar har man kommit

fram till en enhetlig uppsattning regler for alla crowdfundingplattformar

inom EU vid kapitalanskaffning upp till 5 Meuro. Detta vantas leda till battre

affarer och storre samarbeten, samt en konsolideringsvag inom branschen

under de kommande aren.
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Hogsta prioritet ar dock lbnsamheten och den nya, lagre kostnadsbasen ar
onekligen en bra utgangspunkt. Aven om vi raknar med en
omsattningstillvaxt om 5% for Laika och 15% for FundedByMe ar det trots
allt inte sjalvklart i dagslaget att det kommer vara tillrackligt for att tacka
rorelsekostnaderna 2020. Antaganden ar i vara 6gon dessutom ganska
generdsa, da de nya produkterna lar ge sina forsta bidrag tidigast under

andra halvaret i ar.

Sedan var senaste analys i mitten av november har aktien haft en mycket
stark utveckling och stigit med hela 90%. Borsvardet ar nu strax under 33
Mkr, vilket motsvarar 1,5 ganger den fran oss forvantade omsattningen
kring 22,4 Mkr i ar (20,5). Vart gamla problem kvarstar dock:
Varderingshivan ar bara intressant, den dagen da vagen till ldbnsamheten ar
tydlig. Dar ar vi inte annu, trots att ledningen har gjort ett bra jobb med att
sanka kostnaderna. Nu ar det dags att fa fart pa omsattningen. En

investering ar fortfarande enbart for den mycket riskvillige.

Analytiker: Sebastian Lang, Stockpicker
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