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Valuno arbetar f6r en varld dar det ska vara enkelt och
billigt att gora sakra och snabba transaktioner, oavsett
var man befinner sig i varlden.

Vi vill att det ska vara sjalvklart att alla manniskor har
tillgang till ett demokratiskt och sakert finansiellt system.
Vi vill eliminera ekonomiskt utanférskap och bryta
komplexitetshinder genom att bygga de mest tillgangliga
och sakra finansiella tjansterna som gor att alla kan delta
i den nya digitala ekonomin.
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Om hallbarhetsrapporten

Hallbarhetsrapporten omfattar sid 12-31 Valuno AB (publ),

Nedanstaende index &r avsett att visa var upplysningarna kopplade
till hallbarhetsomradena i arsredovisningslagen gar att hitta.

org.nr 5569066-2093 och samtliga dotterbolag i koncernen ar

uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen (6 kap. 10 §).
Valunos styrelse &r ytterst ansvarig for koncernens héllbarhets-

arbete och upprattandet av hallbarhetsrapporten, dar det operativa
ansvaret ligger hos koncernledningen. Bolagets verksamhet och
affarsmodell beskrivs narmare pa sidan 12—17.

Omrade Sidhanvisning
Beskrivning av affarsmodell 14
Sociala forhallanden och personal 18
Klimat och miljo 28
Motverkande av korruption 30
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Valuno i korthet

Valuno Group ar ett svenskt fintechbolag med visionen om en granslés ekonomi dar
kryptovalutor och digitala betalningar integreras smidigt i vardagen. Bolaget erbjuder
I6sningar for kryptobetalningar, digitala planbdcker och relaterade finansiella tjanster.

Framtidens finansiella tjanster

Vara l6sningar gor det mojligt for vara kunder att hantera olika
typer av valutor, allt fran traditionella till baserade pa block-
kedjeteknologi.

Med var plattform &r vi drivande i att géra det mojligt for
e-handlare och andra kunder att ta betalt i kryptovaluta genom
att bistd konsumenter med vaxling till kryptovaluta vid betalning.
Denna I8sning har kompletterats med Valuno Pay for att under-
latta for vara kunder att ta betalt i kryptovaluta och konsumenter
att betala med kryptovaluta direkt.

Utdver det erbjuder vi tjdnster riktade mot konsumenter med
anvandarvanliga och sdkra I6sningar genom Valuno App.

Allt detta gor vi for att vi ar dvertygade om att framtidens
finansiella tjanster bygger pa blockkedjeteknologi.

Fakta om Valuno

Grundat 2016

Huvudkontor i Stockholm

Cirka 41 medarbetare (inkl. konsulter)

Tva produktomraden: B2B och B2C
Huvudmarknad: Europa fér B2C och globalt fér B2B

°
°
°
°
°
o Noterat pA NGM Nordic SME sedan juli 2019
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Milstolpar

Valuno Valunos

grundas kryptolésning
(Affiliate)
lanseras

Forsta versionen Valuno noteras
av Valunos pa NGM Nordic
kryptolésning MTF(nu SME)
fardigutvecklas



Partnerskap ingas
med Bamboras
betalplattform
PaymentlQ

QB App
lanseras i
Sverige

* QB App lanseras i Norge

e Valunos erbjudande av
kryptovalutor uttkas till
atta stycken

e Earn Wallet lanseras

o Tva produktplattformar
foérvarvas

e Valuno Merchant/
Business lanseras

e Valuno Pay lanseras

o Ett Merchant Referral
Program for Valuno Pay
lanseras

e En Web App och Chrome
Extension lanseras

o Ett samarbete med World
Ethical Data Foundation,
Paysecure och RightBridge
Ventures startas

e Valunos erbjudande
lanseras i Polen och
Litauen

e Valuno skriver samarbets-
avtal med e-handels-
plattformen Abicart

e Valuno signerar
teknikbolaget Inet
som kund

e Valuno lanserade
Corporate Wallet

e Valuno lanserar
en ny strategi
fokuserat pa
innovation och
tillvaxt

e Valuno genomfor
ett namnbyte fran
Quickbit eu AB ill
Valuno Group AB

e Valuno startar
samarbete med
Brigpay

e Valuno startar
samarbete med
Greenmerc

e Valuno forvarvar
Intergiros tekniska
bankplattform
fran Citigiro
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Aret i siffror

Valuno har under aret fokuserat pa nya samarbeten och avtal med nya e-handlare och andra
kunder for sin flaggskeppsprodukt Valuno Pay. Detta har lett till flera intressanta samarbeten

och manga nya kunder som har implementerat Valunos betallésning. Samtidigt har anvidndarbasen
till konsumentprodukten QB App fortsatt att 6ka. Tillsammans med den nya bankplattformen

som forvarvades efter rakenskapsarets slut, har grunden lagts for tillvaxt inom befintliga
produkter och nya vertikaler.

3",9 mEUR 2,7 %

Nettoomsattning 2024/2025 Bruttomarginal 2024/2025
Bruttoresultat 2024/2025 Average Daily Volume (ADV) 2024/2025
Nettoomséttning per kvartal Bruttoresultat per kvartal
mEUR mEUR
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Handelser under aret

01

03

e Valuno hdll en extra bolagsstdmma dar de nya styrelse-
ledaméterna Nickolaj Johansson och Mikael Fallstrém valdes
in i styrelsen.

e Valuno signerade teknikbolaget Inet, som séljer produkter
inom dator och teknik, som ny kund. | och med det blev
Valuno Pay tillganglig som betallésning for Inets kunder.

02

e Valuno meddelade en finansiell uppdatering dar netto-
omséttning for det forsta kvartalet 6kade med cirka
45 procent jamfort med det senaste kvartalet.

e Valuno lanserade den nya produkten Corporate Wallet.
Produkten ar riktad mot féretag och hjalper dem att férenkla
hanteringen av transaktioner och forvaring av kryptovaluta.

e Valunos Head of Compliance, Elvira Vanerfors, befordrades
till Head of Legal & Compliance.

e Valuno meddelade en intdktsuppdatering dar nettoomsatt-
ningen for oktober nddde all time high i arstakt.

e Valuno meddelade en uppdatering av sin strategi dar verk-
samheten renodlas. Den nya strategin innebar ett 6kat fokus pa
innovation och produktutveckling, en utvecklad affarsplan for
tillvéxt och expansion till nya marknader, och aterinvesteringar
i innvoation for att stddja global expansion.

e Valuno holl en extra bolagsstdmma dar det fattades beslut
om ett namnbyte fran Quickbit eu AB (publ) till Valuno Group
AB (publ).

e Valuno meddelade en ny éverenskommelse med Paysecure
gallande tidigare avtal. Den nya éverenskommelsen innebar
att inga aktier emitteras till Paysecure och att Valuno kommer
att aterbetala det tidigare lanet samt en marknadsmassig
rantekomponent.

e Valuno meddelade att Chief Technology Officer Wilhelm
Eklund har lamnat Valuno fér att anta nya utmaningar och
att Jesper Sundstrém och Martin Samuelsson befordras till
Chief Strategy Officer Business Area and Manager Payment
& Shopping respektive Chief Innovation Officer Business
Area Manager Partnerships.

04

e Valuno befordrade Henrik Oscarsson till ny Chief Technology
Officer och Henrik tog darmed plats i ledningsgruppen.

Handelser efter balansdagen:

® Den 3 juli meddelade Valuno Group att de har ingatt ett
partnerskap med den svenska betalintegrationsplattformen
Brigpay for att erbjuda Valuno Pay som betalningsmetod
till e-handlare som vill acceptera kryptovaluta.

® Den 4 juli meddelar Valuno Group att Finansinspektionen
har beslutat att avsla dotterbolaget QB Europe AB:s
ans6kan om auktorisation enligt den nya EU-férordningen
om marknader for kryptotillgangar (MiCA).

o Den 24 juli meddelar QB Europe AB, ett dotterbolag till
Valuno Group AB, har via juridiskt ombud Iamnat in en
formell 6verklagan av Finansinspektionens beslut att
avsla bolagets anstkan om auktorisation enligt EU:s nya
MICA-férordning. Samtidigt bekraftas att den operativa
verksamheten fort-
satter som vanligt. Se not 25.

o Den 26 augusti meddelar Valuno Group AB att bolaget har
ingatt ett samarbetsavtal med GreenMerc AB avseende
driften och utvecklingen av Quickbit-appen.

o Den 17 september meddelar Valuno Group AB att bolaget
ingatt avtal om att forvarva den tekniska bankplattform
som utvecklats och driftats av Intergiro, Plattformen har
forvarvats av Citigiro Holding AB fran Intergiros konkursbo
och &verlats nu vidare till Valuno.

Den 29 september meddelar styrelsen for Valuno Group AB att,
med stdd av bemyndigandet fran arsstamman den 6 december
2024, beslutat om en kvittningsemission av aktier uppgaende
till cirka 37,5 miljoner kronor. Kvittningsemissionen reglerar del
av aterbetalningen av det skuldebrev som stélldes ut i samband
med slutférandet av forvarvet av Intergiros tekniska bankplatt-
form fran Citigiro Holding AB som offentliggjordes genom ett
pressmeddelande den 17 september 2025.

Den 2 oktober meddelar Valuno Group AB att man signerat en
avsiktsforklaring (LOI) med Direct2Internet AB, och Citigiro
Holding AB om att gemensamt etablera ett joint venture-bolag
inom betalningsl6sningar.

Den 21 oktober meddelade Skatteverket en mervardesskatt om
cirka 21,8 MSEK samt skattetilldagg och ranta om totalt cirka
6,9 MSEK, vilket sammantaget uppgar till cirka 28,7 MSEK.
Den medforda skatten avser rakneskapsaret 2021/2022.

Detta hanfors till en revision som omfattat perioden 2017/2018
— 2021/2022 och avsett mervardesskatt och inkomstskatt.

Se not 25.

Den 6 november beslutade styrelsen for Valuno Group AB, med
stod av bemyndigandet fran arstdmman den 6 december 2024,
om en emission av aktier uppgaende till cirka 25,6 miljoner
kronor till Citigirio Holding AB, Gustaf Jonell, Per Oberg, Furuhum
Holding AB och Mandato Financial Group AG. Se not 25.
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VD har ordet

Det har aret har inte varit linjart. Det har rymt
bade var starkaste operativa leverans hittills
och nagra av de tuffaste provningar vi métt.
Men i backspegeln framtrader en tydlig rikt-
ning: Valuno har tagit steget fran transaktions-
beroende verksambhet till att bli en teknik- och
kunskapsledare inom infrastrukturen fér den
digitala ekonomin.

Den mest synliga milstolpen ar var Corporate Wallet — en
féretagsplanbok for digitala tillgangar utformad for verkliga
behov: roller och behdrigheter, policies, multi-sig, automatisk
FX/hedge, revisorsspar och sémlos koppling till treasury
och ERP. Ambitionen har varit att méata oss med det basta
globalt, och jamférelserna med Bridge — forvarvat av Stripe
till en betydande vardering — &r inte obefogade. Samtidigt
starkte vi var Pay-motor och integrerade den med den
bankplattform som tillkom efter periodens slut, sa att konton,
ledger, KYC/KYB och rapportering bildar en sammanhallen
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kedja fran onboarding till settlement — fér bade digitala
valutor och fiat. Det &ar héar vi ska vara: i skarningspunkten
dar innovation, regelefterlevnad och skala mots.

Att produkten levererar syntes tydligt i siffrorna. Under
aret nadde vi rekordvolymer — nastan dubbelt var tidigare
topp. Det visar att den nya arkitekturen klarar faktisk last
och att vara antaganden om prestanda, kostnad och
stabilitet star sig i produktion. Resultaten var ocksa en
forutsattning for nasta strategiska steg: att pivotera affars-
modellen bort fran att sjalva bara full transaktionsrisk och
istallet fokusera pa teknologi och know-how. Skélen ar
rationella. Risk flyttas narmare aktdrer med licenser och
balansrakningar for den, medan vi maximerar hastighet,
modularitet och var férmaga att distribuera via partners,
white-label och standardiserade APl:er. Det ar s& vi skalar
— snabbt och hallbart.

Arets prévning kom nar var EMI-partner hamnade under
skarp myndighetsgranskning. Samarbetet pausades och
nar banken sedermera forlorade sin licens, paverkades vara
kunder i appen direkt. Det slog hart. Men det bekraftade
ocksa riktigheten i var strategiska kursandring. Under aret



har vi byggt en plattform dar rails kan routas om och partners
bytas utan att kundupplevelsen faller. Efter handelsen har

vi ytterligare forstarkt leverantdrs-due diligence, redundans

i rails samt incident- och kundkommunikation — och prioriterat
annu tydligare “guard rails” i produktdesignen. Resiliens ska
vara en inbyggd egenskap, inte en efterkonstruktion.

Framat ser vi hur “wallet-first” snabbt haller pa att etableras
som standard i global handel. Féretag vill kunna ta betalt i
digitala valutor, fa utbetalning i vald slutvaluta och férdela
likviditet 6ver lander och konton i realtid — med tydlig
governance och full auditerbarhet. Kombinationen av
Corporate Wallet, Pay och bankplattform gor det méjligt pa
riktigt, inte bara i prototyper. Den gor det ocksa maijligt for
banker, EMl:er, PSP:er och varumarken att ga live snabbare,
med lagre risk och hogre kapitaleffektivitet. | samma riktning
gar var kommersiella rérelse: tillsammans med etablerade
partners, daribland Mandato, utvarderar vi nu en retail-affar
med lagrisktransaktioner dar var stack ar en naturlig match
— hog kvalitet, kort time-to-market och goda skalnings-
egenskaper. Det ligger helt i linje med den strategi vi fast-
stallde 2023: att fokusera pa segment dar stabil volym,

tydliga regelverk och effektiv kapitalanvdndning méts, och
successivt lamna mer transaktionsberoende startnischer
bakom oss i takt med att marknaden mognar.

Till sist: teamet. Aret har kréavt disciplin i vardagen och
kreativitet under press. Jag ar stolt dver hur vi levererat
produkter pa hogsta niva, hanterat volym pa rekordniva
och samtidigt genomfért en genomgripande strategisk
pivot. Kombinationen av kompetens, tempo och karaktar
ar det basta beskedet infor nasta ar.

Vi &r inte fardiga. Men vi
vet vad vi &r, vad vi bygger
och hur vi vinner: med teknik
som héller, partnerskap som
skalar och en organisation
som lar sig snabbare an
omvarlden.

Daniel Sonesson
VD, Valuno Group AB (publ)
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Strategi och mal

Under det gangna aret har Valuno fortsatt att starka sin position pa marknaden genom att 6ka
kannedomen om bolagets produkter och tjanster. Expansionen har skett via nya kundsegment,
branscher och samarbeten. Fokus har legat pa att bygga en stabil och langsiktig tillvaxt med
hela Valunos ekosystem som grund. Framat kommer bolaget att fortsatta utveckla sitt befintliga
erbjudande, identifiera innovativa I6sningar och skapa ytterligare varde for sina kunder.

Under 2024/2025 har grunden lagts for en ny strategisk
riktning. Syftet ar att utéka Valunos konkurrensforsprang
med egenutvecklad teknologi. Bolaget kommer att ta ett
steg tillbaka fran B2C och tillhérande licencieringar for
att istallet fokusera pa det vi gor bast: att bygga skalbar
infrastruktur i féretagsklass fér den digitala ekonomin.

Vi ser starka makrotrender som omformar finanssektorn
— dar traditionella tjdnster i allt hdgre grad integreras och
infrastruktur som tjanst blir ryggraden i den globala handeln.
| detta landskap ar Valuno unikt positionerat att leverera
betalnings- och shoppinginfrastruktur drivet av digitala
tillgangar, med en kombination av regulatorisk forberedelse

och praktisk anvandbarhet. Var B2B-forst-strategi bygger
pa handlartillgang och partnerskap.

Genom ett tydligt fokus pa kundtillvaxt, stabil intaktstill-
vaxt samt skalbar infrastruktur och drift, lagger vi grunden
for ett annu stdrre Valuno. Genom att vara Al- och data-
drivna, disciplinerade och teknikfokuserade kan vi ta tillvara
pa mojligheter genom intelligent risktagande och bygga en
plattform som kan véaxa globalt.

Valuno stravar inte bara efter att delta i nasta fintech
revolution — utan att tillhandahélla infrastrukturen som
mojliggdr den.

99 GENOM ETT TYDLIGT FOKUS PA KUNDTILLVAXT, STABIL
INTAKTSTILLVAXT SAMT SKALBAR INFRASTRUKTUR OCH DRIFT,
LGGER VI GRUNDEN FOR ETT /iNNU STORRE VALUNO.*
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Kryptovaluta och marknaden

Tekniken bakom kryptovaluta

Vad ar kryptovaluta och vad ar en blockkedja?

Det finns manga olika kryptovalutor med varierande
egenskaper och funktioner. Blockkedjor och dess interaktion
med kryptovalutor ar det som paverkar en kryptovalutas
funktionalitet. Det &ar darfor viktigt att férstd sambandet
mellan blockkedjor och kryptovalutor, samt deras roll i det
finansiella systemet.

Blockkedjetekniken

En blockkedja kan enklast beskrivas som en 6ppen,
decentraliserad databas som inte kan korrumperas. | stallet
for att en bank haller reda pa transaktioner via sin egen
privata huvudbok, innehéller blockkedjan en huvudbok som
ar synlig och 6ppen for alla. Det innebéar att det inte behovs
nagon tredjepart, sdsom en bank, for att halla ordning.
Blockkedjan ar uppbyggd pa ett icke-hierarkiskt satt, vilket
betyder att det inte finns ndgon central férmedlare som styr
alla enheter. | en blockkedjebaserad databasstruktur ar alla
enheter kopplade till varandra, vilket gor strukturen decen-
traliserad.

Teknologin ger flera fordelar, daribland sékerhet och
palitlighet. Att strukturen ar decentraliserad betyder att
informationen som ar lagrad i blockkedjan ar distribuerad
over en stor mangd datorer och noder. Om en dator, eller
nod, skulle stdngas av paverkas inte informationen som ar
lagrad. Blockkedjan som Bitcoin &r lagrad i bestar till
exempel av tiotusentals olika noder, som fortsatter med han-
teringen av informationen aven om en av noderna skulle
stangas av. | praktiken gor det ocksa att block-kedjor ar
motstandskraftiga mot cyberattacker.

Kraften i kryptovalutan

Kryptovalutor méjliggor ett monetart system som ar
frikopplat fran alla centrala eller statliga aktorer och
institutioner, sdsom centralbanker eller politiker. Det innebar
inte att kryptovalutor &r frikopplade fran reglering. Daremot
ar det omojligt for myndigheter att vattna ur en kryptovaluta
genom att trycka mer, lasa den eller begransa manniskors
atkomst till den. Att rdda dver den egna ekonomin starker
férutsattningarna for frihet. Samtidigt motverkas saval
hyperinflation som "bankrusningar” och andra finansrelate-
rade katastrofer.
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Samspelet mellan kryptovaluta och blockkedja

Blockkedjor spelar en central roll i en kryptovalutas funktio-
nalitet. Varje transaktion i en kryptovaluta blir en del av
blockkedjan och kryptografiskt lankad till tidigare transak-
tioner. Genom att anvénda blockkedjor kan kryptovalutor
uppnd egenskaper som decentralisering, transparens,
oféranderlighet och sakerhet.

For att anvanda och forsta en specifik kryptovaluta &r det
viktigt att forsta hur dess blockkedja fungerar och hur den
interagerar med kryptovalutan. Till exempel kan blockkedjan
definiera regler for konsensusmekanismer, transaktionsbe-
kraftelse eller smarta kontrakt. Dessa regler och protokoll
paverkar i sin tur funktionaliteten och egenskaperna hos
den specifika kryptovalutan.

Skillnaden mellan kryptovaluta och fiatvaluta

Forst och framst sker en transaktion med kryptovaluta
peer-to-peer, medan en transaktion med fiatvaluta genom-
fors via flera mellanhander, sdsom emitterande banker,
kortsystem, forvarvande banker och clearinghus. Den enda
infrastrukturen som kravs for att genomfdra en kryptotrans-
aktion &r en kryptoplanbok fér avsandaren och en for
mottagaren.

Transaktionerna verifieras

For att en transaktion med kryptovaluta ska godkannas
maste den nd konsensus inom néatverket kring att transak-
tionen ar sann. Detta uppnas nar éver 50 procent av
noderna inom natverken &ar dverens om att transaktionen &r
sann. Nar en transaktion har natt konsensus laggs den in i
blockkedjan, och det &r da en blockkedjetransaktion
faststalls.

Sa gar en transaktion till

For dig som anvandare kan en transaktion med krypto-
valuta illustreras pa foljande satt:

o Du far mottagarens kryptoadress och pabdrjar transaktio-
nen genom att anvanda din kryptoplanbok.

e Transaktionen laggs in i natverket och bdérjar spridas
genom alla noder tills den nar konsensus pa 51 procent.

e Efter att den natt konsensus laggs transaktionen in i

blockkedjan, transaktionen faststélls, och kryptovalutan
laggs till i mottagarens planbok.



Blockchain och betalmarknaden

Den globala betalmarknaden genomgar en férandring dar
digitala betallésningar blir alltmer accepterade. Det innebar
en stor potential for blockkedjebaserade betalningsalterna-
tiv och andra digitala betaltjanster.

Anvandningen av kryptovalutor 6kar

Anvandningen av kryptovalutor har 6kat stadigt de senaste
aren, vilket skapat en vaxande malgrupp for féretag som
erbjuder blockkedjebaserade betalningsldsningar. Framfor
allt ar det képstarka millennials (fodda 1981-1996) som visar
stort intresse for att betala med krypto, och manga upplever
det som en férdel nar handlare erbjuder denna majlighet.
Flera av varldens stdrsta féretag, sdsom McDonald’s,
Amazon, Microsoft och Starbucks, har redan borjat acceptera
kryptovalutor som betalmedel. | takt med att antalet kryp-
toanvandare vaxer globalt 6kar &ven behovet av innovativa
och palitliga betallésningar.

En studie genomférd av Juniper Research visar att de
globala gransoverskridande B2B-transaktionerna kommer
att na 18,3 miljarder ar 2030, upp fran 16,3 miljarder ar 2025.
Denna tillvaxt pa 13 % kommer att drivas av 6kad globalise-
ring trots tullar, samt nya betalningstyper sdsom stablecoins
som minskar betalningshinder. Fér Valuno innebér detta en
stor méjlighet att vara i framkant inom teknologin som
mojliggor nya och innovativa betalningslsningar.

Globala valutor

Acceptansen for kryptovalutor varierar 6ver olika regioner i
varlden. Vissa regioner, sdsom Nordamerika, Europa och
Asien, har exempelvis sett en betydande acceptans av
kryptovalutor inom betalningssektorn. Det skapar gynnsam-
ma mdjligheter for féretag som erbjuder betallésningar
baserade pa kryptovalutor att expandera sin narvaro och
erbjuda sina tjénster globalt. Genom att ha en bred geogra-
fisk tackning med anpassade |l6sningar efter specifika
regioners behov kommer foretag som erbjuder betalldsningar
inom krypto att kunna maximera sin narvaro och dra nytta av
det 6kade intresset for kryptovalutor 6ver hela varlden.

Fordelar med betalningar baserade pa blockchainteknik

Betalningar med blockkedjeteknik erbjuder flera férdelar bade
for foretag och konsumenter. Genom att anvanda blockkedje-
teknik kan transaktioner genomféras snabbare jamfort med
traditionella betalningsmetoder, vilket ger en férbattrad
anvandarupplevelse och smidighet. Dessutom ar transaktions-
avgifterna oftast lagre &n vid traditionella betalningar, vilket
kan leda till kostnadsbesparingar fér bade foretag och
konsumenter. En annan férdel med &r den 6kade nivan av
sakerhet och transparens. Genom att anvanda kryptografisk
teknologi kan transaktioner verifieras och registreras pa ett
sétt som ar svart att manipulera, vilket minskar risken for
bedrageri och 6kar fortroendet for betalningstransaktioner.

Potential att vidxa

Kryptovalutor fortséatter att utmana och férandra de traditionella
betalningsmetoderna. Den utvecklingen 6ppnar upp for en
enorm potential for tillvaxt inom betalmarknaden. Fler och fler
foretag, sarskilt inom e-handelssektorn och teknikbranschen,
har insett férdelarna med att acceptera kryptovalutor som
betalning. Genom att erbjuda betalldsningar som stéder
kryptovalutor har féretag mdojligheten att etablera sig som
nyckelspelare i den framtida betalningsindustrin.

Vi pa Valuno har under aret genomfért en marknadsun-
dersokning i Europa. Studien visar tydligt att Gen-Z (17-28 ar
gamla) i allt hégre utstrackning vill kunna betala med
kryptovaluta, men att manga féretag riktade mot konsumen-
ter idag saknar alternativa betallésningar. 27 procent av
unga har idag redan betalat med krypto, men 83 procent av
Gen-Z kan inte ndmna nagon butik som accepterar det. Det
gor att flertalet foretag riskerar att forlora bade kunder och
intakter. Narmare 20 procent av unga vuxna valjer redan
bort butiker som inte erbjuder kryptobetalningar och
narmare héalften av svarande &r villiga att byta butik om
kryptobetalning erbjuds. Vi ser darfér en enorm potential for
tillvaxt inom betalmarknaden, speciellt for e-handelssektorn
och teknikbranschen.

Vi ar stolta 6ver att vara en del av den har spannande
utvecklingen. Vi ser fram emot att fortsatta erbjuda innovati-
va betallésningar som stddjer bland annat kryptovalutor och
mojliggor en smidig och saker betalningsupplevelse for vara
kunder och deras konsumenter. Valuno stravar efter att vara
en palitlig partner for foretag som vill dra nytta av férdelarna
med blockkedjebaserade betalningar och vara en del av den
framvéxande digitala ekonomin.

Valuno | Arsredovisning 2024 /2025
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Erbjudande
och affarsmodell

Valuno gor det enkelt och smidigt for bade féretag och konsumenter

att anvanda kryptovaluta i vardagen.

For foretag innebar Valunos I6sningar sakrare betalningar,
forbéattrat kassaflode tack vare kortare avrakningstider och
mojlighet att na nya kundsegment jamfért med traditionella
betalningsmetoder. Fér konsumenter erbjuder Valuno ett
enkelt och tryggt satt att betala med kryptovaluta samt att
investera och anvanda digitala tillgangar pa flera satt dar
vardet inte enbart styrs av valutakursen. [dag stéder Valuno
Bitcoin, Bitcoin Cash, Litecoin, Ethereum, Cardano, Polkadot,
Chainlink och Tether.

Vara produkter bygger pa ett ekosystemtank dar varje
produkt har tydligt varde, och dar kombinationen av flera
produkter skapar ytterligare mervarde. Med ett globalt
perspektiv gor Valuno det majligt att expandera till nya
marknader dar behovet av innovativa och anvandarvénliga
kryptoldsningar vaxer. Valuno har sedan starten varit i
framkant med att utveckla tjanster som méter e-handlare
och konsumenters behov av smidiga kryptotransaktioner.

Tva affairsomraden

Valuno ar verksamt inom tva affairsomraden — Business-to-
Business (B2B) samt Business-to-Consumer (B2C). Affars-
omradet B2B inkluderar tjansterna Valuno Pay, On-ramp och
Corporate Wallet. Affarsomradet B2C omfattar konsument-

produkten QB App. Var malmarknad i nartid ar Europa
och déar finns Valuno representerat i ett flertal europeiska
marknader inom B2B, men aven globalt. Inom B2C har
QB App hittills lanserats i Sverige, Norge och Finland,
samt tillgéngliggjorts inom hela Europa.

Inom B2B-delen erbjuder Valuno lI6sningar for att
e-handlare och andra ska kunna ta betalt i kryptovaluta och
for privatpersoner att kunna betala med kryptovaluta. Inom
var aldre infrastruktur ar slutanvandaren de privatpersoner
som koper kryptovaluta vid betalning. Vid sadana transak-
tioner levereras vaxling av kryptovaluta fran eget lager till
kund for att kunden ska kunna betala i kryptovaluta. For
Valuno Business, innebar det en plattform for foretag att

i varlfri grad anvanda sig av kryptovaluta sjalva eller lata
sina kunder gora detta.

Inom B2C-delen erbjuder QB App en konsumentprodukt
i form av en digital planbok som kunderna kan anvanda for
att kdpa, skicka, ta emot och férvara kryptovalutor. Det &r
aven mojligt fér anvdndare att véxla mellan fiatvaluta och
kryptovaluta.

Bade inom B2B och B2C tar Valuno ut en avgift per
transaktion. Valuno &r darmed inte direkt beroende av
vardeutvecklingen av kryptovalutorna i intaktsmodellerna.

Y7 VALUNO HAR SEDAN STARTEN VARIT I FRAMKANT MED
ATT UTVECKLA TIANSTER SOM MOTER E-HANDLARE OCH
KONSUMENTERS BEHOV AV SMIDIGA KRYPTOTRANSAKTIONER.??

14 Valuno | Arsredovisning 2024 /2025



Ny bankplattform

Efter rékenskapsarets slut ingick Valuno ett avtal om att férvéarva den tekniska bank-
plattform som tidigare utvecklades och driftades av Intergiro. Plattformen ger Valuno
en modern och flexibel grund for digitala betalningar och finansiella tjanster, vilket
starker foretagets erbjudande bade inom B2B och B2C.

Plattformen omfattar kortutgivning, acquiring, kontohantering och betalningar.
Den har utvecklats under narmare ett decennium och representerar en unik kombi-
nation av kodbas, IP och expertis som nu integreras i Valunos ekosystem. For Valuno
mojliggor detta att snabbt erbjuda avancerade banktjanster, kombinera traditionella
och blockkedjebaserade betalningslosningar samt skapa nya intaktsstrommar.

Forvarvet positionerar Valuno som en framtida ledande leverantor av digital
bankinfrastruktur. Det ger mdjlighet till snabbare utveckling, skalning och lansering av
nya tjdnster och starker foretagets mal att etablera sig som en fullserviceleverantor
for bade traditionella och digitala betalfloden.

Joint venture med D2l och Citigiro

Efter rakenskapsarets slut tecknade Valuno Group AB en avsiktsforklaring (LOI) tillsammans med Direct2Internet
(D2I) och Citigiro for att etablera ett gemensamt bolag inom betalningslésningar.

Det nya bolaget kommer att struktureras som ett svenskt publikt aktiebolag med ett jamnt fordelat agande mellan
parterna. Varje part bidrar med kompletterande styrkor:

e D2| tillfor operativa floden och en etablerad finansiell struktur.
e Citigiro ansvarar for regulatoriska fragor och finansiering.

e Valuno bidrar med teknisk och finansiell infrastruktur, inklusive den nyligen férvarvade bankplattformen,
samt ledande kompetens inom kryptoteknik.

Genom partnerskapet starker Valuno sin position som en helhetsleverantor av finansiell infrastruktur och kombinerade
traditionella betallésningar med blockkedjebaserad innovation. Joint venture-bolaget tillfor regulatorisk styrka, vilket
ger Valuno och dess partners forutsattningar att vaxa pa ett hallbart och regelverkssakrat satt.

Valuno | Arsredovisning 2024 /2025
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Affarsomrade Business-to-Business

Ett ar préglat av utveckling och férdjupning
Det gangna aret har Valuno fortsatt att starka och bredda sin
produktportfolj med malsattningen att skapa tydligt mervarde
for badde e-handlare och foretagskunder. Arbetet har i stor
utstrackning kretsat kring plattformen Valuno Pay, som har
vidareutvecklas for att mota fler anvandningsomraden och
stodja féretag i olika skeden. Under aret har Valuno Pay
utvecklats till en &nnu mer omfattande B2B-16sning och
bidragit till bolagets langsiktiga mal om en helt integrerad
plattform baserad pa Corporate Wallet, som introducerades
under hosten 2024. Genom att férenkla mojligheten for
foretag att ta emot och hantera digitala tillgangar 6ppnar
Vi upp nya affarsmojligheter och starker vara kunders
konkurrenskraft.

Parallellt har vi lagt stor vikt vid att skapa en battre
balans och samordning i produktutbudet. Detta arbete har

resulterat i en mer flexibel och skalbar helhet som ger nya
tilldampningar och férbattrar kundnyttan. Valuno har under
aret fortsatt att vaxa genom nya samarbeten, Okade
kundrelationer och pagdende dialoger med potentiella
partners.

Kryptovaluta

© $ &
N’
E-handlare E-handlare Inga Laga
far betalning slipper inlésen- bedréageri-
direkt chargebacks kostnader risker

Produkter pa Valuno Business

Inom Valuno Business-erbjudandet har vi utvecklat tre
produkter som uppfyller olika typer av kundens behov:

Valuno Pay

Valuno Pay, Valunos “crypto payment gateway”, &r en platt-
form for kryptotransaktioner. Produkten har utformats for att
kunna hantera bade externa kryptotransaktioner fran andra
planbocker, samt kop-i-app-betalningar, vilken vi ser ger
tydligt mervarde till vara anvandare. Valuno Pay utnyttjar
Valunos infrastruktur i grunden och gor det méjligt for vara
anvandare av QB App att betala online med de kryptovalutor
som finns i QB App, samtidigt som e-handlare och andra

far betalt i fiatvaluta. Genom att erbjuda Valuno Pay till

sina kunder kan féretag som erbjuder digitala tjanster och
produkter dra nytta av omedelbar avrékning, ldga hanterings-
avgifter och snabb tillgang till kontanter samtidigt som
chargebacks utebilir.
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On-ramp

For att hjalpa nya anvandare att testa kryptotransaktioner,
och vana kryptoanvandare att narma sig en bredare
anvandning, har Valuno utvecklat en 16sning som vi kallar
On-ramp. Den vander sig till aktorer i kryptovarlden som inte
sjalva anvander infrastruktur for fiatvaluta och ar baserad pa
tekniken som ligger till grund for QB App. Pa sa vis kan
Valunos I6sning On-ramp hjélpa anvéndare att kdpa krypto
och skicka dessa direkt till foretag.

Corporate Wallet

Corporate Wallet ar baserad pa QB App och fyller de behov
som en professionell anvandare har, samt kan skapa avstam-
ningar for bokféring. Samma férvaringsmodell som QB App
levererar till konsumenter och privatpersoner kan erbjudas till
foretag och institutioner. Corporate Wallet méter marknadens
efterfrdgan att anvanda kryptovalutor som transaktionsvaluta
for att snabbare skapa avrékningar. Valunos corporate wallet
kan anvanda sig av bade Valuno Pay och On-ramp for att ta
emot betalningar.

Vi forvantar oss att Corporate Wallet kommer att bli navet
i Valunos B2B-erbjudande och har stora tillvaxtmojligheter
med funktionalitet och nya varden att erbjuda e-handlare
och foretag.



Affarsomrade Business-to-Consumer

QB App

QB App lanserades pa den svenska marknaden i augusti
2021. Grunden i QB App ar en digital kryptoplanbok, en sa
kallad wallet.

For att kunna halla kryptovaluta i en planbok behdvs
speciella nycklar som ger atkomst till kryptovalutan som
planboken haller. | vissa fall ansvarar kunden sjalv fér
nycklarna (non-custodial wallet) och i andra fall hanterar
foretaget nycklarna at kunden (custodial wallet). QB App
ar en custodial wallet, vilket innebar att vi tar bort en del
av komplexiteten i att skapa en kryptoplanbok. Det ar ett
bra alternativ for nya anvandare av kryptovaluta som inte
kanner sig bekvdma med att halla sina egna nycklar. Ifall en
person forlorar nycklarna till sin kryptoplanbok betyder det
att kryptovalutan som férvaras i den inte langre gar att né.
Det ar enbart majligt att fa tillgang till kryptovalutan i plan-
boken via de privata nycklarna.

QB App lanserades initialt med maojligheten att genom
kortbetalning kdpa kryptovalutorna Bitcoin, Bitcoin Cash
och Litecoin. Utdver det kan kunden skicka, ta emot och

byta mellan de olika valutorna. Efter det har sedan flera
funktioner och kryptovalutor lanserats, och kunderbjudandet
har utdkats avsevart.

Ett strategiskt partnerskap fér framtiden av QB App

| augusti 2025 inledde Valuno ett strategiskt samarbete
med GreenMerc for att sékerstélla fortsatt tillgang till
kryptotjanster for QB-appens anvandare. Genom avtalet
overlats anvandarna till GreenMercs helagda dotterbolag,
ijort Invest AB, som driver kryptobd&rsen Trijo. Detta innebar
att anvandarna aterfar efterfragad funktionalitet och far
tillgang till en férbattrad anvandarupplevelse med utdkade
funktioner.

For Valuno innebar samarbetet en mojlighet att fokusera
pa karnverksamheten och reducera kostnader, samtidigt
som anvandarna far en mer robust och framtidssakrad
tjianst. GreenMercs tekniska plattform maojliggér en skalbar
och effektiv drift, vilket starker Valunos position inom
digitala betalningar och kryptotjanster.

Valuno | Arsredovisning 2024 /2025
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Vi vaxer med

vara medarbetare

Pa Valuno ar vi stolta over att vara en arbetsplats som inte bara attraherar topptalanger utan
ocksa erbjuder dem de basta férutsattningarna att vaxa och utvecklas. Var strategi kombinerar
personlig utveckling med en dynamisk arbetsmiljé och en stark féretagskultur. Genom en
datadriven och agil personalstrategi optimerar vi var verksamhet och sakerstéller framgang.

Vara metoder for framgang:

Personlig utveckling och kompetens i fokus

Vi satter personlig och kompetensutveckling i centrum
och erbjuder vara medarbetare mojligheter att vaxa bade
inom sitt yrke och som individer. Vi arbetar kontinuerligt
med att forbattra vara interna processer for att sdkerstélla
att utvecklingen sker péa ett kvalitativt och strukturerat
satt. Detta engagemang hjalper oss att stddja vara med-
arbetare.

Attraktiv arbetsplats for topptalanger

For att utveckla framtidens finansiella tjanster behdver

vi bade optimala foérutsattningar fér vara nuvarande med-
arbetare och ratt personer till var verksamhet. | den harda
konkurrensen om topptalanger ar vi glada 6ver det stora
intresset for Valuno pa rekryteringsmarknaden. Genom att
anvéanda vara medarbetares natverk for rekrytering, har
hela 50% av vara nya medarbetare det senaste aret kommit
via rekommendationer. Vi tror att bra personer kanner bra
personer, vilket hjalper oss att attrahera hdgkvalitativa
kandidater.

Flexibilitet och samverkan

Vart huvudkontor i Stockholm erbjuder en flexibel arbets-
miljé som kombinerar gemensamma sammankomster med
individuella arbetsldsningar. Regelbundna kontorsbesok for
workshops, kulturstarkande event och forelasningar framjar
bade foretagskultur och effektivt samarbete. Detta skapar
en inspirerande och individanpassad arbetsmiljé dar alla
har mdjlighet att véxa och utvecklas.
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Stark féretagskultur

En stark foretagskultur ar avgorande for var framgang.
Vi skapar en miljoé dar varje medarbetares individuella
styrkor kommer till sin réatt, samtidigt som vi bevarar
vara grundlaggande véarderingar.

Integrerad strategi for ledarskap och effektivitet

Vi fokuserar pa att skapa de basta forutsattningarna
genom en integrerad strategi for ledarskap, leverans och
processoptimering. Med systematiska metoder foljer vi
upp prestationer och resultat, identifierar forbattrings-
omraden och genomfér nddvandiga justeringar. Genom
att effektivisera arbetsfléden och tydliggdra roller starker
vi var leveransformaga och sékerstaller att varje med-
arbetare bidrar till verksamhetens framgang.

Framtidens finansiella tjanster

Valuno ar mer an en aktor inom betalldsningar; vi ar
pionjarer inom blockkedja och kryptovaluta och formar fram-
tiden for finansiella tjanster. Var expertis driver branschens
utveckling och vara medarbetare bidrar till att skapa
medvetenhet och inspirera marknaden. Genom att framja
kompetensdelning bade internt och externt agerar vi som
forebilder fér den finansiella transformationen.

Genom var innovativa strategi och starka foretagskultur
forbereder vi oss for framtidens utmaningar och mdjligheter.
P& Valuno ar vi 6vertygade om att var satsning pa talang
och utveckling kommer att fortsatta leda oss mot en fram-
gangsrik och héallbar framtid.



Mot vara medarbetare

Winnie Cao, Junior Financial Controller
Det mest stimulerande med mitt arbete ar att det alltid finns nya saker att bade
gora och lara sig. Jag far samarbeta med kollegor fran olika avdelningar och har
mojlighet att diskutera en bredd av fragor. Det skapar standiga mdjligheter att
utvecklas och bidra pa satt som jag tidigare inte hade forestallt mig.

Den storsta utmaningen ar att tempot ibland ar hogt, vilket kraver att uppgifter
hanteras snabbt men samtidigt med hég noggrannhet.

"Alla som jag har arbetat med péa Valurno har en positiv instéllning och en stark
vilja att férbéttra. Det har varit en véldigt rolig resa att fa vara en del av teamet.”

Niil Ohlin, Systemutvecklare

Jag har arbetat med att utveckla Valunos tekniska plattform. Att hantera de stora
datavolymerna pa Valuno, i kombination med héga compliance-krav och nya
regelverk, gor det till en unik och spannande arbetsplats.

“Det bésta med Valuno &r méjligheten att arbeta tillsammans med skickliga och
drivna kollegor i en dynamisk milj6. Bolaget befinner sig i en unik position inom
fintech-branschen, dér vi fungerar som en brygga mellan traditionella institu-
tioner och kryptovérilden.”

Anna Wistrand, Strategy Manager
Jag arbetar med strategiska initiativ och projektledning. Jag borjade min resa pa
Valuno som konsult sommaren 2024.

”N&r mitt davarande projekt ndrmade sig sitt slut 6ppnade sig méjligheten att
stanna kvar som anstélld - ett sjélvklart beslut fér mig.”

Aven om det ar en utmanande och komplex bransch ar det stimulerande och
spannande att kdnna att jag, tillsammans med Valuno, ar med och formar den nya
digitala ekonomin. Det roligaste med den har arbetsplatsen ar det héga tempot,
de tydliga ambitionerna och framfor allt, manniskorna.

Paul Hillman, Commercial Director

Jag har nyligen klivit in som Commercial Director pa Valuno, en ny roll i bolaget
med fullt fokus pa forsaljning, partnerskap och kommersialisering av vara
produkter. Det ar en oerhért spannande tid for oss, med ett snabbt vaxande
intresse for kryptobetalningar, nya anvandningsomraden for stablecoins och ett
starkt fokus pa att kommersialisera vart senaste tillskott: var moderna EMI/
Banking-as-a-Service-plattform.

"Att fa vara en del av den fas dér vi lanserar nya betalningslésningar tillsam-
mans med partners, och bygger bank- och betaltjanster som anvander digitala
tillgangar pa riktigt, kinns bade inspirerande och otroligt spdnnande.”




Hallbar expansion
och tillvaxt genom en
sund regelefterlevnad

| takt med att kryptovalutor och blockkedjeteknik blir en mer naturlig del i manniskors vardag
och i det finansiella systemet 6kar kraven pa féretag som ar verksamma inom dessa omraden.

Aktuell relevant lagstiftning

Kryptovaluta har ingen koppling till staten via en central-
bank, till skilinad fran traditionell valuta. Det &r en av
forklaringarna till att det historiskt saknats lagstiftning och
reglering for finansiella tjanster som bygger pa kryptovaluta.
| dagslaget har flera av Valunos dotterbolag en registrering
som finansiellt institut, vilket innebar att dotterbolagen star
under tillsyn gallande penningtvattsregelverket. Penning-
tvattsregelverket bygger pa EU:s femte penningtvatts-
direktiv och det har stallt krav pa att kryptoaktorer ska
félja nationell lagstiftning inom omradet och att bolag ska
registrera sig hos lokal finansinspektion for att kunna
marknadsfora sina tjanster och rikta sig till kunder pa den
marknaden. Det har inneburit att det har stéllts olika krav
beroende pa vilken marknad bolaget ar aktivt.

31 december 2024 tradde andra delen av EU-férordningen
Markets in Crypto-Assets (MiCA) i kraft, det vill siga de
delar som delvis ar tillampliga for Valunos dotterbolags
verksamhet. Det innebar att det nu finns en harmoniserad

lagstiftning for alla féretag som tillhandahaller kryptotjanster.

Lagstiftningen innebar att en rad nya krav stélls pa féretag
som tillhandahaller kryptotjanster, bland annat inom omraden
som cyberséakerhet, konsumentskydd, outsourcing och
intressekonflikter. Lagstiftningen innebér vidare ett nytt
licenskrav som gor att foretag som tillhandahaller krypto-
tjanster och som beviljas en MiCA-licens kan vara verk-
samma inom hela EU.

| samband med antagandet av MiCA, antog Europa-
parlamentet respektive Europeiska radet en férordning som
reglerar den sa kallade Travel Rule. Denna regel innebér att
foretag som tillhandahaller kryptotjanster ska skicka och
ta emot information om sdndande och mottagande krypto-
planbok. Informationen ska bland annat innehalla namn pa
mottagare och séndare, adress till kryptoplanbok, fodelse-
datum. Valunos dotterbolag har engagerat en leverantdr och
har implementerat ett system for att sékerstalla compliance
med den nya lagstiftningen.
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| januari 2025 tradde aven en ny lagstiftning i kraft

géllande cybersakerhet for finansiella tjanster, Digital
Operational Resilience Act (DORA). Lagstiftningen syftar

till att sékerstélla att aktorer i det finansiella systemet har
foretagit de skyddsatgarder som kravs for att motarbeta
cyberattacker och incidenter relaterade till Information and
Communication Technology (ICT). DORA berér hela finans-
sektorn och ar tillamplig pa alla féretag med en MiCA-licens.
Valuno har arbetat for att sdkerstélla compliance med de
nya kraven, for att vara redo for en MiCA-licens.

Valunos dotterbolag QB Europe AB skickade in en
anstkan om att erhdlla MiCA-licens i Sverige, hos den
svenska Finansinspektionen. QB Europe AB fick ingen arlig
beddmning, och vid ingadngen av det nya rakenskapsaret
fick QB avslag pa sin ansokan. Avslaget 6verklagades och
det pagar for narvarande en process i Férvaltningsratten.
Under tiden har Valunos andra dotterbolag giltiga registre-
ringar i andra lander vilket innebar att verksamheten kan
fortldpa som vanligt. Det pagar aven MiCA-ansokningar i
andra jurisdiktioner parallellt.

Motverkande av finansiell brottslighet

En av de stdrsta utmaningarna alla bolag inom den finan-
siella sektorn star infoér ar att motverka utnyttjandet av
finansiella produkter for finansiell brottslighet, innefattande
bland annat penningtvatt, terrorfinansiering och bedragerier.
Valuno har en intern specialistenhet, Financial Crime Unit
(FCU), som operationellt arbetar med att sakerstalla Valunos
efterlevnad av interna och externa krav p4 omradet. FCU
sakerstéller att vi har den informationen vi behéver om vara
kunder, avgor vilken risk som finns med en specifik kund,
utfor transaktionsmonitorering, utreder suspekta transak-
tioner samt rapporterar suspekta transaktioner till Finans-
polisen. FCUs transaktionsmonitorering sker i flera system
som pa ett systematiskt vis hjalper oss att sdkerstélla att
kunderna inte 6verstiger Valunos riskaptit och att inga
avvikande transaktioner faller mellan stolarna. Tillsammans
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med Valunos Group MLRO (Money Laundering Reporting
Officer, personen ansvarig for Valunos program for att
motverka finansiell brottslighet) utvarderas regelbundet de
processer och scenarion som ar implementerade i systemen.
Detta for att pa basta satt kunna stoppa misstéankta och
avvikande transaktioner i god tid, och for att kunna blockera
kunder med hog risk samt sanktionerade parter fran att
anvanda Valunos produkter om en fullgod kundkannedom
inte kan uppnas. Det sker vidare en regelbunden och daglig
screening pa alla vara kunder for att sakerstalla att vi far in
fordjupad kundkannedom gallande kunder med hog risk
samt att kunderna har ratt riskklassificering. Utéver detta
sker en omvéarldsbevakning som sékerstaller att vi ar ajour
med penningtvattslagstiftningen samt utvecklingen pa
omradet kring finansiell brottslighet.

Ett riskbaserat forhallningssatt
Funktionen som arbetar med fragor géllande Compliance
och motverkande av finansiell brottslighet arbetar utifran ett
riskbaserat forhallningssatt. Det innebar att storst resurser
laggs dar det finns hogre risk. Exempelvis fér FCU sa inne-
bar de larm som inkommer automatiskt hdg risk vilket
innebar att de prioriteras. Det gors en arlig riskbeddmning
som sedan ligger till grund for hur arbetet planeras och
prioriteras under aret.

Det ar grundlaggande for Valuno att arbeta proaktivt
for att sékerstalla regelefterlevnad, och darfor ar dven den
radgivande delen till dvriga verksamheten ytterst viktig.
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Riskfaktorer och riskhantering

Valuno ar inom ramen for sin verksamhet utsatt for ett antal risker. | det har avsnittet
beskrivs en sammanfattning av vad Valuno anser vara de mest vasentliga riskerna
och hur Valuno hanterar dessa.

Beroende av nyckelpersoner och kompetens i verksamheten

Verksamhetens framgang &r beroende av kvalificerade nyckelpersoner inom Valuno. Den &r vidare beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behalla nyckelpersoner och medarbetare. | dagslaget ar personalstyrkan relativt liten i férhallande till de planer som finns fér Valunos
fortsatta utveckling. Pa grund av detta ar det extremt viktigt att de nyckelpersoner som arbetar pa Valuno attraheras och motiveras av att
stanna kvar och bidra till utvecklingen framat. Det ar darfor av stor vikt att Valuno kontinuerligt arbetar med medarbetarprocesser och interna
utbildningsprogram for att tillgodose ratt kompetens och kvalificerade medarbetare. Skulle dessa atgarder inte vara tillrackliga for att behalla
och attrahera ratt kompetens, eller att kvalificerade personer slutar eller pa annat satt upphor att sta till Valunos férfogande sa kan Valunos
verksamhet paverkas negativt.

Beroende av samarbetspartners och inlésenbanker

Valuno har flera viktiga samarbetspartners som ar vasentliga for att verksamheten och produkterna ska kunna fungera. Om ett samarbete med
en vasentlig samarbetspartner skulle upphdra foreligger det en risk for omedelbar negativ paverkan pa verksamheten. Den negativa paverkan
kan vara minskade intékter och/eller 6kade kostnader pa grund av att vissa produkter inte kan tillhandahallas. Bedomningen &r dock att den
potentiella risk som finns kopplat till beroendet av samarbetspartners inte ar vasentlig, da samtliga samarbetspartners ar ersattningsbara och
den negativa paverkan skulle darfor vara kortsiktig och 16sningsbar.

Valuno ar beroende av banktjanster och inldsenpartners for att hantera betalningar kopplade till vissa produkter. Eftersom vissa banker
och inléseninstitut ser kryptovalutor som férenade med forhéjd risk, finns en méjlighet att de begransar eller avslutar samarbeten med foretag
inom kryptobranschen. Detta utgdr en affarsrisk for Valuno. For att minska exponeringen har Valuno valt att samarbeta med flera inldsenbanker
snarare &n att forlita sig pa en enskild aktor. Strategin syftar till att sprida risken och sékerstélla en stabil drift &ven om enskilda banker skulle
andra sin hallning till kryptovaluta.

Risker hanforliga till kundintegritet och informationssakerhet

Som en del av sin affarsverksamhet behandlar Valuno dagligen stora mangder personuppgifter om de kunder som anvander Valunos tjanster.
EU har antagit férordning 2016/679/EU om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sadana uppgifter (allménna dataskyddsforordningen eller GDPR), som styr Valunos ratt att samla in, lagra, dela och pa annat satt behandla
uppgifter om kunder. Valunos efterlevnad av GDPR 6vervakas ocksa av nationella dataskyddsmyndigheter. Underlatenhet att f6lja GDPR kan
leda till hdga ekonomiska sanktioner for Valuno. Valuno bedriver ett kontinuerligt arbete med att sakerstélla den personliga integriteten pa ett
fullgott och robust satt. Valunos DPO (personuppgiftsombud) ansvarar for att alla personuppgifter behandlas i enlighet med GDPR.

All affarsverksamhet medfor risker och for Valuno uppstar operativa informationsrisker, tillsammans med organisations- eller produktférand-
ringar som potentiellt kan paverka informationssakerheten. God styrning och kontroll &r darmed centralt for att minimera sarbarheten. Det
handlar om ett proaktivt arbete med risk- och incidenthantering for att sékerstalla en god skyddsniva avseende information och tillgangar i alla
delar av verksamheten. Det handlar &ven om att med hjélp av kontrollsystem fanga upp transaktioner och penningfldden som avviker fran det
normala, liksom tillse en god kontroll av interna behdrighetsnivaer fér hantering av information och utférande av tjanster. Alla Valunos anstéllda
ansvarar for att rapportera in incidenter. Valuno sékerstaller att en incidentagare utses med ansvar for hantering av incidenten. Valunos Legal
team ansvarar for att de senaste versionerna av policys och riktlinjer for kundintegritet och informationssakerhet finns publicerade internt for
enkel atkomst.

Det kan inte uteslutas att nuvarande och framtida tillsynsarenden och férfragningar fran nationella dataskyddsmyndigheter kan leda till
kritik eller sanktioner som skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Valunos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Valunos likviditet har férsvagats under senaste kvartalen vilket framst férklaras av minskade intékter till foljd av att bolagets finansiella infra-
struktur utsatts for belastning, framst genom Intergiros svarigheter och sedermera indragna licens samt avslutade kontrakt med inlésenbanker.
Kundrelationer bibehalls och nar viss struktur ater ar pa plats kommer bolaget relativt snabbt att kunna aterga till hoga intaktsnivaer med lagre
risk &n tidigare, da bolagets affarsmodell delvis pivoterats. Denna omstrukturering, som aven pa sikt innebar en lagre kostnadsvolym avseende
bade externa kostnader och personalkostnader, kommer dock att féranleda behov av bryggfinansiering tills dess att bolaget ater kan béara sina
kostnader med egna genererade medel.Styrelsen har efter balansdagen beslutat om en nyemission. Se not 25.

Valunos intakter ar primart i EUR som sedan delvis konverteras till SEK. Det foreligger saledes en risk att bolagets ekonomiska och
finansiella stallning skulle kunna paverkas negativt ifall kronan starks mot euron.

Den nya produkten Valuno Pay mojliggor kdp med kryptovaluta hos e-handlare och andra aktorer. Nar en kund valjer att betala med Valuno
Pay satts priset i krypto, och féretaget blir da garanterad ett fiat-varde som ar gallande i 15 minuter. Kryptovaluta ar valdigt volatila vilket innebar
att det finns en risk for att kursen under dessa 15 minuter gar upp eller ned, resulterande i antingen en hojning eller sénkning av priset.
Beddmningen ar att den har risken inte gar att undvika, da det ror sig om kryptovalutans natur. En av de atgarder som vidtagits for att minska
risken &r just gransen pa 15 minuter, for att undvika alltfor stora férandringar i kursen.
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Konkurrens

Betalningslosningar for kryptovaluta &r idag en bransch som ar relativt omogen och ocksa mindre konkurrenspréaglad an branschen for
traditionella betalningar. Det finns dock aktdrer i branschen som ar stora som kan ha stérre finansiella méjligheter &n Valunos. Det foreligger

en risk att dessa aktorer kan gora aggressiva forsok att ta marknadsandelar och konkurrera ut mindre aktérer. Denna risk skulle kunna te sig pa
flera olika satt. Storre aktorer kan ha mdjligheten att utveckla produkter med en kvalitet som dverskrider mindre aktorers, med tanke pa att

det kan finnas storre finansiella mojligheter att I1agga pa utvecklingen av produkten. Vidare kan storre aktdrer ha mojligheten att anstalla fler
experter som arbetar med utvecklingen men ocksa med support av produkten. Detta kan ocksa innebéra att storre aktorer kan erbjuda fler
produkter och mer valutvecklade funktioner, till ett lagre pris. Valuno bedémer emellertid att Valunos produkter verkar i ett annat marknads-
segment och inte ar helt jamfoérbara med de stdrre aktorernas produkter samt att Valuno riktar sig till andra kunder och darfér kommer att
kunna konkurrera med de storre aktérerna.

Foéretag under tillsyn

Ett foretag som star under tillsyn av Finansinspektionen &r skyldiga att folja det regelverk som ar avsett att motverka att foretaget blir utnyttjat
for penningtvatt och finansiering av terrorism. Det innebar bland annat att foretaget ska gora en allman riskbedémning, ha en centralt funktions-
ansvarig, inhamta kundinformation for att uppna kundkannedom (inkluderande identifiera alla kunders identitet) som ligger till grund for risk-
klassificering av kunden, ge anstallda relevant utbildning och information, utféra transaktionsmonitorering samt rapportera suspekt aktivitet till
Finanspolisen. Valuno bedriver verksamhet i flera jurisdiktioner genom olika dotterbolag, och omfattas darfor av olika regulatoriska system, lagar
och krav i dessa jurisdiktioner. Under de senaste aren har lagar och regleringar i den finansiella sektorn 6kat i omfattning och ytterligare skarpts,
och tillsynsmyndigheterna har utdkat sin tillsyn. Valuno har relevanta atgarder och processer pa plats for att uppfylla de regulatoriska krav som
stélls, men det foreligger alltid en generell risk for granskning, kritik eller sanktioner fran tillsynsmyndigheter.

I mars 2025 inledde Finansinspektionen en undersdkning av Valunos dotterbolag QB Europe AB avseende efterlevnaden av penningtvatts-
regelverket. Undersdkningen pagar fortfarande och omfattar bolagets riskbedémning samt rutiner fér kundkdnnedom och kundkdnnedoms-
atgarder. Valuno bedémer att undersokningen ar rutinmaéssig. Det finns dock en risk att Finansinspektionen, beroende pa undersékningens
resultat, kan besluta om en sanktion mot bolaget. Detta &r en risk som ar gemensam fér alla bolag under tillsyn.

Regulatoriska risker

Den 31 december 2024 tradde den andra delen av EU-férordningen Markets in Crypto-Assets (MiCA) i kraft, vilket delvis &r tillampligt for
Valunos dotterbolags verksamhet. Under 2025 ansokte Valuno genom sitt dotterbolag QB Europe AB om auktorisation enligt MiCA, men
ansoOkan avslogs av Finansinspektionen. Beslutet har dverklagats och ar for narvarande féremal for prévning i Forvaltningsratten. Valuno
arbetar parallellt med att starka sina interna rutiner och anpassa verksamheten ytterligare for att mota de krav som foljer av MiCA, oavsett
utfall i verklagandeprocessen.

Under 6verklagandeprocessen paverkas inte den dagliga verksamheten. Valunos andra dotterbolag har giltiga registreringar i andra
lander, vilket gor att verksamheten kan fortldpa som vanligt. Parallellt pagar aven MiCA-ansokningar i andra jurisdiktioner. Utgdngen av
arendet kan dock fa betydelse. Om Valuno inte beviljas MiCA-licens kan bolaget behéva hyra in en licens via en extern part, vilket skulle
paverka marginalerna negativt.

Forebyggande av finansiell brottslighet

Fortroende ar en forutsattning for att Valuno ska kunna bedriva verksamhet som gynnar vara intressenter. Genom att vara aktiv pa finans-
marknaden med verksamhet i flera Iander &r Valuno som finansiellt institut exponerat for risken att utnyttjas for korruption, penningtvatt,
finansiering av terrorism och bedrégerier (*finansiell brottslighet”). | takt med att det regulatoriska trycket stiger och icke-finansiella risker
fortsatter att 6ka i betydelse &r var férmaga att identifiera, monitorera och begransa dessa risker av avgérande betydelse. Valuno arbetar
I6pande med att utveckla sin formaga att forebygga finansiell brottslighet genom att férbattra rutiner, processer och systemstod samt forstarka
interna kontroller. Var Financial Crime Unit spelar en central roll i detta arbete. Valuno utbildar I6pande personalen for att 6ka medvetenheten
kring riskerna med finansiell brottslighet. Férutom riskerna fér ekonomisk férlust p.g.a. brottslighet sa ar riskerna och dess konsekvenser de
samma som beskrivs under regulatoriska risker och tillsynsfragor.

Risk for stold av kryptovaluta genom dataintrang

Valuno hanterar dagligen kryptovaluta genom sitt lager. En andel av tillgadngarna avsatts i sa kallade cold storage wallets och dessa krypto-
planbdcker finns offline. For tillgdngar som finns online ar dessa férvarade i hot wallets. Valunos huvudleverantdr under aret av dessa krypto-
planbocker online ar certifierad enligt ISAE 3402 typ 2 och ISO 27001 som stéller krav pa informationssakerhet och arliga externa revisioner.
Hantering av kryptovaluta innebéar att det finns en inneboende risk att hackers kan stjéla kryptovaluta genom intrang i datasystem. Valuno har
implementerat utdkat skydd och utékade processer gallande cybersdkerhet, i och med ny lagstiftning som tradde i kraft i januari 2025. Trots
detta, om inte atgarder som Valuno vidtagit for att sdkerstélla en séker hantering och lagring av kryptovaluta &r tillrécklig, finns det en risk for
stold vilket skulle paverka Valunos verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Skatterisk
Svenska Skatteverket har genomfort en revision avseende rakenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022. Revisionen ror frdigor om moms
och inkomstskatt. Efter rakenskapsarets slut meddelade Skatteverket en paférande skatt. Se not 25.
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Valunos hallbarhetsarbete

Hallbarhet handlar om att framtidssékra var affar med fokus pa icke-finansiell riskhantering
och det varde vi skapar i ett langsiktigt perspektiv. Var ambition &r att ha en positiv paverkan
pa samhallet samtidigt som vi férbattrar var verksamhet.

Valunos vision ar en framtid dar varde 6verférs obehindrat
och kopplar samman individer och foretag utan geografiska
eller tekniska hinder.

Ansvar och paverkan i affaren

Vi pa Valuno vill géra det enkelt och tryggt for bade féretag
och konsumenter att anvanda kryptovaluta i vardagen. Med
samma drivkraft som vi utvecklar vara betalldsningar tar

vi ocksd ansvar for hur vi paverkar manniskor, kunder och
branschen i stort. For oss handlar hallbarhet om att bygga
langsiktigt fortroende — genom tydliga varderingar, sékra
produkter och en ansvarsfull affar.

Vasentliga fragor

De héllbarhetsfragor som &r viktiga for intressenternas
fértroende och for Valunos méjlighet att bidra till ett hallbart
samhélle baseras pa:

® Enintern 6versyn 6ver de omraden dar vi har ansvar och
moéjlighet att verka for héllbarhet och vardeskapande
inom ramarna for var affarsmodell och vision.

e |dentifiering av basta praxis for hallbara afféarer generellt
och fér branschen specifikt, bland annat genom jamférel-
se av frdgor som identifierats som vasentliga av bolag i
samma/narliggande branscher, i Sverige och globalt.

MANNISKOR
OCH KULTUR

Med en human och rattvis
approach utveckla och

stddja vara medarbetare
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KLIMAT
OCH MILJ

Minimera
klimatavtryck

e Standarder baserade pa internationella initiativ och
ramverk, sdsom FN:s mal for hallbar utveckling, Global
Reporting Initiative och CSRD.

e Omraden och fragor som uppmarksammats externt med
koppling till kryptobranschen.

Forhallningssétt och styrning

Styrelsen &r ytterst ansvarig for Valunos héallbarhetsarbete,
inklusive hallbarhetsrapporten, och fattar beslut om den
strategiska inriktningen samt faststéller bolagets styr-
dokument och kontrollprocesser.

VD ansvarar for att integrera hallbarhetsarbetet i verk-
samheten och varje funktion ansvarar for att driva och
utveckla arbetet inom sitt ansvarsomrade.

Samtliga medarbetare genomgar utbildning kopplat till
arbetet kring motverkande av mutor och korruption, hante-
ring av intressekonflikter samt visselblasarfunktionen.

Utbilda och samverka

Vi ar aktiva i en bransch som befinner sig i stark utveckling,
dar vi som tidig aktor bidrar till att forma framtiden. Som en
av de ledande aktorerna har vi ett sarskilt ansvar att dela
med oss av insikter och kunskap - inte bara till vara kunder,
utan aven till aktiedgare och andra intressenter — for att 6ka
forstaelsen for bade var verksamhet och branschen i stort.

ANSVARSFULL
VERKSAMHET

God affarsetik och
arbete mot mutor
och korruption

Kundintegritet

Motverka finansiell
brottslighet

Cybersakerhet



Kontinuerlig dialog med vara intressenter

Vi fér en aktiv och I6pande dialog med vara intressenter. Dialogerna utgor en viktig del i styrningen av verksamheten och
hjalper oss att prioritera vara utvecklingsinsatser.

Prioriterad intressentgrupp Dialogform Viktiga fragor
Medarbetare o Kontinuerlig analys och uppféljning av o Medarbetarengagemang och maende
HR-KPler inom relevanta omraden e Personlig- och Kompetensutveckling
® Analys, uppfdljning och kommunikation i relation o Forvantningar och férvantan
till manatliga medarbetarundersékning o Prestation och resultat
e Kontinuerliga avstdmningar med medarbetare o Arbetsmiljo
o Utvecklingssamtal
Kunder — konsumenter e Inldgg och svar pa sociala medier o Nya produkter/marknader och lanseringar
(Linkedin, X, Instagram, Facebook) o App-relaterade funktioner
o Mejl @ Var vision och varumarke
® Pressmeddelanden
o Kundsupport
Kunder - E-handlare o Aggregator o Kundndjdhet
och féretag o Kundsupport o Kunders riskbeteende

o Transparens

Agare e Finansiella rapporter o Finansiellt resultat
® Pressmeddelanden o Nya produkter/marknader och lanseringar
e Styrelserepresentation o Regelefterlevnad
o Arsstamma
Leverantdrer e Upphandlingar o Kvalitet pa leveranser
e Utvarderingar o Regelefterlevnad
Myndigheter e Dialog med tillsynsmyndigheter i paAgaende o Regelefterlevnad
och lagstiftare anmalnings- eller tillsynsarenden o Motverkande av finansiell brottslighet

o Deltagande i rundabordssamtal
® Besvara remisser

Valuno och de globala malen

FFN:s hallbarhetsmal utgdr en grund for det globala samhallets
strévan efter att sakerstalla en hallbar utveckling till 2030. Som
féretag kan Valuno bidra till malen genom att driva och utveckla
verksamheten pa ett hallbart och ansvarsfullt satt. Vi har genom
var affar och var strategi en starkare koppling till fem av malen.

GODHALSA OCH ANSTANDIGA 13 BEKAMPA KLIMAT- 16 FREDLIGA OCH INKLU-
VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR FORANDRINGARNA DERANDE SAMHALLEN
OCHEKONOMISK

TILLVAXT
—“MWe 4
4
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Manniskor och kultur

Valunos framgang och varderingar

Valunos framgang drivs av innovationskraften och engage-
manget hos vara medarbetare. Vi erbjuder en dynamisk
arbetsmiljo dar varje individs styrkor och perspektiv tas
tillvara och bidrar till helheten. Var féretagskultur ar en
grundpelare i verksamheten och har varit avgérande for att

framja och forenkla anvandningen av kryptovaluta i vardagen.

Vi stravar efter att vara en attraktiv arbetsplats dar med-
arbetare ges mojlighet att utvecklas och dar deras kompe-
tens, erfarenheter och idéer ar en sjalvklar del av var
gemensamma framgang.

Kompetens och utveckling

For att vara en attraktiv arbetsgivare erbjuder vi konkurrens-
kraftiga ersattningar och férmaner, samt omfattande majlig-
heter till personlig och professionell utveckling. Vara med-
arbetare ges stort utrymme att paverka sin karriarutveckling
och vi framjar sjalvledarskap och flexibilitet i arbetsroller
och arbetsmiljé. Genom individuella utvecklingssamtal och
regelbundna coachande uppféljningar sdkerstaller vi att
vara medarbetare vaxer bade yrkesmassigt och personligt.
Vi genomfoér I6pande I6nerevideringar baserade pa tydliga
kriterier och tar hansyn till marknadsutvecklingen.

Pa Valuno ar vara medarbetares vdlmaende en sjalvklar
prioritet. Vi &r engagerade i att skapa en héallbar och trygg
arbetsmiljé som starker bade hélsa, engagemang och
prestation.

For att stodja detta erbjuder vi flera formaner kopplade till
arbetsmiljo och hélsa:

@ Privat sjukvardsforsékring med tillgang till planerad vard,
eftervard och rehabilitering.

o Friskvardsbidrag pa 5 000 SEK per ar for att framja
fysisk och mental hélsa.

o Flexibla arbetsvillkor dar medarbetare tillsammans med
sina team kan anpassa arbetssatt och arbetsplats for
basta balans mellan effektivitet och valbefinnande.

o Aterhamtning genom semester med 30 betalda dagar
per ar samt mojlighet till férskottssemester.

39,80

o Forebyggande insatser genom regelbundna medarbetar-
undersokningar, uppfoljning av nyckeltal som sjukfranvaro,
stressnivder och engagemang, for att tidigt kunna
identifiera och agera pa risker.

@ Sociala och kulturella aktiviteter sdsom frukostar, team-
traffar, arliga events och micro-learnings, som starker
gemenskapen och bidrar till en levande foretagskultur.

Vi &r stolta Over att i dagslaget ha en 1ag sjukfradnvaro
jamfért med marknadssnittet, och ingen medarbetare ar
l&ngtidssjukskriven. Genom tydliga roller, en stark kultur
och ett helhetsperspektiv pa hélsa och arbetsmiljo skapar
vi trygghet, tydlighet och en meningsfull arbetsupplevelse
— dar varje medarbetare kan bidra till v&r gemensamma
framgéang.

Réttvisa och likabehandling

Vi sdkerstaller rattvisa och valgrundade processer genom
hela anstallningscykeln — fran rekrytering och introduktion
till utveckling och befordran. Vara bedémningar bygger alltid
pa objektiva och tydligt definierade kriterier, dar kvalifika-
tioner och meriter ar avgdrande faktorer. Vart mal &r att
skapa en arbetsmiljo dar varje medarbetare kan vaxa, kdnna
sig trygg och bidra med sina unika perspektiv. Vi uppratt-
haller en arbetsplats med nolltolerans mot trakasserier och
krankningar, med tydliga processer for att rapportera och
hantera eventuella incidenter, vilka alltid utreds och oljs upp.

Policyer och riktlinjer
med koppling till omradet

Arbetsmiljépolicy

Friskvardspolicy

°
°

o Lonepolicy
® Rekryteringspolicy
°

Riktlinjer for hantering av trakasserier, sexuella
trakasserier och repressalier

Policy for stod vid alkohol, drog och spelmissbruk

e Visselblasarpolicy

Employee Net Promoter Score*

* Det genomsnittliga Employee Net Promoter Score (NPS) fér perioden. Employee Net Promoter Score utvarderar
personalens engagemang och lojalitet till arbetsgivaren. Resultatet kan hamna mellan -100 och +100 dar ett

resultat éver 30 manga ganger anses vara valdigt bra.
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Klimat och miljo

Effekterna av den globala uppvarmningen ar patagliga och Valunos ambition ar att
kontinuerligt minska verksamhetens klimatavtryck samt identifiera klimatrelaterade risker.

De senaste aren har klimatpaverkan kopplat till de enorma
mangder energi som kravs for att "utvinna” kryptovalutor fatt
stor uppmarksamhet. Aven hardvaruanvandningen kopplat
till utvinning av kryptovalutor medfdr en betydande resurs-
anvandning. En relaterad, men vasentligt mindre, paverkan
uppstar nar transaktioner genomfors, pa samma satt som
varje kreditkortstransaktion eller bankdverféring genererar
ett klimatavtryck.

Eftersom Valuno tillhandahaller Idsningar for transaktioner
med kryptovaluta och inte sjalva utvinningen av valutan ar
Valunos direkta inflytande éver den delen av vardekedjan
mycket begransat.

Som forvaringsinstitut med en custodian-16sning bidrar dock
Valuno till minskad energianvandning kopplat till transaktioner
jamfort med traditionella kryptoplanboksldsningar. Valuno
kan ocksa paverka genom val av kryptovalutor som erbjuds
samt genom att kontinuerligt utveckla nya Idsningar.

Ett viktigt steg som Valuno har tagit ar att vi har bytt
transaktionsvaluta for huvuddelen av vart fléde fran Litecoin
till Algorand. Detta innebar betydligt lagre energiférbrukning,
eftersom Algorand anvéander en energieffektivare konsensus-
mekanism, Pure Proof-of-Stake (PPoS), som genom ett
slumpbaserat system valjer en validator for varje transaktion
och endast kraver ett block for att bekrafta den - till skillnad

Klimatrelaterade risker

fran andra blockkedjor som behover flera block.

Valuno har genomfért en kartldggning av klimatrelaterade finansiella risker inspirerat av TCFD:s
(Task Force on Climate-related Financial Disclosure) kategorisering av fysiska risker till foljd av klimatférandringar
och omstallningsrisker som uppstar till féljd av forandringar i samhallet, som 6kade regleringar, teknikskiften och

forandrade konsumentbeteenden.

Kategori Risk Paverkan pa Valuno Hantering

Fysisk risk Akut Lag till ingen paverkan. Blockchain-teknik ar fysiskt uthallig,
(6versvamning, Valuno &r ett tjansteféretag med varfor ingen vidare hantering bedéms
torka, storm, etc) decentraliserat natverk. nddvandig.

Fysisk risk Kronisk L&g till ingen paverkan. Blockchain-teknik ar fysiskt uthallig,

(stigande havsnivaer,
stigande temperaturer)

Omstallnings- Politisk och
risk regulatorisk
Omstaéllnings- Teknik

risk

Omstallnings- Rykte /

risk fortroende
Omstallnings- Marknad

risk
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Valuno é&r ett tjansteféretag med
decentraliserat natverk.

Medium risk.

Traditionella finansiella natverk
med |lagre energi kan féredras av
lagstiftare och kunder.

Medium till hég risk.
Energikonsumtionen kopplat till Bitcoin
star i konflikt med klimatomstéallningen
och kan leda till skifte i kundpreferenser
samt stigmatisering av branschen.

Medium till hég risk.
Energikonsumtionen kopplat till Bitcoin
star i konflikt med klimatomstéaliningen
och kan leda till skifte i kundpreferenser
samt stigmatisering av branschen.

Medium till hég risk.
Energikonsumtionen kopplat till Bitcoin
star i konflikt med klimatomstallningen
och kan leda till skifte i kundpreferenser
samt stigmatisering av branschen.

varfor ingen vidare hantering bedéms
nédvandig.

Hanteras genom I6pande bevakning
av fragan.

Custodian-I6sningen, med Valuno som
férvarsinstitut, minskar energianvéndningen
jamfoért med en traditionell kryptoplanboks-
16sning. For affiliateprodukten kan Valuno
se Over valet av kryptovaluta for att minska
energianvandningen.

Valuno ska vara transparenta vad

galler tillgangliga alternativ och utveckla
erbjudandet for att stodja framtida
alternativ.

Valuno ska vara transparenta vad

galler tillgangliga alternativ och utveckla
erbjudandet for att stodja framtida
alternativ.



EU-taxonomin och MiCA

Europaparlamentet beslutade att hallbarhetskrav ska inkluderas i EU:s
férordning om marknader for kryptotillgangar (MiCA: Markets in Crypto
Assets). Valuno &r en leverantor av kryptotillgangstjanster, vilket innebar
att kunder kan byta kryptotillgangar mot medel eller andra kryptotillgangar.
Pa grund av de tjanster Valuno tillhandahaller férser vi vara kunder med
information avseende de kryptotillgangar som tillhandahalls. Under
“Sustainability” pa Valunos hemsida kan alla kunder ladda ner en
“Sustainability Report” for alla kryptotillgangar som Valuno tillhandahaller.

Foérordningen tradde i kraft den 31 december 2024. Las mer om MiCA
pa sidan 20.
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Ansvarsfull verksamhet

Som en finansiell akt6ér verkar Valuno i en fortroendebransch. God affarsetik ar centralt for oss.
Det inkluderar att aktivt arbeta for att férhindra mutor och korruption, penningtvatt, terrorfinansiering
och andra former av finansiell brottslighet inom var vardekedja.

Affarsetik
Vara varderingar ar vagledande for att sékerstalla att vi
bedriver var verksamhet pé ett etiskt satt, liksom att vi aktivt
motverkar finansiell brottslighet och annan brottslighet.
Vara varderingar presenteras for alla nyanstéllda i samband
med introduktionsprogrammet och styrdokumenten ar
lattatkomliga for samtliga medarbetare via var HR-portal.
Vara styrdokument granskas arligen av styrelsen eller VDn.

| enlighet med lagen om stéarkt skydd for visselblasare
har Valuno en tydlig ordning fér hur anstéallda ska rapportera
missforhallanden samt hur sddana rapporter om missfor-
héllanden ska hanteras. Vi har en visselblasarkommitté som
samarbetar med en extern leverantor for att ta fram var
visselblasarfunktion. Under aret har vi uppdaterat instruk-
tionen for var visselblasarfunktion. Samtliga personer pa
bolaget, oavsett om man ar anstéalld, konsult, praktikant eller
leverantor, har mojlighet att rapportera pa ett enkelt satt
samtidigt som anonymiteten sakerstalls. Inga arenden har
inkommit under aret.

Samtliga medarbetare utbildas i motverkande av
Finansiell brottslighet, hantering av intressekonflikter samt
visselblasarfunktionen.
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Regelefterlevnad

Stora resurser investeras i att félja nationella lagar och
regler inom respektive land dar bolaget ar verksamt,
se aven sidorna 20-21.

Finansiell brottslighet

Den finansiella sektorn har en central roll i samhallets
férebyggande och bekdmpning av finansiell brottslighet.
De huvudsakliga formerna av finansiell brottslighet som
Valuno har identifierat med en betydande paverkan pa
samhallet, och som Valuno kan arbeta for att férebygga ar:

Bedrageri

Penningtvatt
Terroristfinansiering
Spridningsfinansiering
Sanktionsriskhantering

Mutor och korruption



Hur vi férebygger finansiell brottslighet

Vi tar férebyggandet av finansiell brottslighet pa storsta
allvar. Vi arbetar aktivt for att férhindra riskerna att Valuno
utsatts for finansiell brottslighet i var verksamhet. Valunos
Financial Crime Unit ar en centraliserad funktion som ar
ansvarig for arbetet med att motverka penningtvéatt (AML),
finansiering av terrorism (CTF) samt bedragerier i forsta
forsvarslinjen. Compliance-funktionen ansvarar aven for
Valunos arbete mot mutor och korruption och for att
sakerstalla att Valuno och dess anstallda undviker alla
anklagelser om mutor eller korruption.

Valunos bedrageribekdmpningsprogram
innehaller som minimum féljande steg:

e Sétta regler for bedragerier
e Utredningsarbete som inkluderar:

— bedragerivarningar som flaggas i vart transaktions-
Overvakningssystem eller anmals av kunder,

— misstankta ID-stolder,
— misstankta kontodvertaganden,
— misstankar om vilseledande information fran kunder
— forfragningar fran kunder.
e Fatta beslut baserat pa utredningen
o Agera i enlighet med beslutet
® Sikerstélla dokumentation
® Besvara myndighetsforfragningar

Vi 6kar medvetenheten bland var personal genom
utbildning, foér mer information se sidan 27.

Cybersdkerhet

Cyberangrepp utgor ett vaxande hot mot finansiella foretag
eftersom infrastrukturen ar digital. Att hantera kryptovaluta
innebar till exempel att det finns en inneboende risk for
cyberangrepp genom intrdng i datasystem. Valunos policy
for cybersakerhet styr hur vi arbetar med frdgan, som ocksa
behandlas som en del i bolagets riskhantering, se sidorna
22-23.

Kundintegritet och informationssékerhet
For Valuno ar kundintegritet och informationssékerhet viktiga
fragor samtidigt som bolaget vill erbjuda alla kunder en smidig
och saker upplevelse.

F6r mer information om hur Valuno hanterar risker han-
forliga till dessa omraden se sidorna 22-23.

Policyer och riktlinjer med koppling till omradet

e Policy for atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism

e Instruktion for &tgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism

Instruktion for bedrageribekampning
Cyberséakerhetspolicy

Integritets- och dataskyddspolicy
Intressekonfliktspolicy

Visselblasarinstruktion
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Forvaltningsberattelse 2024/2025

Styrelse och verkstallande direktéren for Valuno Group AB (publ) (659066-2093) far harmed
avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1 juli 2024 — 30 juni 2025.
Bolaget har sitt sate i Stockholm. De konsoliderade finansiella rapporterna ar upprattade

i EUR och moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i SEK.

Information om verksamheten

Valuno erbjuder I6sningar som underlattar for manniskor att
anvanda kryptovaluta i sin vardag, genom att anvandare
snabbt, enkelt och sékert ska kunna anvanda sig av krypto-
valuta vid betalning fér kdp av varor och tjanster online.
Produkten Valuno Pay erbjuds e-handlare och foretag som
en integrerad betallésning och innebar flera férdelar vid
forsaljning till konsumenter. Bland annat ger det en avsevart
minskad risk for bedragerier till skillnad fran betalningar med
kort och innebar inga inldsenavgifter till banker samtidigt
som betalningarna &r tillgangliga omgaende. Genom Valuno
Pay kan e-handlare och féretag ta emot betalningar fran
bade QB App och externa kryptoplanbocker.

Sedan hosten 2021 erbjuder Valuno aven Valuno Pay.
Genom att erbjuda tjanster till bAde handlare och konsu-
menter skapas 6kade maojligheter for tillvaxt nar fler
manniskor och handlare pa fler marknader anvander
Valunos |8sningar.

Valuno Group AB (publ) grundades 2016 och har sitt séte
och huvudkontor i Stockholm. Sedan juli 2019 ar Valuno
noterat pa Nordic Growth Market (NGM) Nordic SME.

Aktier och dgarforhallanden

Antalet aktier i Valuno uppgick per den 30 juni 2025 till
139 980 248 stycken, med ett kvotvarde per aktie om 0,01
kronor. Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamman.
Avanza Pension var den 30 juni 2025 Valunos storsta
aktiedgare med ett innehav som representerade 9,69 %
procent av de totala rosterna och aktiekapitalet i bolaget.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

e | juli avgick styrelseledamdterna Elena Kontou och
Scott Wilson och Valuno kallade till en extra bolags-
stamma for val av nya ledaméter.

e | augusti héll Valuno en extra bolagsstdmma dér
Peter Liljeroos (ordférande) och Henrik Vilselius (ledamot)
omvaldes och Nickolaj Johansson och Mikael Fallstrom
nyvaldes till ledamoter.

e | augusti utsags Wael Mrad, Tomas Jonsson (utsedd av
Furuhem Holding AB), Oscar Amilon Storsteinnes och
Peter Liljeroos (styrelseordférande) till valberedningen
infor rsstamman 2024

o | oktober meddelade Valuno en finansiell uppdatering
med en stark 6kning av nettoomsattningen.

o | oktober meddelade Valuno att Elvira Vanerfors, Head of
Compliance, befordats till Head of Legal & Compliance.

® | november meddelade Valuno en finansiell uppdatering
dar nettoomsattningen fortsatte 6ka och néar ny all time
high pa arsbasis.

o | december kallade Valuno till en extra bolagsstamma
for byte av féretagsnamn.

o | december meddelade Valuno en intaktsuppdatering
dar nettoomséattningen fortsatte att oka.

o | januari holl Valuno en extra stdmma dar det beslutades
om att byte féretagsnamn fran Quickbit eu AB (publ) till
Valuno Group AB (publ). Namnbytet godkéndes sedan
av bolagsverket.

o | mars meddelade Valuno en om ny dverenskommelse
med Paysecure som innebar att inga aktier kommer
emitteras till Paysecure, utan enbart en aterbetalning
av ett tidigare bryggldn med marknadsméssig rante-
komponent.

o | mars meddelade Valuno CTO Wilhelm Eklund lamnar
Valuno for att anta nya utmaningar. Jesper Sundstrém
och Martin Samuelsson befordrades aven till Chief
Strategy Officer respektive Chief Innovation Officer.

o | maj meddelade Valuno att Henrik Oscarsson befordas
till CTO och tar plats i ledningsgruppen.

e | juni meddelade Valuno att Nickolaj Johansson lamnar
bolagets styrelse.

® | juni utsadgs Naim Berisha, Thomas Jonsson (utsedd av
Furuhem Holding AB), Oscar Amilon Storsteinnes,
Peter Liljeroos (Styrelseordférande) till valberedningen
infor arsstamman 2025.

Framtida utveckling

Valuno ser fortsatt starka framtidsutsikter och har en
dokumenterad férmaga att véxa. Bolaget bedémer en
betydande potential och efterfrdgan for sin produkt Valuno
Pay, vilket aven skapar forutsattningar att samtidigt expandera
anvandarbasen i QB App. Marknaden for kryptobetalningar
forvantas fortsatta vaxa snabbt, och Valuno &r genom sina
B2C- och B2B-produkter val positionerat for att ta en
ledande roll. Detta mojliggor hog tillvaxt kombinerat med
gradvis forbattrad finansiell havstang.

Utover detta har Valuno goda majligheter att bredda sitt
erbjudande och etablera sig som en helhetsleverantor av
finansiell infrastruktur, inte minst genom det strategiska
forvarvet av Intergiros bankplattform hdsten 2025.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Beroende av nyckelpersoner och kompetens i verksamheten
Valunos framgang ar beroende av att kunna rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade nyckelpersoner och
medarbetare. Med en relativt liten personalstyrka i forhal-
lande till bolagets tillvaxtplaner ar det avgdrande att dessa
nyckelpersoner motiveras att stanna kvar. Om Valuno inte
lyckas behalla ratt kompetens kan verksamheten paverkas
negativt.

Beroende av samarbetspartners och inlésenbanker
Valuno ar beroende av flera viktiga samarbetspartners

for att verksamheten och produkterna ska fungera. Om
ett samarbete med en betydande partner skulle upphora,
kan detta leda till minskade intékter eller 6kade kostnader.
Dock bedéms denna risk som hanterbar, da alla partners
ar ersattningsbara och den negativa paverkan darmed
skulle vara kortsiktig. Valuno ar aven beroende av banker,
sarskilt inldsenbanker for kortbetalningar, och det finns en
risk att dessa banker kan férbjuda kryptovalutarelaterade
féretag. For att minska denna risk anvander Valuno flera
inldsenbanker.

Risker hanférliga till kundintegritet och informationssékerhet
Valuno ar beroende av flera viktiga samarbetspartners for
att verksamheten och produkterna ska fungera. Om ett
samarbete med en betydande partner skulle upphora, kan
detta leda till minskade intakter eller 6kade kostnader.

Dock beddms denna risk som hanterbar, da alla partners
ar ersattningsbara och den negativa paverkan darmed
skulle vara kortsiktig. Valuno ar aven beroende av banker,
sarskilt inldsenbanker for kortbetalningar, och det finns en
risk att dessa banker kan férbjuda kryptovalutarelaterade
foretag. FOr att minska denna risk anvander Valuno flera
inldsenbanker.

Risker hanférliga till kundintegritet och informationssékerhet
Som en del av sin affarsverksamhet behandlar Valuno
dagligen stora méngder personuppgifter om de kunder
som anvander Valunos tjanster. EU har antagit férordning
2016/679/EU om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter (GDPR). Underlatenhet
att folja GDPR kan leda till h6ga ekonomiska sanktioner f

or Valuno.

Finansiella risker

Valunos finansiella stallning har under senare tid fortsatt
att vara anstrangd, vilket under den andra halften av
rakenskapsaret framfor allt forklaras av minskade intakter
till foljd av belastningar pa bolagets finansiella infrastruktur.
Likviditeten har darmed férsvagats, och aven om kund-
relationer har bibehallits férvantas en atergang till hdgre
intaktsnivaer forst nar bolaget fullt ut implementerat den
nya struktur som nu etableras. Denna omstrukturering, som
bland annat innebér en delvis pivot av affarsmodellen samt
en lagre kostnadsvolym avseende bade externa kostnader
och personalkostnader, beddms pa sikt leda till en mer
hallbar finansiell position och lagre riskniva &n tidigare.

Pa kort sikt innebar det dock ett behov av ytterligare
finansiering. Styrelsen, tillsammans med finansiella rad-
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givare, undersoker darfor aktivt alternativ for bryggfinansie-
ring tills dess att bolaget aterigen kan bara sina kostnader
med egen genererad likviditet. Mot denna bakgrund kvar-
star en vasentlig osdkerhet avseende Valunos likviditet
under de kommande 12 manaderna.

Valunos intakter ar primart i EUR som sedan delvis
konverteras till SEK. Det foreligger saledes en risk att
bolagets ekonomiska och finansiella stéallning skulle kunna
paverkas negativt ifall kronan starks mot euron.

Produkten Valuno Pay mojliggor kdp med kryptovaluta
hos e-handlare och andra kunder. Nar en kund valjer att
betala med Valuno Pay satts priset i krypto, och féretaget
blir d& garanterad ett fiat-varde som ar gallande i 15 minuter.
Kryptovalutor ar valdigt volatila, vilket innebar att det finns
en risk for att kursen under dessa 15 minuter gar upp eller
ned, resulterande i antingen en hdjning eller sdnkning av
priset. Bedomningen ar att den hér risken inte gar att undvika,
da det ror sig om kryptovalutans natur. En av de atgarder
som vidtagits for att minska risken ar just gransen pa 15
minuter, for att undvika alltfér stora forandringar i kursen.

For att minimera all kryptovalutarisk sa ar Valunos
ambition att ha kryptotillgangar, i respektive kryptovaluta,

i motsvarande mangd till Valunos kundatagande. Vid stora
kursandringar ska saledes kryptotillgangarna utvecklas i
samma takt som kundatagandena.

Konkurrens

Betalningsldsningar for kryptovaluta ar idag en bransch
som ar relativt omogen och ocksa mindre konkurrens-
praglad an branschen for traditionella betalningar. Det finns
dock aktoérer i branschen som &r stora och som kan ha
storre finansiella maojligheter &n Valuno. Det foreligger en
risk att dessa aktorer kan gora aggressiva forsok att ta
marknadsandelar och konkurrera ut mindre aktorer.

Féretag under tillsyn

Foretag under Finansinspektionens tillsyn maste folja
omfattande regelverk som bland annat syftar till att mot-
verka penningtvatt och finansiering av terrorism. Eftersom
Valuno verkar i flera jurisdiktioner omfattas bolaget av olika
regulatoriska system och krav. Valuno har etablerade
processer och interna kontrollrutiner for att uppfylla dessa
krav, men det finns alltid en risk for granskning, kritik eller
sanktioner. | mars 2025 inledde Finansinspektionen en
rutinmassig AML-utredning av Valunos dotterbolag QB
Europe AB som fortfarande pagar och kan leda till sanktion
beroende pé utredningens resultat.

Regulatoriska risker

Den 31 december 2024 tradde den andra delen av EU-f
6rordningen Markets in Crypto-Assets (MiCA) i kraft, vilket
delvis ar tillampligt for Valunos dotterbolags verksamhet.
Under 2025 ansokte Valuno genom sitt dotterbolag QB
Europe AB om auktorisation enligt MiCA, men anstkan
avslogs av Finansinspektionen. Under 6verklagandeproces-
sen paverkas inte den dagliga verksamheten, eftersom
Valunos andra dotterbolag har giltiga registreringar i andra
lander och parallella MiCA-ansdkningar pagar. Om MiCA-
licens inte beviljas kan bolaget behdva hyra in licens via
en extern part, vilket kan paverka marginalerna negativt.



Férebyggande av finansiell brottslighet

Valuno ar exponerat for risker som korruption, penningtvatt,
finansiering av terrorism och bedréagerier, vilket gor det
avgébrande att identifiera, Gvervaka och begréansa dessa
hot. Bolaget arbetar kontinuerligt med att férbattra rutiner,
processer och interna kontroller for att forebygga finansiell
brottslighet, dar Financial Crime Unit spelar en central roll.
Forutom ekonomiska férluster kan dessa risker leda till
regulatoriska paféljder liknande de som beskrivs under
tillsynsfragor.

Risk for st6ld av kryptovaluta genom dataintrang
Valuno hanterar dagligen kryptovaluta genom sitt lager.
Hantering av kryptovaluta innebéar att det finns en inne-
boende risk att hackers kan stjala kryptovaluta genom
intrdng i datasystem.

Skatterisk

Hallbarhet och ansvarsfullt foretagande

Valunos férhaliningssétt till hallbarhet och ansvarsfullt
féretagande &r en integrerad del av bolagets strategi
och féretagskultur. Bolaget stravar efter att ha en positiv
paverkan pa samhallet samtidigt som det arbetar for att
minska sin miljopaverkan.

Valuno omfattas av Arsredovisningslagens krav pa
hallbarhetsredovisning och féljer relevanta riktlinjer for
hallbarhetsrapportering. Den lagstadgade héllbarhets-
rapporten aterfinns separat fran forvaltningsberattelsen
pa sidorna 12-31i arsredovisningen. Rapporten inkluderar
aven en Oversikt dver bolagets miljomassiga, sociala och
styrningsrelaterade (ESG) initiativ och mal.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstdmmans forfogande star foljande medel:

Svenska Skatteverket har genomfdrt en revision avseende Belopp i mSEK

rakenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022. Overkursfond 155,0

Revisionen rérfragor om moms och inkomstskatt. Efter Balanserat resultat 4759

rakenskapsarets slut meddelade Skatteverket en paférande ] ’

skatt. Se not 25. Arets resultat -25,9

-46,9
For ytterligare information, se Riskfaktorer och riskhantering
sidorna 22-23. Disponeras s& att:
Bolaget har inte erhallit nagra statliga stéd under

innevarande rakenskapsar. Till aktieagare utdelas (O kronor per aktie) -
I ny rakning 6verfores -46,9

Forskning och utveckling -46.9

Innovation och en hdg férnyelsetakt i Valunos kund- ’

erbjudande &r avgoérande for den fortsatta framgangen.

Produktutveckling bestar av bade I6pande férbattringar

inom ramen for befintliga I6sningar och framst utveckling

av nya produkter. Utvecklingsarbetet ar avgérande for

att bolaget ska kunna leverera tillvaxt.

Flerarsoversikt

Koncernen (mEUR) 2024/2025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021

Nettoomséttning 3719 88,2 2295 346,7 250,6

Resultat efter finansiella poster -0,9 -9,3 12,7 -1,0 1,6

Balansomslutning 15,56 13,6 16,3 29,9 36,8

Soliditet (%) 9% 16% 61% 80% 68%

Bruttoresultat 9,9 34 9,6 13,6 10,6

Avkastning pa eget kapital (%) -64% -423% -127% -4% 6%

Moderbolaget (mSEK) 2024/2025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021

Nettoomséttning 1,3 12,5 26,5 79,3 12,9

Resultat efter finansiella poster -1271 -80,4 -63,4 62,1 -67,5

Balansomslutning 63,2 99,8 102,7 121,8 2301

Soliditet (%) -24% 1% 57% 80% 16%
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Bolagsstyrning

God bolagsstyrning handlar om att sakerstalla att bolag skots hallbart, ansvarsfullt och
sa effektivt som majligt. Valunos affar vilar pa fértroende och ar en férutsattning for att
bolaget ska kunna bedriva en framgangsrik verksamhet.

Att varda det fortroende som Valuno fatt fran kunder,
aktiedgare, medarbetare och andra intressenter ar av storsta
vikt. Det ar darfér avgorande att bolaget har professionella
medarbetare som vagleds av ett gott affarsmassigt upp-
tradande, liksom att uppratthalla en sund riskkultur, intern
kontroll och ett robust ramverk fér bolagsstyrning med
tydligt definierade roller och ansvar.

Bolagsstyrningsstruktur

Valuno Group AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag.
Styrning och kontroll av Valunos férdelas mellan aktiedgarna
(pa bolagsstamman), styrelsen och verkstallande direktéren
(VD) tillika i enlighet med reglerna i det externa ramverket,
bolagsordningen och det interna ramverket. Bilden nedan
sammanfattar hur styrning och kontroll ar organiserad i
Valuno.

Ramverk fér bolagsstyrning

Som svenskt publikt aktiebolag med vardepapper noterade
pa Nordic Growth Market (NGM) Nordic SME maste Valuno
folja en mangd olika regelverk. Regelverket for bolags-
styrning omfattar féljande externa regelverk:

e aktiebolagslagen

e arsredovisningslagen

o NGM:s regler for vars aktier &r noterade pa Nordic SME
e myndigheters regelverk och riktlinjer

Styrning och kontroll i Valuno

Extern revision

A

Riskhantering
och internkontroll-
ramverk

VD

Ledningsgruppen

Externt ramverk

Lagar, foreskrifter, foreskriven praxis eller etiska
standarder (uppférandekoder), borsregler, myndigheters
foreskrifter och allmanna rad.

’ Vald/ utsedd av

Rapportera till /
informerar
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Eftersom Valuno &r noterat pa NGM Nordic SME som
inte ar en reglerad marknad enligt EU, tillampar Valuno for
narvarande inte Svensk kod for bolagsstyrning.

Valuno tillampar férutom det externa regelverket aven
ett internt regelverk. Detta omfattar bland annat bolags-
ordningen som antas av bolagsstdmman. Policys och
instruktioner som klargor ansvarsfordelningen ar viktiga
verktyg for styrelsen och VD:n i deras styrande och
kontrollerande roller. Sarskilt viktiga i detta sammanhang
ar arbetsordningen for styrelsen, instruktionen fér VD
och policyn for atgarder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism.

Bolagsstamma
Aktiedgarens inflytande i Valuno utdvas vid bolagsstamman
som ar Valunos hdgsta beslutande organ. Pa bolagsstdmman
fattas beslut bland annat avseende arsredovisningen,
resultat- och balansrédkning, utdelning, val av styrelse och
revisorer samt ersattning till styrelseledamd&ter och revisorer.
Arsstamma for rakenskapsaret 2023/2024 holls i
Stockholm torsdagen den 6 december 2024. Utdver
faststallande av resultat- och balansrdkningarna beslutade
arsstdmman 2024 dven i enlighet med valberedningens
forslag om omval av Henrik Vilselius, Nickolaj Johansson
och Mikael Fallstrom till styrelseledamd&ter och att omvalja
Peter Liljeroos som styrelsens ordférande. Utdver det
beslutades det om ett bemyndigande till styrelsen att vid

Aktiedgarna vid bolagsstamma

v

A

v

A A
p <

Compliance

Internt ramverk
Bolagsordningen, styrelsens arbetsordning inklusive
VD-instruktionen, policies, instruktioner, rutiner, riktlinjer,
uppférandekoden och Valunos vérderingar.




ett eller flera tillféllen fore nasta arsstamma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, mot kontant
betalning, apportegendom eller kvittning, besluta om ny-
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Vid en extra bolagsstdmma den 8 augusti 2024 beslutades
att arvode till styrelsen ska utgd med sammanlagt 500 000
kronor till styrelseordféranden och med 250 OO0 kronor
vardera till dvriga ledamoéter som inte &r anstallda i bolaget
samt att arvodet ska utga proportionerligt i forhallande till
hur stor del av mandatperioden som respektive styrelse-
ledamot innehaft uppdraget. Det beslutades ocksa om
nyval av Nickolaj Johansson och Mikael Fallstrém som
styrelseledamoter efter att Elena Kontou och Scott Wilson
meddelat att de avser att avga som styrelseledamoéter.

Vid en extra bolagsstamma den 8 januari 2025 beslutades
att andra Bolagets bolagsordning genom att andra Bolagets
féretagsnamn till Valuno Group AB (publ).

Styrelsens sammanséttning under perioden 1juli 2024
till utgadngen av rakenskapsaret 2024/2025 hittar du i
tabellen nedan under rubriken M&ten och néarvaro.

Roéstratt

Valuno har ett aktieslag. Varje aktie medfor en rost. Alla
aktiedgare som ar registrerade i aktieboken och som har
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i stdmman och
rosta for sina aktier.

Bolagsordning

Bolagsordning ar det dokument som aktiedgarna faststéller
pa bolagsstamman sasom det dvergripande regelverket for
bolaget. | bolagsordningen ska anges vilken verksamhet
bolaget ska bedriva, aktiekapitalets storlek, aktieslagens
rostratter samt styrelsens sammanséttning. Bolagsordning-
en innehdller inga sarskilda bestdmmelser om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen. Bolagsordningen aterfinns pa investor.
valuno.com.

Maoten och narvaro

Valunos kvalificerade aktiedgare
Valuno hade inga kvalificerade aktiedgare per 30 juni 2025.
For mer information om aktien och agarstruktur se sid 42-43.

Styrelsen

Styrelsen utgoér det hdgsta beslutande organet i Valunos
struktur for styrning och kontroll. Styrelsen ansvarar for
bolagets organisation och for ledningen av bolagets och
koncernens verksamhet.

Styrelseledamdterna utses av aktiedgarna vid arsstam-
man med en mandattid pa ett ar, till slutet av nastkommande
arsstamma. | det externa regelverket finns inget krav att
Valuno ska ha en valberedning, men vid arsstamman 2021
beslutades att inratta en valberedningsinstruktion.

Styrelsen har faststéllt en arbetsordning som reglerar
styrelsens roll och arbetsformer. Styrelsen har det 6ver-
gripande ansvaret for den verksamhet som bedrivs i Valuno
och har bland annat féljande uppgifter:

® beslutar om verksamhetens art och inriktning (strategi)
samt ramar och mal fér detta

o foljer regelbundet upp och utvarderar verksamheten
utifran de av styrelsen bestdmda mélen och riktlinjerna

o har ansvaret for att se till att verksamheten ar organiserad
pa ett sddant satt att redovisningen, medelsférvaltningen
och de finansiella férhallandena i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt och att riskerna i verksamheten ar
identifierade och definierade samt mats, f6ljs upp och
kontrolleras, allt i 6verensstdmmelse med externa och
interna regler, inklusive bolagsordningen

® beslutar om stérre forvarv och avyttringar liksom
andra storre investeringar

® Overvakar och planerar successionen av
styrelseledamoter

e® utser och entledigar VD
® beslutar om erséttning till VD

Tabellen visar antalet sammantraden som holls av styrelsen under perioden fran 1 juli 2024 till utgangen av
rakenskapsaret 2024/2025 liksom de enskilda styrelseledaméternas narvaro.

Fran arsmétet 1 juli 2024 till 30 juni 2025 Styrelsen
Antal moten 12
(varav per capsulam) 3)
Nérvaro vid méten

Henrik Vilselius (omvaldes vid arsstamman 2024) 10
Elena Kontou (Avgick pa egen begaran i samband med extra bolagsstamma den 8 augusti 2024) 2
Scott Wilson (Avgick pa egen begaran i samband med extra bolagsstamma den 8 augusti 2024) 2
Peter Liljeroos (omvaldes vid arsstamman 2024) 13
Nickolaj Johansson (nyvaldes vid extra bolagsstdmma den 8 augusti 2024, men avgick pa egen begaran i juni 2025) 10
Mikael Fallstrom (nyvaldes vid extra bolagsstamma den 8 augusti 2024 och omvaldes pa arsstamman 2024) 1
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Styrelsen i Valuno ska besta av lagst tre ordinarie ledaméter
och hogst 10 styrelseledamdter med hdgst 3 styrelse-
suppleanter. Foér mer information om styrelsens ledamoter,
se sid 40. Styrelsens sammansattning fran 1 juli 2024 till
utgangen av rakenskapsaret 2024/2025 samt antalet
moten och narvaro hittar du i tabellen ovan under rubriken
Méten och néarvaro.

Styrelsens ordférande

Styrelseordféranden organiserar och leder styrelsens
arbete. Enligt arbetsordningen ska styrelseordféranden
bland annat genom kontakt med VD fdlja Valunos utveck-
ling, sékerstalla att VD tillhandahaller styrelseledamoterna
med tillracklig information for att de ska kunna bedéma
Valunos nuvarande position, finansiella planer och framtida
utveckling samt 6verlagga strategiska fragor med VD.

Verkstéllande direktor

Valunos VD ansvarar for den [6pande forvaltningen av
koncernens angelagenheter i enlighet med externa och
interna regler. VD rapporterar till styrelsen och avger vid
varje styrelsemote en sarskild VD-rapport till styrelsen som
bland annat behandlar utvecklingen av verksamheten
utifrdn de beslut som har fattats i styrelsen. Styrelsen

har faststallt en instruktion for VD:s arbete och roll samt
ansvarsfoérdelningen och samspelet mellan VD:n och
styrelsen. VD ar aven ansvarig for att ta fram nédvandigt
informations- och beslutsunderlag infor styrelsens samman-
traden. VD:n utser medlemmarna i koncernledningen.

Ledning

VD arbetar tillsammans med 6vriga medlemmar i Valunos
ledningsgrupp. Ledningen sammantrader i regel varje vecka
och avhandlar fragor om koncernens finansiella utveckling,
forvarv, pagaende projekt samt dvriga aktuella fragor.

For mer information om ledningen, se sidan 41.

Funktionen fér Compliance
Compliance-funktionen ar oberoende av affarsverksamheten
samtidigt som den ar en stodfunktion for verksamheten.
Compliance-funktionen ansvarar for att stddja affarsverk-
samheten och ledningen i regelefterlevnadsfragor och for att
hjalpa till att identifiera, folja upp och rapportera compliance-
risker som harror till risken att Valunos inte féljer externa
och interna regler. Compliance-funktionen ansvarar vidare
for att framja en sund regelefterlevnadskultur i hela bolaget
genom att hjalpa till att sékerstélla kvalitet, integritet och
etiska principer inom affarsverksamheten. Head of Legal &
Compliance, som utses av VD, rapporterar I6pande till VD:n,
ledningsgruppen och styrelsen om bl.a. compliancerisker
och compliancefragor. L&s mer om regelefterlevnad pa
sidorna 20-21.
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Erséattningar

Erséattning till styrelseledamoter for styrelsearbete godkanns
av arsstdmman. Den ordinarie arsstdmman den 6 december
2024 beslutade att arvode till styrelsen skulle utga med
totalt 1 000 000 kronor, 500 000 kronor till styrelsens
ordférande och 250 000 kronor vardera till dvriga leda-
moter som inte ar anstallda i bolaget.

Arvodet ska utga proportionerligt i forhallande till hur
stor del av mandatperioden som respektive styrelse-
ledamot innehaft uppdraget.

Erséattning till VD framgar av not 6, sidorna 55-58.

Revisorer
Valuno ska enligt bolagsordningen ha en revisor med eller
utan revisorssuppleant. Revisor valjs av bolagsstamman for
en mandattid om ett &r enligt svensk lag. Valunos revisorer
har till uppgift att p4 aktiedgarnas vagnar granska bolagets
bokforing och arsredovisning samt styrelsens och VD:s
forvaltning.

PricewaterhouseCoopers AB i Sverige omvaldes som
bolagets revisor vid &rsstdmman 2024. Huvudansvarig
revisor ar auktoriserade revisorn Johan Engstam.

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering

Styrelsen ansvarar for bolagets interna kontroll, vars dver-
gri- pande syfte ar att sékerstalla att bolagets organisation
ar utformad sé att bolagets ekonomiska forhéllanden kan
kontrolleras pa ett tillforlitligt och korrekt satt och att
finansiella rapporter sdsom delarsrapporter och arsbokslut
utformas till marknaden i enlighet med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav for noterade bolag,
specifikt NGM Nordic SME som ar den handelsplats dar
Valunos aktie ar noterad.

Styrelsen har det yttersta ansvaret och ska folja den
finansiella utvecklingen, sdkerstéalla kvaliteten i den finan-
siella rapporteringen och den interna kontrollen samt
regelbundet félja upp och utvardera verksamheten.

VD ska se till att bokforingen i koncernens bolag fullgérs
i bverensstammelse med lag och att férvaltningen av
bolagets finansiella medel skots pa ett betryggande satt.

Den interna kontrollen for den finansiella rapporteringen
sakerstalls via olika styrande dokument, t.ex. policies,
instruktioner och riktlinjer, det s.k. interna ramverket. Ansvar
och befogenheter definieras i det interna ramverket som
ska efterféljas av alla anstéllda.

Risker i samband med den finansiella rapporteringen rér
framforallt fel i redovisningen vid varderingar av tillgangar och
skulder, intaktsredovisning samt kostnader. Overgripande
rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och
atgarda vasentliga risker som ar relaterade till den finansiella
rapporteringen och omfattar t.ex analys, uppféljning,
kontoavstdmningar, manadsvisa bokslut och finansiella



rapporter. Dessa syftar till att férebygga samt pa ett tidigt
stadium upptécka vasentliga fel i den finansiella rapporte-
ringen sa att de kan hanteras och atgardas.

Styrelsen erhéller finansiella rapporter varje madnad och
vid varje styrelsesammantréade behandlas bolagets och
koncernens finansiella situation. For varje rakenskapsar ska
en budget for resultat, balans och investeringar upprattas
som faststélls vid ordinarie styrelsemdte innan borjan pa ett
rakenskapsar. Bolaget har valt att inte etablera en séarskild
granskningsfunktion (internrevision) da ovan namnda
funktioner uppfyller denna uppgift.

Valuno har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja riktigheten av den finansiella rapporte-
ringen och mdjliggdra rapportering och aterkoppling fran
verksamheten till styrelse och ledning, exempelvis genom

att styrande dokument i form av en policy for information
& offentliggérande och riktlinjer avseende den ekonomiska
rapporteringen gjorts tillgdngliga och ar kdnda for berérda
medarbetare.

Bolaget ar foremal for reglerna i EU:s forordning om
marknadsmissbruk nr 596/2014 ("MAR”). MAR innehéller
bestammelser kring hur insiderinformation far offentlig-
goras till marknaden, under vilka forutsattningar som
informationen far skjutas upp, och hur bolaget ska halla en
lista Over personer som arbetar for bolaget och har tillgang
till insiderinformation. Bolaget anvander ett digitalt och
delvis automatiserat verktyg for att sakerstalla att hante-
ringen av insiderinformation moter kraven som stélls enligt
MAR och dess insiderpolicy. Endast behoériga personer i
bolaget har tillgang till verktyget.
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Styrelse

Enligt rddande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst 3 och hégst 10 styrelseledamdter med hogst
3 styrelsesuppleanter. Styrelseledamaéterna véljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma. Vid utgangen av rakenskapsaret 2024/2025 bestod styrelsen av tre ordinarie ledamater.

Peter Liljeroos
Styrelseordférande

Fodd: 1974
Nationalitet: Svensk
Ledamot sedan: 2023

Utbildning: Fastighets-
forvaltning, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Har 25 ars erfaren-
het inom sékerhetsbranschen
varav de senaste 20 med
ledande funktioner och inom
affarsutveckling som agare,
VD och styrelseengagemang
med fokus pa tillvaxt, saval
organisk som genom férvarv.
Ovriga uppdrag: Uppdrag
inom styrelse och som VD i
bolag inom Avarn-koncernen.
Ledamot och VD i Brainpower
Invest AB

Peter Liljeroos ar oberoende

i forhallande till bolaget och
dess ledning samt till bolagets
storre aktiedgare.

Antal aktier: 4 590 000 aktier
privat.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

Scott Wilsson

Henrik Vilselius
Styrelseledamot

Fodd: 1963

Nationalitet: Svensk

Ledamot sedan: 2022
Utbildning: Civilingenjor, KTH.
Erfarenhet: Henrik &r en erfaren
entreprendr, investerare och
senior advisor. Henrik ar senior
advisor (och aktiv styrelse-
ledamot) till féretag framst
inom IT/media/tech/sékerhets-
branschen.

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande i United Blue Light
Ekonomisk férening. Styrelse-
ledamot i Screen9 Holding AB
(publ), Screen9 Aktiebolag,
Picsearch Services Aktiebolag,
BrandFactory Holding AB, SKY-
SENSE AB, Staffers AB

och ADSX AB.

Henrik Vilselius ar oberoende i
férhallande till bolaget och dess
ledning samt till bolagets storre
aktiedgare.

Antal aktier: 750 000 aktier
privat.

Styrelseledamot fram till extra arsstdamma den 8 augusti 2024.

Elena Kontou

Styrelseledamot fram till extra arsstamma den 8 augusti 2024

Nickolaj Johansson

Styrelseledamot fram till juni 2025
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Mikael Fallstrom
Styrelseledamot

Fédd: 1974

Nationalitet: Svensk
Ledamot sedan: 2024

Utbildning: Dubbel kandidat-
examen i elektronik och
ekonomi fran Linkdpings
universitet.

Erfarenhet: Med 6ver 20 ars
erfarenhet fran betalmarknaden
har Mikael arbetat som produkt-
chef och arkitekt pa foretag
som iZettle/PayPal, Bambora,
H&M, och Nordea. Sedan 15 ar
tillbaka har Mikael ocksa verkat
som affarsangel och investerare
med flera styrelseengagemang
och radgivande positioner.

Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot och VD for Manpro Invest
AB och Manpro AB. Styrelse-
ordférande i Grid Juice AB.
Styrelseledamot i Grid Juice
Battery 1 AB, Grid Juice Battery
2 AB och RMM Holding AB.

Mikael Fallstrém &r oberoende i
forhallande till bolaget och dess
ledning samt i férhallande till
bolagets storre aktiedgare.

Antal aktier: —



Ledning

Valuno ledning bestar av sju personer, Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Innovation
Officer & Business Area Manager Partnerships, Chief Strategy Officer & Business Area Manager
Payment & Shopping, Head of Legal & Compliance, Chief Technology Officer och Head of Marketing.

Daniel Sonesson
VD

Fodd: 1977
Nationalitet: Svensk

Anstalld sedan: Tillférordnad VD
sedan februari 2023, VD sedan
maj 2023.

Utbildning: Féretagsekonomi,
Handelshdgskolan i Géteborg.
Erfarenhet: Mer an 18 ars erfaren-
het fran affarsutveckling, strategi
och ledarskap inom Tech och
“talangsektorn”. Daniel har tidigare
arbetat pa Universum, LinkedIn,
Blocket Jobb SUP46.

Vasentliga uppdrag utanfor
bolaget: Styrelseledamot i
och VD fér Lovorda AB.

Antal aktier: 522 945 aktier privat.

Elvira Vanerfors

Head of Legal and Compliance
Fodd: 1991

Nationalitet: Svensk

Anstalld sedan: Juni 2021,

Head of Compliance sedan
november 2023.

Utbildning: Juristexamen fran
Stockholms Universitet.
Erfarenhet: Har tidigare arbetat
som Group Ethics & Compliance
Officer pa Telia Group.
Véasentliga uppdrag utanfér
bolaget: -

Antal aktier: 134 281 aktier privat
och 10 000 optioner.

Daniel Boettge

CFO

Fodd: 1980

Nationalitet: Svensk

Anstélld sedan: CFO sedan

maj 2023.

Utbildning: Féretagsekonomi och
juridik, Stockholms universitet.
Erfarenhet: Gedigen erfarenhet
inom finans, redovisning och
juridik, samt 15+ ars erfarenhet
inom framst redovisning, organisa-
tionsutveckling, skatt och bolags-
juridik.

Vasentliga uppdrag utanfor
bolaget: —

Antal aktier: 513 000 aktier privat.

Henrik Oscarsson
Chief Technical Officer

Fodd: 1970
Nationalitet: Svensk

Anstélld sedan: Januari 2025
och del i ledningsgruppen sedan
maj 2025.

Utbildning: Masterexamen i data-
vetenskap, Uppsala Universitiet.
Erfarenhet: Med Over 25 ars
erfarenhet har Henrik utvecklat
hogintensiva transaktionssystem
for realtids-borshandel at bland
annat AMEX i New York, Credit
Suisse i London, NASDAQ i Sverige
och SIX Telekurs i Schweiz.

Véasentliga uppdrag utanfér bola-
get: Ledamot och VD fér Capsor
Holding AB och Capsor AB. Leda-
mot i Skanse Sustainable AB.

Antal aktier: —

Jesper Sundstrom

Chief Strategy Officer & Business
Area Manager Payment & Shopping
Fodd: 1994

Nationalitet: Svensk

Anstalld sedan: augusti 2021,
Head of Growth sedan

februari 2023.

Utbildning: Masterexamen i
Strategic Management, Lunds
Universitet.

Erfarenhet: Har tidigare bland
annat arbetat som management-
konsult pa EY.

Véasentliga uppdrag utanfér
bolaget: —

Antal aktier: 127 156 aktier privat
och 60 000 optioner.

Bas Hagenaars
Head of Marketing

Fodd: 1979
Nationalitet: Nederlandsk
Anstélld sedan: Maj 2024

Tt

Martin Samuelsson

Chief Innovation Officer & Business
Area Manager Partnerships
Fodd: 1985

Nationalitet: Svensk

Anstalld sedan: oktober 2019,
Head of Product & Tech sedan
februari 2023 och Chief Product
Officer sedan oktober 2023
(dessférinnan Head of Product
and Tech, Head of Design).
Utbildning: Digital Design
Program, Hyper Island.
Erfarenhet: 18 ars erfarenhet av
marknadsféring, design och
produktutveckling.

Vasentliga uppdrag utanfor
bolaget: —

Antal aktier: 221 667 aktier privat
och 60 000 optioner.

Utbildning: Masterexamen i Service
Management Research fran Karlstad
Universtitet och kandidatexamen i
International Business fran InHolland
University i Rotterdam.

Erfarenhet: Har en bred erfarenhet
fran att driva digitala marknads-
foringskampanijer och implementera
kanaler som ska leda till 6kad forsalj-
ning. Tidigare erfarenhet inkluderar
bland annat arbete inom marketing
automation och growth marketing
pa Viaplay Group och Mynewsdesk.

Véasentliga uppdrag utanfor
bolaget: -
Antal aktier: 5 000 aktier privat.
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Aktien och agarna

Valunos aktie ar sedan 11 juli 2019 noterad pa Nordic Growth Market (NGM)
Nordic SME med symbolen VALUNO. Noteringskursen var 3,20 kronor.
Sista betalkursen den 30 juni 2025 f6ér aktien var 1,36 kronor.

Aktiedgare

Den 30 juni 2025 hade Valuno 9 200 aktieagare. De tio
storsta dgarna stod for 34,54 procent av rosterna och aktie-
kapitalet. Avanza Pension var den 30 juni 2025 Valunos
storsta aktiedgare med ett innehav som representerade
9,69 procent av de totala résterna och aktiekapitalet i
bolaget.

Omséttning och kursutveckling

Under perioden 1juli 2024 till den 30 juni 2025 omsattes
90,1 miljoner Valuno-aktier pA NGM Nordic SME, mot-
svarande cirka 64 procent av totalt antal aktier vid slutet
av perioden. Det totala vardet av samtliga transaktioner
uppgick till drygt 267 miljoner kronor. Hoégsta betalkurs
under perioden 1 juli 2024 till 30 juni 2025 var 4,26 kr den
8 augusti 2024 och lagsta betalkurs var 1,35 kr den

30 juni 2025.

Aktiekapital och kapitalstruktur

Incitamentsprogram 2021/2025 omfattade hogst 2 4560 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption gav innehavaren
ratt att mot kontant betalning teckna aktier till kursen

8,5 kronor per aktie under perioden fran och med 1 mars
2025 till och med den 15 mars 2025. Inga aktier tecknades.

Incitamentsprogram

For att skapa mojligheter for bolaget att rekrytera och
behalla kompetent personal genom erbjudande av ett 1ang-
siktigt agarengagemang fér de anstéllda har Valuno infort
incitamentsprogram innefattande teckningsoptioner.

Kvalificerade personaloptioner

Bolaget har inte langre nagra kvalificerade personaloptioner
utestaende. | december 2023 tilldelades de sista 300 000
optionerna dar deltagarna har erbjudits ratt att teckna
optioner vederlagsfritt. Intjanandet av aktierna skedde under
en tredrsperiod. Forutsattningarna for att erhalla optioner
var anstallning i bolaget i minst tre &r fran det att options-
avtalet signerades. Varje option gav ratt att teckna en aktie

i bolaget till ett kvotvarde om 0,01 SEK per aktie.
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Teckningsoptionsprogram 2021/2025
Incitamentsprogram 2021/2025 omfattade hogst 2 450 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption gav innehavaren
ratt att mot kontant betalning teckna aktier till kursen 8,5
kronor per aktie under perioden fran och med 1 mars 2025
till och med den 15 mars 2025. Inga aktier tecknades.

For mer information om optionsprogrammen, se not 6,
sidorna 55-58.

Utspadning

Bolaget har inte nagra utestdende teckningsoptioner som
kan féranleda utspadning.

Storsta aktiedgare per 30 juni 2025

% av

Aktiedgare aktier Antal aktier
Avanza Pension 9,69 13 570 561
Tobor Limited 5,67 7937 303
Nordnet Pensionsforsakring AB 5,26 7 363 301
Peter Liljeroos 3,28 4 590 000
Per Oberg, genom

Coeli Wealth Management 2,86 4 000 000
Furuhem Holding AB 2,54 3550 000
Wael Mrad 2,93 2706 698
Pierre Frick 1.71 2398 350
Shear Shabo 0,83 1163 692
Oscar Amilon Storsteinnes o,77 1071614
10 storsta dgarna 34,54 48 351519
Ovriga agare 65,46 91628 729
TOTALT ANTAL AKTIER 100 139 980 248

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data
fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.



Agarkategoriers innehav

Innehav, antal aktier Antal agare Totalt antal aktier % av aktier
1-500 4323 676 556 0,48
501-1000 1095 841002 0,60
1001-5 000 2087 5074138 363
5001-10 000 600 4370789 312
10 001-20 000 434 6198 204 4,43
20 001- 663 105 260 560 84,89
Okéand innehavsstorlek - 3988 438 2,85
Totalt 9 751 139 980 248 100

Aktiekapitalets utveckling

Foréndring Férandring Kvotvarde Totalt Aktiekapital
Datum (registrering) Handelse antal aktier aktiekapital (kr/aktie) antal aktier (kr)
13 juni 2016 Nybildning 500 000 1,00 500 000 500 000 500 000
27 mars 2017 Aktiesplit 1:10 0 0,10 5000000 500 000 500 000
3juli 2017 Nyemission 19 662,50 0,10 5196 625 519 662,50 519 662,50
4 augusti 2017 Nyemission 3750 0,10 5234125 523 412,50 523 412,50
26 oktober 2017 Aktiesplit 1:10 0 0,01 52341250 523 412,50 523 412,50
9 februari 2018 Nyemission 14 000 0,01 53741250 537 412,50 537 412,50
29 mars 2018 Nyemission 6 000 0,01 54341250 543 412,50 543 412,50
12 juni 2018 Nyemission 40 000 0,01 58341250 583 412,50 583 412,50
20 mars 2019 Nyemission 1375 0,01 59716 250 597 162,50 597 162,50
23 september 2019 Spridningsemission 50 000 0,01 64716 250 647 162,50 647 162,50
30 september 2020 Nyemission 30 000 0,01 67716 250 677162,50 677162,50
31 december 2021 Utnyttjande av 207 444,86 0,01 88460 736 884 607,36 884 607,36
teckningsoptioner
9 november 2023 Nyemission 51519512 0,01 139680248 139680248 1396 80248
14 dec 2023 Utnyttjande av
teckningsoptioner 3000 0,01 139980 248 1399 802.48 1399 80248
Aktien under aret
Kurs, kr Antal aktier
4,50 3500 000
4,00
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2500 000
3,00
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200 ‘ 1500 000
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1,00
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Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i mEUR Not 2024/2025 2023/2024
Rérelsens intékter

Nettoomsattning 3 371,9 88,2
Ovriga rorelseintékter 1,0 -
Summa intakter 372,9 88,2
Rorelsens kostnader

Inkop kryptovaluta och andra transaktionskostnader -361,9 -84,9
Ovriga externa kostnader 5,6 -5,0 -3,6
Personalkostnader 6 -4,2 -36
Av- och nedskrivningar 1,12,13,14 -1,8 -4.8
Ovriga rérelsekostnader 7 -0,5 -04
Rorelseresultat -0,5 -91
Finansiella poster

Finansiella intakter 01 -
Finansiella kostnader 8 -0,6 -0,2
Resultat efter finansiella poster -0,9 -9,3
Skatt pa arets resultat 9 -0,0 -
Arets resultat -0,9 -9,3
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 20 -01 0,2
Arets totalresultat, efter skatt -0,9 -91
Arets resultat och arets totalresultat &r i sin helhet

hanférliga till moderbolagets aktiedgare.

Resultat per aktie (kr) 10

Resultat per stamaktie fére utspadning (kr) -0,01 -0,08
Resultat per stamaktie efter utspadning (kr) -0,01 -0,08
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i mEUR Not 30 juni 2025 30 juni 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Egenupparbetade immateriella tillgdngar 1 23 2,6
Ovriga immateriella tillgangar 12 1,5 1,8
Nyttjanderattstillgangar 13 1,0 0,3
Inventarier och verktyg 14 04 _
Andra langfristiga fordringar 15 04 0,3
Uppskjuten skattefordran 9 - -
Summa anlaggningstillgangar 5,6 51

Omsaéttningstillgangar

Lager av kryptovaluta 16 - 01
Kundfordringar 15, 21 - -
Aktuell skattefordran 0,6 0,6
Ovriga fordringar 15, 21 43 2,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15,17 4,0 2,2
Likvida medel 15,18, 21 1,0 34
Summa omséttningstillgangar 9,9 8,4
SUMMA TILLGANGAR 15,5 13,5
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i mEUR Not 30 juni 2025 30 juni 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Aktiekapital (0K o1
Ovrigt tillskjutet kapital 14,4 14,4
Reserver -0,6 -0,5
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -12,4 -7
Summa eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 14 2,2
Summa eget kapital 14 2,2

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 9 - 0.1
Langfristiga leasingskulder 13, 21,23 0,7 -
Ovriga langfristiga skulder (o} (o}
Summa langfristiga skulder 0,8 0,2

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 15, 21 0,7 0,9
Kortfristiga leasingskulder 13,21,23 0,3 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 15 1,5 79
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15, 21, 22 0,8 1,9
Summa kortfristiga skulder 13,3 1,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15,5 13,5
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa eget

) Balanserade kapital
Ovrigt vinstmedel hanfoérligt till Summa
Aktie- tillskjutet inkl. arets moderbolagets eget
Belopp i mEUR kapital kapital Reserver resultat agare kapital
Ingaende eget kapital 1 juli 2023 0,1 13,0 -0,7 2,4 10,0 10,0
Arets resultat - - - -93 -9,3 -9,3
Arets ovrigt totalresultat - - 0,2 - 0,2 0,2
Arets totalresultat - - 0,2 -9,3 -91 -91
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission, efter emissionskostnader - 14 - - 14 1,4
Aktierelaterade ersattningar till personal - - - - - -
Summa - 14 - - 1,4 1,4
Utgaende eget kapital 30 juni 2024 0,1 14,4 -0,5 11,7 2,3 2,3
Arets resultat = = = -09 -0,9 -0,9
Arets 6vrigt totalresultat = = -01 = -0 -0,
Arets totalresultat = = -0, -0,9 -0,9 -0,9
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission, efter emissionskostnader - - - - - -
Aktierelaterade erséttningar till personal - - - - -
Summa - - - - - -
Utgaende eget kapital 30 juni 2025 0,1 14,4 -0,6 12,4 1,4 1,4
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i mEUR Not 2024/2025 2023/2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -0,5 -91
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 23 1,7 4.8
Erlagd rénta -0,3 -0,2
Betald inkomstskatt - 0,7

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 0,8 -3,8

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Férandringar av rérelsefordringar -39 -10
Férandring av rérelseskulder 2,0 6,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,0 1,3

Investeringsverksamheten

Investeringar i egenupparbetade anlaggningstillgangar 11 -0,8 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 14 -04 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgadngar 15 -01 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 -

Finansieringsverksamheten
Okning/minskning &vriga finansiella skulder = -

Incitamentsprogram - -

Nyemission - 14
Amortering av leasingskuld 13 -0,3 -04
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,3 1,0
Arets kassafléde 2,6 2,2
Likvida medel vid arets boérjan 34 11
Valutakursdifferens i likvida medel 0,2 01
Likvida medel vid arets slut 18 1,0 3.4
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Koncernens noter

m Vésentliga redovisningsprinciper

Valuno Group, org nr 5569066-2093 ar ett moderbolag registrerat
i Sverige och med séte i Stockholm med adress Sveavagen 31,
111 31 Stockholm, Sverige.

Styrelsen har den 8 december 2025 godkant denna koncern-
redovisning for offentliggérande. Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp i miljoner Euro (mEUR). Uppgift inom parantes
avser jamforelsearen.

Noten innehdller en férteckning éver de vasentliga redovisnings-
principer som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges. Koncernredovisningen omfattar det legala
moderbolaget Valuno Group och dess dotterféretag.

Grunder for uppréattande av koncernredovisningen
Koncernredovisningen for Valuno Group har uppréattats i enlighet
med Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Koncernredovisning-
en har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom lager
som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hdg grad av beddmning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i Not 2
Véasentliga uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska personen
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta
ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen
och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Nya och andrade standarder som publicerats
men annu ej tratt i kraft
IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements.
Tillamplig for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2027 eller
senare. IFRS 18 kommer att ersatta IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter, och inféra nya krav som kommer att bidra till att
uppna jamforbarhet i resultatrapporteringen for liknande foretag
och ge anvandarna mer relevant information och transparens. Aven
om IFRS 18 inte kommer att paverka redovisningen eller varderingen
av poster i de finansiella rapporterna, forvantas dess effekter pa
presentation och upplysningar vara genomgripande, sarskilt de
som &r relaterade till resultatrakningen och vad géller av ledningen
definierade resultatmatt.

Ledningen utvarderar for narvarande de exakta konsekvenserna
av att tilldmpa den nya standarden p& koncernredovisningen. Inga av
de nya eller andrade standarderna har fortidstillampats av Koncernen.
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Konsolidering

Dotterbolag

Dotterféretag ar alla foretag éver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for
eller har réatt till rérlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har
mdjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphdr.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rérelseférvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag
utgors av verkligt varde pa dverlatna tillgangar, skulder som
koncernen adrar sig till tidigare agare av det férvarvade bolaget.
Identifierbara férvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett
rérelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
foérvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar
de uppstar och redovisas i koncernens rapport éver totalresultat.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala
képeskillingen och eventuellt verkligt varde for innehav utan
bestdmmande inflytande pa forvarvsdagen overstiger verkligt varde
pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar. Om kdpeskillingen ar
lagre an verkligt varde pa det férvarvade bolagets nettotillgangar,
redovisas mellanskillnaden direkt i arets resultat.

Villkorad képeskilling klassificeras antingen som eget kapital
eller som finansiell skuld. Belopp klassificerade som finansiella
skulder omvéarderas varje period till verkligt varde. Eventuella
omvarderingsvinster och -forluster redovisas i resultatet.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i fore-
kommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning
av koncernens principer.

Tillgangsforvérv

Ett tillgangsforvarv avser ett forvarv av en tillgang eller en grupp av
tillgdngar som inte utgdr en verksamhet/rorelse. Nar forvarv av
dotterforetag innebar forvarv av nettotillgangar som inte utgor
rérelse fordelas anskaffningskostnaden pa de enskilda identifierba-
ra tillgdngarna och skulderna, baserat pa deras verkliga varde vid
forvarvstidpunkten. Transaktionsutgifter laggs till anskaffningsvar-
det for forvarvade nettotillgangar vid tillgangsforvarv.

Villkorad kdpeskilling klassificeras antingen som eget kapital
eller som finansiell skuld. Belopp klassificerade som finansiell skuld
omvarderas varje period till verkligt varde. Eventuella omvarderings-
vinster och -forluster redovisas i resultatet. | de fall reglering sker
med egetkapitalinstrument klassificeras den villkorade kdpeskilling-
en som eget kapital och eventuella omvarderingsvinster och
-forluster redovisas i resultatet.

Segmentsrapportering

Den hogste verkstallande beslutsfattare fér Valuno Group &r
foretagsledningen da det ar foretagsledningen som utvarderar
koncernens finansiella stalining och resultat samt fattar strategiska
beslut. Det ar utifrdn koncernen som helhet som féretagsledningen
fattar beslut om tilldelning av resurser samt beddmer resultat. Den
interna rapporteringen baseras ocksa pa koncernens resultat som
en helhet. Koncernens verksamhet avser forsaljning av kryptovaluta.
Mot bakgrund av ovanstdende &r bedomningen att Valuno Group
bedriver en verksamhet inom koncernen och har saledes ett
rérelsesegment vilket utgdr koncernen som helhet.



Fortséttning not 1.

Omréakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands Euro (EUR), som &r
koncernens rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till koncernens rapporte-
ringsvaluta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i rapporten 6ver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och likvida
medel redovisas i rapporten over totalresultat som finansiella
intakter eller finansiella kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och
— forluster redovisas i posterna dvriga rérelsekostnader respektive
ovriga rorelseintékter i rapporten over totalresultat.

Omrékning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncer-
nens rapportvaluta. Tillgangar och skulder fér var och en av balans-
rakningarna omréknas fran utlandsverksamhetens funktionella
valuta till koncernens rapporteringsvaluta, Euro, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var och en

av resultatrakningarna omraknas till Euro till den genomsnittskurs
som forelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas
i ovrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster redovisas

i periodens resultat nér utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Intédktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intakter fran avtal med
kunder framgar nedan.

Férséljning av kryptovaluta

Koncernen séljer kryptovalutorna bitcoin, bitcoin cash och litecoin.
Intékt redovisas nar koncernen uppfyllt sitt prestationsatagande
vilket intraffar nar kunden erhallit kontroll 6ver den utlovade
tillgadngen. Detta intréffar nar kryptovalutan har levererats till
kundens digitala planbok.

Leasing

Koncernen leasar kontorslokaler. Leasingavtalen skrivs normalt av
over fasta perioder mellan 1till 3 &r. Optioner att férlanga och sdga
upp avtal finns inkluderade i ett antal av koncernens leasingavtal
gallande lokaler. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i
hanteringen av tillgdngarna som anvands i koncernens verksamhet.
Mojligheter att forlanga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets
langd om det &r rimligt sékert att avtalet forlangs.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas
initial till nuvérde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande
leasingbetalningar:

o fasta avgifter

e variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Leasingbetalningar som kommer att géras for rimligtvis sékra
forlangningsoptioner ingar ocksa i varderingen av skulden.
Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella lanerantan,
vilken motsvarar rantan som skulle betalas for att I1dna de nddvandiga
medlen for att kdpa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten
i en liknande ekonomisk miljé med liknande villkor och sakerheter.

Koncernen bestammer den marginella laneréantan pa foéljande satt:
@ koncernen, som inte har tagit upp nagra lan fran utomstaende i
nartid, anvander en metod som utgar ifran en riskfri ranta som

justeras for kreditrisk
@ justeringar gors for de specifika villkoren i avtalet, t.ex. leasing-
period, land, valuta och sékerhet

Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden och réanta.
Réntan redovisas i resultatrakningen 6ver leasingperioden pa ett
satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period
redovisade leasingskulden.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och
inkluderar foljande:

e det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

@ leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet

e initiala direkta utgifter

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart &ver det kortare av
nyttjandeperioden och leasingperioden. Om koncernen ar rimligt
sdker pa att utnyttja en kdpoption skrivs nyttjanderatten av over
den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod. Betalningar for
korta kontrakt avseende och samtliga leasingavtal av mindre varde
kostnadsfors linjart i resultatrékningen. Korta kontrakt &r avtal

med en leasingtid pa 12 manader eller mindre.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beraknad pa
periodens skattemassiga resultat enligt géllande skattesatser.
Den aktuella skattekostnaden justeras med férandringar i upp-
skjutna skattefordringar och -skulder som hanfoér sig till temporara
skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade
i de lander dar moderbolaget och dess dotterforetag &r verksamma
och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjélvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den
gor, nar sa beddéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgadngar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar
till féljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som for-
véntas géalla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skatteméassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.
Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns en
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder
och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt,
dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i rapporten Over totalresultat,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar avser mjukvara som férvarvats som
en del av tillgangsforvarv. Anskaffningskostnaden fordelas pa de
enskilda identifierbara tillgangarna och skulderna, baserat pa deras
verkliga varde vid forvérvstidpunkten och skrivs av linjart éver den
beddmda nyttjandeperioden. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar
till 5 ar, vilket motsvarar den uppskattade tid tillgangarna kommer
generera kassaflode
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Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Utgifter for utveckling, som ar direkt hanférliga till utveckling och

testning av identifierbara och unika mjukvaror som kontrolleras av

koncernen, redovisas som immateriella tillgangar i balansrakningen,
nar féljande kriterier &r uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla mjukvaran s att den kan
anvandas,

o foretagets avsikt ar att fardigstélla mjukvaran och att anvanda
eller salja den,

e det finns forutsattningar att anvanda eller salja mjukvaran,

o det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar,

o adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja mjukvaran finns
tillgéngliga, och

o de utgifter som ar hanfoérliga till mjukvaran under dess utveckling
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Det redovisade vardet inkluderar utgifter fér material och direkta
utgifter for 16ner. Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i rapporten
over totalresultat som kostnad nar de uppkommer. | balansrakning-
en ar redovisade utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella
tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig att
anvandas. Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 5 ar, vilket
motsvarar den uppskattade tid tillgangarna kommer att generera
kassaflode.

Utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterierna ovan, kostnads-
fors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som har kostnadsforts i
tidigare perioder aktiveras aldrig i efterhand.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgangen och bringa den pa plats och i skick for
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffnings-
varde ner till det berdknade restvardet éver den beréknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:
Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Goodwill och immateriella tillgangar som inte ar fardiga for
anvandning skrivs inte av utan prdévas arligen, eller vid indikation pa
vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst
héndelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redo-
visade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning

gors med det belopp varmed tillgingens redovisade varde éver-
stiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvardet &r det hégre

av tillgangens verkliga varde minskat med forséljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt
oberoende kassafldden (kassagenererande enheter). For tillgangar
(andra &n goodwill) som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Férsta redovisningstillféllet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér koncernen
blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Kép och forséljning av
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da
koncernen férbinder sig att kdpa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt varde
via resultatrékningen, transaktionskostnader som &r direkt hanforliga
till kopet. Transaktionskostnader hanférliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen kostnadsférs
direkt i resultatrakningen.
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Klassificering och vérdering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgadngar och skulder i
kategorin upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa
koncernens affarsmodell fér hantering av finansiella tillgangar och
de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafléden. Koncernen
omklassificerar skuldinstrument endast i de fall d& koncernens
affarsmodell for instrumenten &ndras.

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dar dessa kassafléden endast utgor kapitalbelopp
och rénta varderas till upplupet anskaffningsvérde. Det redovisade
véardet av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kredit-
forluster som redovisats (se nedskrivning nedan). Ranteintakter fran
dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden och
ingar i finansiella intakter i rapporten Over totalresultat.

Koncernens finansiella tillgdngar som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde utgors av posterna andra langfristiga fordringar,
kundfordringar, évriga fordringar och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Koncernens finansiella skulder varderas efter det férsta redovis-
ningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Koncernens finansiella skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde bestar av skulder till myndigheter,
leverantdrsskulder och évriga skulder.

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller
har dverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderatten. Vinster och
forluster som uppstar vid bortbokning fran rapporten 6ver finansiell
stallning redovisas direkt i rapporten dver totalresultat inom posten
finansiella intakter och kostnader.

Bortbokning av finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran rapporten over finansiell stéllning
nér forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell
skuld (eller del av en finansiell skuld) som utsléackts eller dverforts

till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive dverférda
tillgadngar som inte &r kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten 6ver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas
bort fran rapporten over finansiell stéllning, redovisas en vinst eller
forlust i rapporten 6ver totalresultat. Vinsten eller forlusten berdaknas
som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflédena
och de modifierade kassaflédena diskonterade till den ursprungliga
effektiva réantan.

Kuvittning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i rapporten éver finansiell stalining, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt
att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara
beroende av framtida handelser och den maste vara rattsligt
bindande for féretaget och motparten bade i den normala affars-
verksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller
konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen vérderar de framtida férvantade kreditférlusterna
relaterade till investeringar i skuldinstrument redovisade till upplupet
anskaffningsvarde pa framatriktad information. Koncernen valjer
reserveringsmetod baserat pad om det skett en vasentlig 6kning

i kreditrisk eller inte. For att beddma om kreditrisken har dkat
vasentligt anvander sig koncernen av externa kreditvarderingar.



Fortséttning not 1.

| avsaknad av externa kreditvarderingar upprattas interna kredit-
varderingar.

Oavsett hur ett koncernen bedémer betydande 6kningar av
kreditrisken, antas alltid en 6kad kreditrisk finnas om galdenaren
ar mer an 30 dagar sen med en avtalsenlig betalning. En finansiell
tillgdng anses vara i fallissemang nédr motparten inte har gjort
avtalsenliga betalningar inom 90 dagar fran forfallodagen.

Varulager

Varulagret avser kryptovaluta och redovisas till verkligt varde.
Forandringar i det verkliga vardet redovisas som inkdp av krypto-
valuta i rapporten éver totalresultat.

Likvida medel

| likvida medel ingar, i sval balansrakningen som i rapporten dver
kassafléden, banktillgodohavanden, likvida medel hos e-penning-
institut och handelsplatser fér kryptovaluta.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i
koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkénns av moderbolagets aktiedgare.

Erséttning till anstéllda

Pensionsférpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgifts-
bestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken féretaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrédckliga tillgadngar for
att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med
de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
Avgifterna redovisas som personalkostnader i rapporten éver
totalresultat nér de forfaller till betalning.

m Vésentliga uppskattningar och bedémningar

Kortfristiga erséttningar

Skulder for I6ner och erséattningar, inklusive icke-monetéra formaner
och betald franvaro, som férvantas bli reglerade inom 12 manader
efter rdkenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till

det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt nar skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfoérs av de
anstallda. Skulden redovisas som upplupna kostnader i rapporten
over finansiell stéllning.

Aktierelaterade erséattningar

Koncernen har en aktierelaterad ersattningsplan dar foretaget
erhaller tjanster fran anstéllda som vederlag fér koncernens
egetkapitalinstrument.

Personaloptionsprogram

Verkligt varde pa den tjanstgdring som berattigar anstéllda till
tilldelning av optioner genom Valuno Groups personaloptions-
program redovisas som en personalkostnad med en motsvarande
okning i eget kapital. Det totala beloppet att kostnadsfora baseras
pa det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas. Den totala
kostnaden redovisas Over intjanandeperioden; perioden dver vilken
alla de specificerade intjanandevillkoren ska uppfyllas. Vid varje
rapportperiods slut omprévar koncernen sina bedémningar av hur
manga aktier som forvantas bli intjanade baserat pa tjanstgorings-
villkoren. Den eventuella avvikelsen mot de ursprungliga bedém-
ningarna som omproévningen ger upphov till, redovisas i resultat-
rékningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser forpliktelser
att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantdrsskulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte,
redovisas de som langfristiga skulder. Leveranttrsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantemetoden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Detta innebar
att resultatet justeras med transaktioner som inte medfért in- eller
utbetalningar samt for intékter och kostnader som hanfors till
investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna méaste féretags-
ledningen och styrelsen gora vissa beddmningar och antaganden
som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och skuldposter
respektive intékts- och kostnadsposter samt Iamnad information
i Ovrigt. Bedomningarna baseras pa erfarenheter och antaganden
som ledningen och styrelsen beddémer vara rimliga under rddande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa
beddémningar om andra férutsattningar uppkommer. Uppskatt-
ningarna och antagandena utvarderas I6pande och beddms inte
innebadra nagon betydande risk for vasentliga justeringar i redo-
visade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen goérs om andringen endast paverkat denna period, eller
i den period andringen gors och framtida perioder om &ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs
de bedémningar som ar mest vasentliga vid upprattandet av
foretagets finansiella rapporter.

Vérdering av immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag beddmer bolaget om det finns ndgon indikation
pa nedskrivningsbehov i nagon av anlaggningstillgangarna.
Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara bestdende.
Nedskrivningsbehovet provas individuellt fér samtliga anlaggnings-
tillgdngar som ar vasentliga. Exempel pa indikationer p& nedskriv-
ningsbehov ar negativa ekonomiska omstéandigheter eller ogynn-
samma forandringar av branschvillkor i féretag vars aktier bolaget
investerat i. Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde berdknas som skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nuvérdet av foretagsledningens basta upp-
skattning av de framtida kassaflddena diskonterade med tillgadngens
ursprungliga effektivranta. For tillgangar med rorlig ranta anvands
den pa balansdagen aktuella rantan som diskonteringsranta. Nar
det finns en indikation pa att vardet av en tillgang har minskat, gors
en prévning av nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett atervinnings-
varde som &r lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

Motpartsrisk

Koncernens kortfristiga fordringar nedskrivningsprovas I6pande.
Ledningen beddmer att motpartsrisken ar lag.
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m Intékter fran avtal med kunder

Uppdelning pa intékter fran avtal med kunder 2024/2025 2023/2024
Typ av tjdnst

Forsaljning av kryptovaluta 371,9 88,2
App 00 00
Quickbit merchant produkt - _
Intékter fran avtal med kunder 371,9 88,2

Intékter fran externa kunder Anlaggningstillgangar

Uppgifter per land dar koncernen har verksamhet 2024/2025 2023/2024 30 juni 2025 30 juni 2024
Sverige 3719 88,2 45 39
Gibraltar - - 1,1 11
Estland - - - -
Litauen - - - -
Italien - - - -
Norge - - - -
Finland - - - -
Totalt 3719 88,2 5,6 5.1

De externa intakterna ar baserade pa var bolagen ar lokaliserade och de redovisade vardena pa anlaggningstillgangarna &r baserade
pa var tillgangarna &r lokaliserade.

m Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintékter 2024/2025 2023/2024
Intakter NGM - -
Valutakursvinster 10 -
Summa 1,0 -
m Arvode till revisor

PwC 2024/2025 2023/2024
Revisionsuppdraget 0,1 0.1
Summa 0,1 0,1

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakrings-
tjanster. Ovriga tjanster ar sddant som inte ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning.
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m Anstéllda och personalkostnader

2024/2025 2023/2024

Medelantal Varav kvinnor, Varav man, Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
Medelantalet anstéllda anstallda procent % procent % anstallda procent % procent %
Moderbolaget 255 43% 57% 204 32% 68%
Dotterféretag i:
Sverige - 0% 0% - 0% 0%
Gibraltar - 0% 0% - 0% 0%
Norge 01 0% 100% 0,1 0% 100%
Litauen - 0% 0% - 0% 0%
Serbien - 0% 0% - 0% 0%
Totalt i koncernen 25,6 43% 57% 20,5 32% 68%

2024/2025 2023/2024

Konsfordelning, styrelse och Medelantal Varav kvinnor, Varav man, Medelantal Varav kvinnor, Varav méan,
ledande befattningshavare anstallda procent % procent % anstéallda procent % procent %
Styrelseledamoter 4,0 2% 98% 4,0 25% 75%
VD och évriga
ledande befattningshavare 9,0 1% 89% 70 14% 86%
Totalt i koncernen 13,0 13% 87% 1,0 18% 82%
Personalkostnader 2024/2025 2023/2024
Moderbolaget
Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Loner och andra ersattningar 1,2 1,0
Sociala avgifter 04 0,3
Pensionskostnader 0,3 0,2
Aktierelaterad ersattning - -
Summa 1,9 1,5
Ovriga anstéllda
Léner och andra ersattningar 15 10
Sociala avgifter 0,5 0,3
Pensionskostnader 0,3 01
Aktierelaterad ersattning - -
(")vriga personalkostnader 01 0,7
Summa 2,3 2,2
Personalkostnader 2024/2025 2023/2024
Dotterforetag
Styrelse och 6vriga ledande befattningshavare
Loner och andra ersattningar - -
Sociala avgifter - -
Summa - -
Ovriga anstéllda
Léner och andra ersattningar — _
Sociala avgifter - -
Ovriga personalkostnader - -
Summa - -
Totalt i koncernen 4,2 3,6

Personalkostnader i not 6 inkluderar inte aktiverade personalkostnader om 0,6 mEUR (O) under 2024/2025.
Personalkostnader i not 6 inkluderar kostnader fér inhouse konsulter som definieras som personal om 0,5 mEUR (0,8).
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Fortséttning not 6.

GrundIon, Rorlig Pensions-  Aktierelaterad Ovrig
2024 /2025 styrelse arvode ersattning kostnad ersattning erséattning Summa
Styrelseordféorande
Peter Liljeroos 0,0 = = - - 0,0
Styrelseledamot
Scott Wilson 0,0 = = - - 0,0
Elena Kontou 0,0 - = = - 0,0
Henrik Viselius 0,0 - = = - 0,0
Mikael Fallstrém 0,0 — — = = 0,0
Nikolaj Johansson 0,0 - = = - 0,0
Verkstéllande direktér
Daniel Sonesson 0,2 - 01 - - 0,3
Ovriga ledande befattningshavare (8 st) 0.9 = 0,2 = - 11
Summa 1,2 - 0,3 - - 15
GrundIdn, Rérlig Pensions-  Aktierelaterad Ovrig
2023/2024 styrelse arvode ersattning kostnad ersattning ersattning Summa
Styrelseordférande
Peter Liljeroos 0,0 - - - - 0,0
Styrelseledamot
Scott Wilson 0,0 - - - - 0,0
Elena Kontou 0,0 - - - — 0,0
Henrik Viselius 0,0 - - - - 0,0
Verkstéllande direktér
Daniel Sonesson 0,2 - 0,0 - - 0,2
Ovriga ledande befattningshavare (8 st) 0,7 - 01 - - 0,8
Summa 1,0 - 0,2 - - 1,2

Med Ovrig erséttning avses bilférman.

Ersattningar och villkor fér ledande befattningshavare

Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgoérs av grundlon, fakturerat arvode, rorlig ersattning,
pensionsférmaner, aktierelaterade ersattningar i form av kvalificerade
personaloptioner samt évriga férmaner som bilférman. Med andra
ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med
verkstéllande direktéren utgér koncernledningen.

Verkstallande direktdren har en uppsagningstid pa 6 manader
ifall uppsagningen ar fran koncernens sida och om verkstallande
direktoren valjer att avsluta sin anstéllning ar uppséagningstiden
6 manader. Pensionsférmanen for verkstéllande direktoren ar i
enlighet med ITP1-avtalet (4,5 % avsattning < 7,5 inkomstbasbelopp,
30 % avséttning > 7,5 inkomstbasbelopp). Foér 6vriga ledande befatt-
ningshavare ratt till tidnstepensionsavséattningar motsvarande [TP1-
avtalet.
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Personaloptionsprogram
Kvalificerade personaloptioner
Koncernen har haft kvalificerade personaloptioner utestaende
som riktat sig till ledande befattningshavare och anstéllda som vid
rékenskapets borjan omfattade ett maximalt antal om 300 000
stycken. Deltagarna har erbjudits ratt att teckna optioner vederlags-
fritt. Intjanandet av aktierna skedde under en trearsperiod fran att
avtal med respektive vederbdrande person i bolaget signerades.
Forutsattningarna for att vederbrande person som har erhallit
optioner enligt avtal var att de maste ha varit anstallda i bolaget i
minst tre ar fran det att optionsavtalet signerades. Varje option gav
ratt att teckna en aktie i bolaget. Kvotvardet var 0,01 kr per aktie och
okningen av bolagets aktiekapital kunde darmed uppga till hgst
3 000 kr vid fullt utnyttjande av optionsratterna. Samtliga 300 000
kvalicererade personaloptioner tilldelades i december 2023.
Kostnaderna, vilket motsvarar personalkostnaden, har férdelats
over intjanandeperioden om 36 manader frdn och med respektive
tilldelningstidpunkt. | och med att programmet bedémts vara ett
kvalificerat personaloptionsprogram utgick inga sociala avgifter.
Kostnaderna uppgick under aret till 0,0 mEUR (0,0 mEUR 2022/23).



Fortséttning not 6.

2024/2025 2023/2024
Genomsnittligt Antal Genomsnittligt Antal

16senpris optioner I6senpris optioner
Kvalificerade personaloptioner per option (kr) (milj) per option (kr) (milj)
Utestaende per 1juli 0,0 0,0 0,0 0,3
Tilldelade - - - -0,3
Férverkade - - - -
Inlésta 0,0 - 0,0 -
Forfallna - - - -
Utestaende per 30 juni 0,0 0,0 0,0 0,0
Inlésningsbara per 30 juni - - - -
Teckningsoptionsprogram Teckningsoptionsprogram 2021/2025
Koncernen har stallt ut 1 teckningsoptionsprogram. Programmet har Program 21/25 omfattade ett maximalt antal om 2 450 00O tecknings-
tilldelats anstallda och ledande befattningshavare. Koncernen har optioner, vilka kunde I6sas in mot aktier i bolaget. Premien som
inte nagon legal eller informell forpliktelse att aterkdpa eller reglera erlades pa teckningsoptionerna motsvarade markandsvardet vilket
optionerna kontant. har beradknats genom Black-Scholes-modellen. Inl.6en av tecknings-

optionerna kunde ske under perioden 03 2025 -03 2025. Varje
teckningsoption gav ratt att teckna en aktie i bolaget. Kvotvardetet
var 0,01 kr per aktie och 6kningen av bolagets aktiekapital kunde
uppga till hogst 24 500 kr vid fullt utnyttjande av teckningsoptions-

ratterna.
2024/2025 2023/2024
Genomsnittligt Antal Genomsnittligt Antal

I6senpris optioner I6senpris optioner
Teckningsoptionsprogram per option (kr) (milj) per option (kr) (milj)
Utestaende per 1 juli 19,0 4,5 19,0 6,2
Tilldelade = = - -
Forverkade - - - -
Inlésta - - - -
Forfallna -19,0 -4.5 - 17
Utestaende per 30 juni - - 19,0 45
Nedan tabell visar utestdende teckningsoptioners forfallodatum och I6senpriser:

Antal teckningsoptioner (milj)

Program Forfallodag Losenpris (kr) Verkligt varde (kr) 30 juni 2025 30 juni 2024
Program 2021/2025 2025-03-15 8,44 0,79 - 45
Aterstaende vagd genomsnittlig kontraktstid for utestaende optioner vid slutet av perioden (ar): - 0,8

Det berdknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner som har tilldelats under 2023/24 var 0,0 givet att inga optioner
tilldelades under innevarande rakenskapsar (0,00 kr for 2023/24). Verkligt varde beraknades med hjélp av Black-Scholes varderingsmodell.

Féljande inputdata anvandes i modellen fér optionen som tilldelats under aret:

Program
Black-Scholes modell - inputdata 2021/2025
Losenpris (kr) 8,44
Tilldelningsdatum 2021-12-01
Forfallodatum 2025-03-15
Aktiepris pa tilldelningsdagen (kr) 5,49 kr
Forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs (%) 40,0%
Forvantad direktavkastning (%) 0,0%
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Fortséttning not 6.

Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar beraknad pa foljande
parametrar:

§ Volatiliteten beréknas for respektive jamforelsebolag och en
genomsnittlig historisk volatilitetsniva beréknas for jamforelsegrup-
pen i sin helhet. Volatiliteten berdknas genom standardavvikelsen i
aktiekursernas avkastning baserat pa daglig data fér jamforelsebo-
lagen under 90 dagar. Darefter arsjusteras (252 handelsdagar)
volatiliteten som berdknats utifran daglig data. Data for jamforelse-
bolagen inhdmtas fran Yahoo Finance for tidsperioden 2015-01-01
— 2021-03-05 och aktiedata for Valuno Group inhdmtas fran NGM
Nordic for tidsperioden 2019-07-11 — 2021-03-05.

Ovriga rérelsekostnader

§ Den genomsnittliga 90-dagars volatiliteten det senaste aret
beraknas fér perioden 2020-01-01 - 2021-03-05. Vidare berdknas
den genomsnittliga volatiliteten &ven for langre tidsperioder om
4 och 6 ar. Den genomsnittliga volatiliteten for de senaste 3 aren
berédknas for perioden 2018-01-01 — 2021-03-05 och de senaste
5 aren for perioden 2016-01-01 — 2021-03-05.

§ Den historiska volatiliteten for respektive bolag samt den genom-
snittliga historiska volatiliteten fér jamforelsebolagen presenteras i
tabellen pa nastkommande sida.

Eftersom verkligt varde har erlagts vid utgivande av optionerna
redovisas ingen personalkostnad fér teckningsoptionsprogrammen.

Ovriga rérelsekostnader 2024/2025 2023/2024
Valutakursforluster -0,5 -04
Summa -0,5 -0,4
Finansiella kostnader
2024/2025 2023/2024
Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde:
Réantekostnader -0,5 -0,2
Summa rédntekostnader enligt effektivrdntemetod -0,5 -0,2
Summa finansiella kostnader -0,5 -0,2
2024/2025 2023/2024

Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat

Justeringar avseende tidigare ar

Summa aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader

Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag

Summa uppskjuten skatt

Redovisad skatt i resultatrakningen

58  Valuno | Arsredovisning 2024 /2025



Fortséttning not 9.

Avstamning av effektiv skattesats 2024/2025 2023/2024
Resultat fore skatt -0,9 -9.3
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget (20,6%) 0,2 1,9
Skatteeffekt av: - -
Ej avdragsgilla kostnader - -
Ej skattepliktiga intakter - -
Utnyttjande av skatteméssiga underskott - -
Skillnad i utlandska skattesatser - -
Underskottsavdrag for det ar for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats -0,2 -1,9
Redovisad skatt - 0,0
Effektiv skattesats 0,0% 0,0%

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

| nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:
Under IAS 12 accepteras i nulaget bade en netto- och bruttoupplysning av uppskjuten skatt for leasingavtal. Enligt bada metoderna redovisas
uppskjuten skatt netto i balansrakningen. Nedan upplysning baseras pa att uppskjuten skatt upplyses om netto.

Forlustreserv
for forvantade

Uppskjuten skattefordran Leasingavtal kreditforluster Summa
Ingaende redovisat varde 1 juli 2024 0,0 0,0 0,0
Redovisat:

| resultatet - - -
| 6vrigt totalresultat - - -
Utgaende redovisat viarde 30 juni 2025 0,0 0,0 0,0
Ingaende redovisat varde 1 juli 2023 0,0 0,0 0,1
Redovisat:

| resultatet 0,0 - 0,0
| 6vrigt totalresultat - - -0,1
Utgaende redovisat varde 30 juni 2024 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skatteskuld Leasingavtal Summa
Ingaende redovisat varde 1 juli 2024 0,1 0,1
Redovisat:

| resultatet 0,0 0,0
| 6vrigt totalresultat -0/1 -0,1
Utgaende redovisat varde 30 juni 2025 0,0 0,0
Ingaende redovisat varde 1 juli 2023 0,0 0,0
Redovisat:

| resultatet 0,0 0,0
| 6vrigt totalresultat 01 (0N
Utgaende redovisat varde 30 juni 2024 01 (o} ]

Det finns skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansréakningen uppgéaende till
23,6 mEUR (23,4 mEUR for 2023/2024) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster,
da det inte &r sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem foér avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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m Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning 2024/2025 2023/2024
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare -0,9 -9,3
Genomsnittligt antal ordinarie utestdende stamaktier 139,9 19,2
Resultat per aktie fore utspadning -0,01 -0,08
Resultat per aktie efter utspadning 2024/2025 2023/2024
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiesgare -0,9 -9,3
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 139,9 19,2
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,08
Avstamning vagt genomsnittligt antal stamaktier 2024/2025 2023/2024
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning 139,9 119,2
Utspadningseffekt pa grund av:
Teckningsoptioner = -
Kvalificerade personaloptioner 0,0 0,0
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 139,9 119,2
m Egenupparbetade immateriella tillgangar

30 juni 2025 30 juni 2024
Ingédende anskaffningsvéarde 8,7 9.1
Internt upparbetade 0,8 -
Omklassificering - -04
Forsaljningar/utrangeringar - -
Omrakningsdifferenser o1 -
Genom forvarv av dotterbolag - -
Utgaende anskaffningsvarde 9,6 8,7
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -6,2 -5,0
Arets avskrivningar -1,2 1,2
Omklassificeringar - -
Omrakningsdifferenser - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 74 -6,2
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -
Utgaende redovisat varde 2,3 2,6

60 Valuno | Arsredovisning 2024 /2025



m Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar bestar av mjukvaror och licenser som férvarvats genom tillgangs- och rérelseférvarv.

30 juni 2025 30 juni 2024
Ingédende anskaffningsvarde 9,6 10,1
Arets inkdp = -
Omklassificeringar = 04
Férsaljningar/utrangeringar - -10
Omrakningsdifferenser 01 -
Genom forvarv av dotterbolag - -
Utgaende anskaffningsvarde 9,7 9,6
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1,4 -1,0
Arets avskrivningar -04 -04
Férsaljningar/utrangeringar - -
Omklassificeringar - -
Omrakningsdifferenser - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1,8 -1,4
Ackumulerade nedskrivningar
Ingadende ackumulerade nedskrivningar -6,5 -3,6
Arets nedskrivningar - -2,9
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -6,5 -6,5
Utgaende redovisat varde 1,5 1,8

Nedskrivning avser sedan tidigare forvarvade produkter som aldrig driftsats och inte bedéms kunna bidra till framtida positivt kassaflode.

m Nyttjanderattstillgangar

Valunos vasentliga leasingavtal utgdrs av avtal avseende kontorslokaler. Valuno presenterar sina leasingavtal som tva klasser av
underliggande tillgangar: Lokaler och Ovrigt. | nedan tabell presenteras koncernens utgdende balanser avseende nyttjanderattstillgangar
och leasingskulder samt rorelserna under aret:

Nyttjanderattstillgangar

Lokaler Ovrigt Totalt Leasingskuld
Ingéende balans 1 juli 2023 0,5 o1 0,6 0,5
Tillkommande avtal - 01 01 (0N
Avskrivningar -04 - -04 -
Amortering - - - -0,3
Utgaende balans 30 juni 2024 [0} 0,2 0,3 0,3
Tillkommande avtal 1,0 - 1,0 1,0
Avskrivningar -0,2 -01 -0,3 -
Avslutade avtal -0,1 - -0,1 -
Amortering - - - -0,3
Utgaende balans 30 juni 2025 0,9 (0N ] 1,0 1,0
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Fortséttning not 13.

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport 6ver resultat under aret hanforligt till leasingverksamheten:

2024/2025 2023/2024
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -0,3 -04
Réntekostnader pa leasingskulder - -0,0
Kostnad avseende korttidsleasingavtal - -
Kostnader for variabla leasingavgifter - -
Resultateffekt avslutade avtal - -
Summa -0,3 -04

Valuno redovisar ett kassautflode hanforligt till leasingavtal uppgéende till -0,3 mEUR for 2024/2025 och -0,4 mEUR fér 2023/2024.

For en I16ptidsanalys av koncernens leasingskulder se, Not 21 Finansiella risker.

m Inventarier

30 juni 2025 30 juni 2024
Anskaffningsvérde
Ingaende anskaffningsvérde - -
Arets anskaffningar 04 -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvarde 0,4 -0,0
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende avskrivningar -0,0 -0,0
Arets avskrivningar -0,0 -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende avskrivningar -0,0 -0,0
Ackumulerade nedskrivningar
Ingaende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende nedskrivningar - -
Utgaende redovisat varde 0,4 -0,0
m Finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgdngar och skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 30 juni 2025 30 juni 2024
Andra langfristiga fordringar 04 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 4,3 2,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,0 2,2
Likvida medel 10 3.4
Summa 9,7 81
Finansiella skulder viarderade till upplupet anskaffningsvarde 30 juni 2025 30 juni 2024
Leverantdrsskulder 0,7 0,9
Ovriga kortfristiga skulder” 15 79
Upplupna kostnader 0,8 1,9
Summa 13,0 10,7

1) | dvriga kortfristiga skulder ingar 6,7 mEUR till merchant service providers.
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Fortséttning not 15.

Valuno har inga finansiella instrument som redovisas till verkligt varde. Fér beskrivning av verkligt varde vardering, se not 16.

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundfordringar och leverantdrsskulder, samt for langfristiga fordringar med rérlig
ranta, anses det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som har kvittats i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande avtal om
nettning. Tillgadngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellerna ovan. Koncernen har inte erhallit
nagra stallda sékerheter for de finansiella nettotillgdngarna.

m Lager av kryptovaluta

30 juni 2025 30 juni 2024
BTC = -
BCH = -
ETH = -
LTC = 0,1
BSV = -
Redovisat varde - (o} ]

Vérdering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhéallas vid férséljning av en tillgadng eller betalas vid Sverlatelse av en

skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer. Vardering till verkligt varde utférs olika beroende pa klassificeringen i verkligt
vardehierarkin. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 — Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)

Koncernens lager av kryptovaluta varderas till verkligt varde efter avdrag for férsaljningskostnader. Koncernen varderar lagret enligt
vardehierarki niva 2. Inga overforingar mellan nivaerna i hierarkin for verkligt varde har skett.

m Foérutbetalda kostnader och upplupna intédkter

30 juni 2025 30 juni 2024
Forutbetalda hyreskostnader 0,1 0O
Upplupna intakter 3,9 2,0
Ovrigt = 0,1
Redovisat virde 4,0 2,2
m Likvida medel

30 juni 2025 30 juni 2024
Banktillgodohavanden 1,0 34
Redovisat virde 1,0 34

Av koncernens banktillgodohavanden utgérs O mEUR (O) av sparrade bankmedel.
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m Koncernféretag

Moderbolagets, Valuno Group AB (publ), innehav i direkta och indirekta dotterforetag som omfattas av koncernredovisningen framgar av

nedanstaende tabell

Kapitalandel/réstrattsandel

Foretag Organisationsnummer Sate 30 juni 2025 30 juni 2024
Valuno Group AB (publ) 559066-2093 Stockholm Moderbolag Moderbolag
Quickbit Ltd 116667 Gibraltar 100 100
Quickbit Option AB 559201-0366 Stockholm 100 100
Xenify OU 12848586 Tallinn 100 100
QB Europe AB 559265-3793 Stockholm 100 100
Fomiline UAB 305987883 Litauen 100 100
Exurpio S.r.l 12346490969 Italien 100 100
Balder Solution AS 921711425 Norge 100 100
QB Technology d.o.o 21760480 Serbien 100 100
Goriwire Sp.z.0.0 89080710036 Polen 100 100
QB Finland OY 324467-3 Finland 100 100
m Eget kapital

Aktiekapital

Valuno Group har endast ett aktieslag med stamaktier. Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och
aktieinnehavet berattigar till rostratt vid foretagsstémman med en rést per aktie. Alla aktier har samma ratt till Valuno Groups kvarvarande
nettotillgangar. Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for dverlatelse. Inga aktier innehas av foretaget sjalv eller dess

dotterforetag.

30 juni 2025 30 juni 2024
Registrerat aktiekapital 0,1 0,1
Antal aktier 139,9 139,9
Kvotvarde (SEK) 0,0 0,0

30 juni 2025 30 juni 2024
Antal utestaende aktier vid arets boérjan 139 980 248 88 460 736
Nyemission 0 51219 512
Konvertering av teckningsoptioner - 300 000
Antal utestaende aktier vid arets slut 139 980 248 139 980 248

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av Valuno Group dgare i form av éverkursfond vid emittering av nya aktier samt

konvertering av teckningsoptioner till aktier.

Omrékningsreserv

Koncernens reserver bestar i sin helhet av en omrakningsreserv. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omréakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan funktionell
valuta &n den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i Euro.
Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av utlandska verksamheten.

Omrakningsreserv 2024/2025 2023/2024
Ingédende redovisat varde -0,5 -0,7
Arets férandring -0/1 0,2
Utgaende redovisat varde -0,6 -0,5

m Finansiella risker

Koncernens resultat, finansiella stéllning och kassaflode paverkas
bade av férandringar i omvarlden och av koncernens eget agerande.
Riskhanteringsarbetet syftar till att tydliggdra och analysera de
risker som foretaget méter samt, att sa langt det ar mgjligt, fore-
bygga och begransa eventuella negativa effekter.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (réanterisk, valutarisk och annan
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prisrisk) och likviditetsrisk. Det &r styrelsen som har det 6vergripande
ansvaret for koncernens riskarbete, inklusive finansiella risker.
Riskarbetet omfattar att identifiera, bedéma och vérdera de risker som
koncernen stélls infor. Prioritet laggs pa de risker som vid en samlad
beddmning avseende mojlig paverkan, sannolikhet och konsekvens,
beddms kunna ge mest negativ paverkan pa koncernen.



Fortséttning not 21.

Kreditrisk
Kreditrisk &r risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument
inte kan fullgdra sin skyldighet och darigenom férorsaka koncernen
en finansiell férlust. Koncernens kreditrisk uppstar i férsta hand
genom andra langfristiga fordringar, évriga kortfristiga fordringar
samt vid placering av likvida medel. Valuno Groups 6vriga kortfristiga
fordringar avser depositioner pa inldsenpartners och kortfristiga lan.
Koncernens fordringar mot inldsenparter avser ett fatal motparter.
Koncernen utvéarderar vid varje rapporteringstillfalle befintliga
exponeringars kreditrisk med beaktande av framéatblickande faktorer.
Nedan visas de finansiella tillgangar koncernen har reserverat for-
véantade kreditforluster for. Utover nedanstaende tillgangar bevakar
koncernen reserveringsbehov aven fér andra finansiella instrument.
| de fall beloppen inte beddms vara ovasentliga sker en reservering
for forvantade kreditforluster &ven for dessa finansiella instrument.

Reservering for férvéntade kreditférluster (generell metod)
Valuno Group tillampar en nedskrivningsmetod med tre stadier.
Initialt, samt per varje balansdag, redovisas en forlustreserv fér de
nastkommande 12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod
beroende pa aterstaende I6ptid (stadie 1). Om det har skett en
vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet,
medférande en rating understigande investment grade, redovisas
en forlustreserv for tillgangens aterstaende I6ptid (stadie 2). For till-
gangar som beddms vara kreditforsémrade reserveras fortsatt for
forvantade kreditforluster for den aterstaende I6ptiden (stadie 3).
For kreditforsamrade tillgangar och fordringar baseras berdkningen
av ranteintakterna pa tillgadngens redovisade varde, netto av forlust-
reservering, till skillnad mot pa bruttobeloppet som i féregdende
stadier. Koncernens tillgdngar har beddémts vara i stadie 1, det vill
sdga, det har inte skett ndgon vasentlig 6kning av kreditrisk.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till
upplupet anskaffningsvarde, det vill sédga, netto av bruttovarde och
forlustreserv. Férandringar av forlustreserven redovisas i resultatet.

Juli 2024 - juni 2025

Likvida medel

Koncernens kreditrisk uppstar delvis fran placering av likvida medel
och éverskottslikviditet. Koncernens likvida medel bestar av depositioner
hos banker och EMI (electronic money institutions), samt bankkonton
hos kryptobdrser. Ett satt att motverka kreditrisken ar att koncernen
har bankkonton i mer &n en bank.

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration

Valuno Group har en viss kreditriskkoncentration mot ett fatal
kryptobdrser och inlésenpartners. Koncernens kreditriskexponering
utgors av framst fordringar pa inlésenpartners och likvida medel
placerade hos kryptobdrser . Majoriteten av utestaende fordringar
utgdrs av koncernens kanda motparter med god kreditvardighet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas enligt IFRS
i tre typer; valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De marknads-
risker som paverkar koncernen utgoérs framst av valutarisker.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandring i
utlandska valutakurser. Valutarisker aterfinns primart i omrékningen
av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till koncernens
rapporteringsvaluta, sa kallad omrikningsexponering. Aven
koncernens férsaljning och inkdp i utlandska valutor, s.k. transaktions-
exponering, samt Moderbolagets innehav av likvida medel i utlandsk
valuta, framst EUR, ger upphov till valutarisk. Koncernens inkdp och
forsaljning i kryptovaluta sker i EUR, vilket medfor att koncernens
bruttomarginal paverkas av EUR/SEK valutakursforandringar.

Juli 2023 - juni 2024

Valutaexponering SEK PLN RSD SEK PLN RSD
Andra langfristiga fordringar - - - - - -
Kundfordringar - - - - - -
Likvida medel 1,2 - - 345 0,2 -
Ovriga kortfristiga fordringar 42,9 - - 19,5 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,2 16,6 - 29 11 -
Leasingskulder - - - - - -
Leverantorsskulder 54 - - 70 - -
(")vriga kortfristiga skulder 123,9 - - 87,6 - -
Upplupna kostnader 10,0 - - 21,2 - -
Juli 2024 - juni 2025 Juli 2023 - juni 2024
Kanslighetsanalys Effekt pa resultat Effekt pa  Effekt pa resultat Effekt pa
SEK fore skatt eget kapital fore skatt eget kapital
+5% -0,3 (0} -0,3 01
-5% 0,3 -0,1 0,3 -01

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk
Likviditetsrisk ar risken att ett foretag far svarigheter att fullgéra
férpliktelser som sammanhénger med finansiella skulder som regleras
med kontanter eller annan finansiell tillgang. Koncernens verksamhet
ar i allt vasentligt finansierad via eget kapital. Koncernen hanterar
likviditetsrisken genom kontinuerlig uppféljning av verksamheten,
dar koncernen I6pande prognostiserar framtida kassafloden utifran
olika scenarion for att sakerstélla att finansiering sker i tid. Koncernen
sékerstaller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrackligt med
kassamedel finns for att bemd&ta behoven i den I6pande verksam-
heten. Den totala likviditetsreserven bestar av likvida medel.
Koncernens likviditet ar som tidigare angivits anstrangd pa
grund av lagre intaktsnivaer i slutet av rakenskapsaret. Styrelsen har
darfor initierat arbete for att anskaffa nytt kapital for att sékerstalla
verksamhetens fortlevnad. Efter balansdagen har bolaget genom-

fort tva nyemissioner, vilket starkt bolagets finansiella stallning.
Styrelsen beddémer att koncernen ar i behov av ytterligare brygg-
finansiering om intéktsnivaerna inte nar erforderliga nivaer under

vintern 2025/2026. Se not 25.

Med refinansieringsrisk avses risken for att finansiering for forvarv
eller utveckling inte kan behallas, forlangas, utdkas, refinansieras eller
att sddan finansiering endast kan ske pa villkor som &r oférmanliga for
bolaget. Koncernen ar inte utsatt for refinansieringsrisk, da finansiering
inte sker via laneskulder, utan i allt vasentligt via eget kapital.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar
och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.
Finansiella instrument med roérlig rénta har berédknats med den ranta
som foreldg pa balansdagen. Skulder har inkluderats i den period
nar aterbetalning tidigast kan kréavas.
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Fortséttning not 21.

30 juni 2025
Loéptidsanalys 0-3 man 3-12 man 1-3 ar 3-bar >b ar Totalt
Leasingskulder 01 0,2 0,7 - - 1,0
Leverantodrsskulder 0,7 - - - - 0,7
(")vriga kortfristiga skulder 1,5 - - - - 1,5
Upplupna kostnader 0,8 - - - - 0,8
Summa 13,1 0,2 0,7 0,0 0,0 14,0
30 juni 2024
Loptidsanalys 0-3 man 3-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Leasingskulder 01 0,2 - - - 0,3
Leverantdrsskulder 0,9 - - - - 0,9
Ovriga kortfristiga skulder 79 - - - - 79
Upplupna kostnader 19 - - - - 1,9
Summa 10,9 0,2 0,0 0,0 0,0 11
m Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter
30 juni 2025 30 juni 2024
Upplupna réantekostnader 0,2 -
Upplupna semesterloner 0,3 0,2
Upplupna sociala avgifter 0,1 0.1
Ovriga poster 0,2 1,2
Forutbetalda intakter - 04
Redovisat varde 0,8 1,9
m Kassaflodesanalys
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2024/2025 2023/2024
Justeringar i rérelseresultatet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,8 4.8
Nedskrivning rérelsefordringar - -
Avsattning for férvantade kreditforluster - -
Ovrigt -0,1 -
Summa 1,7 4,8
Icke-kassafl6despaverkande férandringar
Forandring av skulder hénforliga Kassa-
till finansieringsverksamheten 1juli floden fran Valutakurs- ) 30 juni
2024 finansiering Leasing effekter Ovrigt 2025
Leasingskulder 0,3 10 -0,3 0,0 - 1,0
Summa skulder hanfoérliga till
finansieringsverksamheten 0,3 - -0,3 0,0 - 0,0
Icke-kassaflodespaverkande férandringar
Kassa-
1juli floden fran Valutakurs- . 30 juni
2023 finansiering Leasing effekter Ovrigt 2024
Leasingskulder 0,5 - -0,2 0,0 - 0,3
Summa skulder hanférliga till
finansieringsverksamheten 0,5 - -0,2 0,0 - 0,3
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m Transaktioner med narstaende

En férteckning av koncernens dotterforetag, vilka édven ar de foretag
som &r narstaende till moderbolaget, anges i Not 19 Koncernforetag.
Alla transaktioner mellan Valuno Group AB (publ), och dess
dotterforetag har eliminerats i koncernredovisningen. Ytterligare
information om moderbolagets transaktioner med dotterféretag
aterfinns i moderbolagets Not 22 Transaktioner med narstaende.

Ledande befattningshavare

For information om erséattningar till ledande befattningshavare,
se Not 6 Anstéllda och personalkostnader.

Valuno Groups Ovriga transaktioner med narstaende utgors av:
fakturering av konsulttjanster fran ledande befattningshavare.

2024/2025 2023/2024

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkdp av varor/ tjanster
Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen

m Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 4 juli meddelar Valuno Group att Finansinspektionen har beslutat
att avsla dotterbolaget QB Europe AB:s ans6kan om auktorisation
enligt den nya EU-férordningenom marknader for kryptotillgangar
(MiCA). Koncernen innehar giltiga VASP-registreringar i flera EU-

och EES-lander via andra bolag dn QB Europe AB, vilket sékerstaller
fortsatt tillgang till bolagets tjanster.

Skatteverket har under en period genomfért en revision av Valuno
Group AB (publ). Revisionen har omfattat perioden 2017/2018 till
2021/2022 och avsett mervardesskatt och inkomstskatt. Skatteverket
ldamnade beslut den 21 oktober avseende mervérdesskatt for raken-
skapsaret 2021/2022. | sitt beslut gor Skatteverket gallande att viss
del av den verksamhet som under perioden bedrevs genom det
gibraltiska dotterbolaget Quickbit Limited ska anses ha bedrivits

av det svenska moderbolaget. P4 denna grund har Skatteverket
beslutat att efterbeskatta Valuno Group AB for utgaende mer-
vardesskatt om cirka 21,8 MSEK samt skattetillagg och ranta

om totalt cirka 6,9 MSEK, vilket sammantaget uppgar till cirka

28,7 MSEK.

Bolagets bedémning

Valuno konstaterar att revisionen har pagatt under flera ar och
avsett historiska forhallanden. Den verksamhet som Skatteverket
nu anser vara momspliktig i Sverige bedrevs under den aktuella
tiden i huvudsak av Quickbit Limited, ett bolag registrerat och
hemmahorande i Gibraltar, med egen ledning och operativ infra-
struktur.

Valuno Group AB (publ) har under den aktuella perioden haft
rollen som moderbolag och intern leverantér av koncerngemen-
samma funktioner, men inte som leverantér gentemot slutkund.
Skatteverkets slutsats innebér darfor att verksamhet och intakter
som hanfor sig till ett utlandskt bolag felaktigt tillskrivs moderbolaget
i Sverige. Bolaget delar inte Skatteverkets bedémningar av de

m Eventualférpliktelser

skatterattsliga frdgorna. Beslutet bygger enligt bolaget pa antaganden
som inte aterspeglar de faktiska férhallandena eller koncernens
avtalsstruktur. Valuno motsétter sig darfor Skatteverkets beslut och
kommer att begéra prévning i férvaltningsdomstolen.

Styrelsen for Valuno Group AB har den 6 november, med stdd av
bemyndigandet fran arsstdmman den 6 december 2024, beslutat
om en emission av aktier uppgaende till cirka 25,6 miljoner kronor
till Citigiro Holding AB, Gustaf Jonell, Per Oberg, Furuhem Holding
AB och Mandato Financial Group AG. En del av Emissionen reglerar
en del av aterbetalningen av det skuldebrev som stélldes ut i sam-
band med slutférandet av forvarvet av Intergiros tekniska bankplatt-
form fran Citigiro som offentliggjordes genom ett pressmeddelande
den 17 september 2025. Styrelsen har beslutat att emittera totalt
21333 336 nya aktier till en teckningskurs om 1,20 kronor per aktie,
vilket motsvarar den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for
Bolagets aktie pa Nordic SME under perioden fran och med den
29 oktober 2025 till och med den 4 november 2025. Genom Emissionen
tillférs Bolaget cirka 25,6 miljoner kronor varav cirka 10,0 miljoner
kronor erhalls genom kvittning av den revers som stallts ut i
samband med Forvérvet.

Styrelsen beddémer att det inte &r uteslutet att ytterligare finansiering
kommer att krdvas om inte intaktsnivaerna okar i erfordelig takt.

Efter balansdagen har styrelsen fattat beslut om att skriva ned
vardet pa en koncernintern fordran gentemot bolagets dotter-
bolag i Gibraltar med ca 23 MKR. Detta medfor en kapitalbrist
per 2025-06-30, dar bolagets egna kapital ar férbrukat. Denna
kapitalbrist har emellertid atgardats under hésten 2025 genom
beslutade och genomférda nyemissioner som tillfért bolaget
63,1 MKR i eget kapital.

I mars 2025 inledde Finansinspektionen en undersékning av
Valunos dotterbolag QB Europe AB avseende efterlevnaden av
penningtvattsregelverket. Undersékningen pagar fortfarande och
omfattar bolagets riskbeddmning samt rutiner fér kundkdnnedom
och kundkéannedomsatgarder.

Valuno bedémer att undersékningen &r rutinmassig. Det finns
dock en risk att Finansinspektionen, beroende pa undersokningens
resultat, kan besluta om en sanktion mot bolaget. Detta ar en risk
som ar gemensam for alla bolag under tillsyn.

Skatteverkets revision avser namnt ovan rékenskapsaren 2017/2018
till och med 2021/2022 det vill sdga fem rakenskapsar. Bolaget har
erhallit ett beslut avseende ett av dessa fem rakenskapsar, 2021/2022.
Det &r rimligt att anta att beslut avseende mervérdesskatt och
inkomstskatt for 6vriga fyra rakenskapsar ar att vanta.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i mSEK Not 2024/2025 2023/2024
Roérelsens intédkter

Nettoomsattning 3 1,3 12,5
Ovriga rérelseintakter 53 (o}
Summa intéakter 16,6 12,6
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5,6 -49,3 -34,4
Personalkostnader 7 -48,4 -40,7
Av- och nedskrivningar 12,13 -13,6 -13,6
Ovriga rérelsekostnader 8 -5,8 -1,6
Rorelseresultat -100,5 17,7
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 9 -23,3 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -3,3 -2,6
Resultat efter finansiella poster 1271 -80,4
Erhallet koncernbidrag 101,2 16,5
Skatt pa arets resultat 11 — _
Arets resultat -259 -63,9
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat = -
Arets totalresultat, efter skatt -25,9 -63,9

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summan totalresultat for perioden

Overensstdammer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i mSEK Not 30 juni 2025 30 juni 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Egenupparbetade immateriella tillgadngar 12 30,2 34,6
Inventarier och verktyg 13 4.9 0,3
Andelar i koncernforetag 14 1,2 10,9
Andra langfristiga fordringar 16 0,9 -
Summa anléaggningstillgangar 472 45,8
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 16 - -
Fordringar hos koncernforetag 15,16 1,2 35,7
Ovriga fordringar 16 6,3 39
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 21 2,7
Kassa och bank 18 6,5 1,7
Summa omsaéttningstillgangar 16,1 54,0
SUMMA TILLGANGAR 63,2 99,8
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i mSEK Not 30 juni 2025 30 juni 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Aktiekapital 14 1,4
Fond for utvecklingsutgifter 30,2 34,6
Bundet eget kapital 31,6 36,0
Overkursfond 155,0 155,0
Balanserad resultat -175,9 -116,5
Arets resultat -25,9 -63,9
Fritt eget kapital -46,9 -25,4
Summa eget kapital -15,3 10,6
Ovriga langfristiga skulder 16 13 13
Summa langfristiga skulder 1,3 1,3
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinsitut 0,2 -
Skulder till koncernféretag 15,16 39,2 50,6
Leverantorsskulder 16 51 6,4
Aktuella skatteskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder 16 23,6 24,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 91 6,3
Summa kortfristiga skulder 772 87,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63,2 99,8
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
Fond for resultat, Summa
Aktie- Pagdende utvecklings- Overkurs- inkl. arets eget
Belopp i mSEK kapital nyemission utgifter fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 1 juli 2023 0,9 - 481 139,5 -129,9 58,6
Arets resultat - - - - -63,9 -63,9
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat - - - - -63,9 -63,9
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission efter emissionskostnader 0,5 - - 15,6 - 16,0
Fond for utvecklingsutgifter - - -13,6 - 13,5 -
Summa 0,5 - -13,6 15,5 13,5 16,0
Utgaende eget kapital 30 juni 2024 14 - 34,6 155,0 -180,3 10,6
Arets resultat - - - - 25,9 25,9
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat = = = = -25,9 -25,9
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission efter emissionskostnader - - - - - -
Fond for utvecklingsutgifter - - -4.4 - -4.4 -
Summa - = -4,4 - -44 -
Utgéende eget kapital 30 juni 2025 14 - -30,2 155,0 -201,8 -15,3
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i mSEK Not 2024/2025 2023/2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -100,5 =117
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 21 15,2 13,8

Erhallen ranta - -

Erlagd ranta -4,9 2.7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -90,2 -66,6

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Férandringar av rérelsefordringar 9,9 35
Férandring av rérelseskulder 90,1 48,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,8 -15,2

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterbolag 14 -0,3 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 12 -91 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 13 -4.8 -
Fdrséljning av materiella anlaggningstillgangar 13 - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 16 -0,9 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,0 -

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - -

Nyemission efter emissionskostnad - 16,0
Inlésen personaloptioner 19 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 16,0
Arets kassafléde -5,2 0.8
Likvida medel vid arets boérjan 1,7 10,9
Valutakursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 18 6,5 1,7
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Moderbolagets noter

m Vésentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget uppréttar sina finansiella rapporter enligt Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och den av Radet for finansiell rapportering
utgivna rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
med de undantag och tillagg som anges i RFR 2. Det innebar att
IFRS tillampas med de avvikelser som anges nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for Moderbolaget har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i Moderbolagets finansiella
rapporter, om inte annat anges.

Uppstaéllningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens upp-
staliningsform medan rapporten dver totalresultat, rapporten dver
forandringar i eget kapital och rapport dver kassaflode baseras pa
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport
over kassafloden. Rapport éver forandring av eget kapital foljer
koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner som
anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i benamningar, jamfért med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intékter och
kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskdpeskillingar.
Nar det finns en indikation pé& att andelar i dotterféretag minskat i
varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta lagre 4n det
redovisade vérdet gbrs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna "Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag”.

m Vésentliga uppskattningar och bedémningar

Finansiella instrument
IFRS 9 tillampas ej i Moderbolaget. Moderbolaget tillampar istallet
de punkterna som anges i RFR 2. Finansiella instrument varderas till
anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder kommer finansiella
tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att
redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av
anskaffningsvarde och marknadsvérde.

Vid bedémning och berakning av nedskrivningsbehov for
finansiella tillgdngar ska principerna fér nedskrivningsprévning
och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett
om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften
redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Vérdering av immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns ndgon indikation
pa nedskrivningsbehov i ndgon av anlaggningstillgadngarna.
Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara bestaende.
Nedskrivningsbehovet prévas individuellt fér samtliga anlaggnings-
tillgangar som &r vasentliga. Exempel pa indikationer pa nedskriv-
ningsbehov ar negativa ekonomiska omsténdigheter eller ogynn-
samma forandringar av branschvillkor i féretag vars aktier bolaget
investerat i. Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde berédknas som skillnaden mellan tillgadngens
redovisade varde och nuvardet av foretagsledningens basta upp-
skattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgadngens
ursprungliga effektivranta. For tillgadngar med rorlig ranta anvands
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den pa balansdagen aktuella rantan som diskonteringsranta. Nar
det finns en indikation pa att vardet av en tillgang har minskat, gors
en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervinnings-
varde som &r lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid beddomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna péa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

Motpartsrisk

Moderbolagets fordringar nedskrivningsprévas I6pande. Vid arets
slut har koncernbidrag om 101,2 mSEK erhallits fran dotterbolag.
Moderbolaget har under rakenskapsaret skrivit ner koncerninterna
fordringar om cirka 23 mSEK da det ar osannolikt att dotterbolaget
i Gibraltar kan reglera dessa..



m Intékter fran avtal med kunder

Uppdelning pa intékter fran avtal med kunder 2024/2025 2023/2024
Typ av tjdnst

Interna intakter 1,3 12,56
Ovrigt - -
Intakter fran avtal med kunder 1,3 12,5
m Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintakter 2024/2025 2023/2024
Intékter NGM 0,2 01
Valutakursvinster 5] -

Hyresintakter - -

Ovrigt 0,0 -
Summa 53 0,1
m Arvode till revisorer

PwC 2024/2025 2023/2024
Revisionsuppdraget 0,7 1,0

Annan revisionsverksamhet - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster = -
Summa 0,7 1,0

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete fér den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssékrings-
tjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning.

m Leasingavtal

Periodens kostnadsforda leasingavgifter uppgick till -4,3 mSEK fér 2024/25 och -6,1 mSEK fér 2023/24.

m Anstallda och personalkostnader

For information om ersattning till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal anstéllda, se koncernens Not 6
Anstéllda och personalkostnader.

m Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader 2024/2025 2023/2024
Valutakursforluster -5,8 -1,5
Forlust vid avyttring av maskiner och inventarier - -01
Summa -5,8 -1,6
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m Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i koncernféretag 2024/2025 2023/2024
Utdelning fran andelar i koncernforetag - -
Resultat vid férséljning av andelar i koncernféretag 23,3 -
Summa 23,3 -

m Réntekostnader och liknande resultatposter

2024/2025 2023/2024
Tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde:
Kursdifferens 16 -
Réntekostnader -4,9 -2,6
Summa rantekostnader enligt effektivrantemetod -3,3 -2,6
Summa finansiella kostnader -3,3 -2,6
[ -

2024/2025 2023/2024
Aktuell skatt - -
Foérandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - -
Redovisad skatt - -
Avstamning av effektiv skattesats 2024/2025 2023/2024
Resultat fore skatt -25,9 -63,8
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget (20,6 %) 5,3 131
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -50 -0,1
Skatteeffekt av skattemassiga underskott dar ingen skattefordran redovisas -04 -130
Utnyttjande av skatteméssiga underskott - -
Effekt av CFC beskattning - -
Ovrigt = -
Redovisad skatt -0,0 0,0
Effektiv skattesats 0% 0%

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till
49,2 mSEK (47,4 mSEK for 2023/2024) och de har ingen tidsbegrénsning.
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m Egenupparbetade immateriella tillgangar

Egenupparbetade immateriella tillgangar i moderbolaget utgoérs av balanserade utvecklingskostnader.

2024/2025 2023/2024
Ingaende anskaffningsvarde 67,5 67,6
Internt upparbetade 91 -
Forséljningar/utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvarde 76,6 67,5
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -32,9 -19,4
Arets avskrivningar 135 135
Férsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -46,4 -32,9
Utgaende redovisat viarde 30,2 34,6
m Inventarier och verktyg
Materiella tillgangar i moderbolaget utgors av inventarier.

2024/2025 2023/2024
Ingéende anskaffningsvarde 0,5 0,8
Arets anskaffningar 4,8 0,0
Forsaljningar/utrangeringar - -0,3
Utgaende anskaffningsvarde 5,3 0,5
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende avskrivningar -0,3 -0,3
Arets avskrivningar -0,1 -01
Forsaljningar/utrangeringar - 0,1
Utgaende avskrivningar -0,4 -0,3
Utgéaende redovisat virde 4,9 0,3
m Andelar i koncernféretag

2024/2025 2023/2024
Ingédende anskaffningsvéarde 14,0 14,0
Forvarv/ aktiedgartillskott 0,3 -
Avyttring - -
Utgaende anskaffningsvarde 14,3 14,0
Nedskrivning av andel i koncernféretag
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -3.1 -3.1
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3,1 -3,1
Utgaende redovisat varde 1,2 10,9
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Fortséttning not 14.

Nedanstaende férteckning omfattar av moderbolaget direkt &gda aktier och andelar. For information om moderbolagets indirekt
agda aktier och andelar, se koncernens Not 19 Koncernforetag.

Kapitalandel
Organisations- Eget kapital Resultat och rostratts- Antal
Foretag nummer Sate 30 juni 2025 30 juni 2025 andel aktier
Quickbit Ltd 16667 Gibraltar 211 57 100 2000
Quickbit Option AB 559201-0366 Stockholm - - 100 1000
QB Europe AB 5569265-3793 Stockholm 1,89 01 100 1000
Redovisat virde
Andelar i Andelar i
Organisations- koncernféretag koncernfoéretag
Foretag nummer Sate 30 juni 2025 30 juni 2024
Quickbit Ltd 116667 Gibraltar 9,6 9,6
Quickbit Option AB 5569201-0366 Stockholm 0,1 01
QB Europe AB 559265-3793 Stockholm 15 1,2
1,2 10,9
m Fordringar och skulder hos koncernféretag
Fordringar 30 juni 2025 30 juni 2024
QB Europe AB - 34,5
QB Ltd - -
Xenify OU 1,0 1,0
QB Technology d.o.o 01 01
Fomiline (Litauen) 0,0 0,0
Goriwire Sp.z.0.0. (GORI) 0,1 0,1
QB Norge 0,0 0,0
Exuprio S.rl - -
Summa 1,2 35,7
Skulder 30 juni 2025 30 juni 2024
QB Europe AB 39,2 0,0
Quickbit Ltd - 50,6
Summa 39,2 50,6
m Finansiella instrument
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 30 juni 2025 30 juni 2024
Andra langfristiga fordringar 0,9 -
Kundfordringar - _
Fordringar hos koncernféretag 1,2 357
Ovriga fordringar 6,3 39
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 2,7
Kassa och bank 6,5 1,7
Summa 16,9 54,0
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde 30 juni 2025 30 juni 2024
Ovriga langfristiga skulder 1,3 1,3
Skulder till koncernfoéretag 39,2 50,6
Leverantorsskulder 5,1 6,4
Ovriga kortfristiga skulder 22,6 245
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 91 6,3
Summa 773 89,1

78  Valuno | Arsredovisning 2024 /2025



m Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter

30 juni 2025 30 juni 2024
Forutbetalda hyreskostnader 1,2 1,3
Ovrigt 0,9 14
Redovisat varde 21 2,7
m Kassa och bank

30 juni 2025 30 juni 2024
Banktillgodohavanden 6,5 1,7
Redovisat varde 6,5 1,7
For information om aktietransaktioner och mandat godkanda av bolagsstamman, se koncernens Not 20 Eget kapital.
Moderbolagets egna kapital delas in i bundet eget kapital och fritt eget kapital.
Fond fér utvecklingsutgifter
Fonden for utvecklingsutgifter ar en del av bundet eget kapital och bestar av aktiverade utvecklingsutgifter som uppstar
nar foretaget bedriver utvecklingsarbete som ska resultera i en ny unik tillgang.
Forslag till vinstdisposition 30 juni 2025 30 juni 2024
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Overkursfond, mSEK = 155,0
Balanserat resultat, mSEK - -175,9
Arets resultat, mSEK = -25.9

- -46,9
Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras sa att:
Till aktieAgare utdelas = -
I ny rakning 6verfores - -46,9
- -46,9

m Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

30 juni 2025 30 juni 2024
Upplupna réantekostnader 2,3 01
Upplupna semesterloner 3,8 2,7
Upplupna sociala avgifter 1,2 0,9
Ovriga poster 18 27
Redovisat viarde 91 6,3
m Kassaflédesinformation
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2024/2025 2023/2024
Justeringar i rérelseresultatet
Av- och nedskrivningar 13,6 13,6
Valutakurs vinster/forluster - -
Ovriga poster = 0,2
Summa 13,6 13,8
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m Transaktioner med narstaende

Koncernféretag 2024/2025 2023/2024
Forsaljning av varor/tjanster 5] 1,6
Fordran pa balansdagen 245 357
Skuld pa balansdagen 39,2 -60,6
Narstaende bolag 2024/2025 2023/2024
Skuld pa balansdagen - 0,6

Fordringar och skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

m Handelser efter balansdagen

Se Not 25 for koncernen.
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Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats enligt de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sdsom de har antagits av EU samt i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
stallning och resultat. Forvaltningsberéttelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt
over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den dag som framgar
av var elektroniska signatur. Koncernens resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balans-
rékning blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman den 29 december 2025. Arsredovisningen beslutades den
8 december 2025.

Stockholm den dag som framgar av vara digitala signaturer.

Peter Liljeroos Henrik Vilselius

Styrelseordférande Styrelseledamot

Mikael Fallstrém Daniel Sonesson
Styrelseledamot Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var digitala signatur.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Valuno Group AB (publ),
org.nr 5569066-2093

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Valuno Group AB (publ) fér rakenskapsaret
1 juli 2024 till 30 juni 2025. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 32-81i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen, pa grund av hur betydelsefullt det forhallande
som beskrivs i avsnittet Grund for uttalanden ar, inte upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger inte en
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 30 juni 2025 eller av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt arsredovisningslagen, och ger inte heller
en rattvisande bild av koncerns finansiella stéllning per den
30 juni 2025 eller av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
inte férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Som en f6ljd av de forhallanden som beskrivs i avsnittet
Grund for uttalanden avstyrker vi att bolagsstamman
faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernens rapport dver totalresultat
och rapport over finansiell stéallning.

Grund fér uttalanden

Som framgar av férvaltningsberattelsen pa sidan 35 och
not 25 har Skatteverket den 21 oktober 2025 meddelat beslut
om att pafora bolaget ett skattetillagg avseende mervardes-
skatt och ranta om 21,8 MSEK respektive 6,9 MSEK, samman-
taget 28,7 MSEK. Moderbolagets styrelse anser inte att
Skatteverkets beslut foranleder att bolaget redovisar en
avsattning om det aktuella beloppet, 28,7 MSEK. Att
moderbolaget och koncernen inte redovisat en avsattning
for detta beddmer vi strider mot RFR 2 respektive IAS 37.
Till féljd harav ar avsattningar per balansdagen undervarde-
rade med 28,7 MSEK, arets resultat fore skatt dvervarderat
med 28,7 MSEK samt eget kapital per balansdagen &ver-
varderat med 28,7 MSEK i moderbolaget respektive
koncernen. Felaktigheten &r enligt var uppfattning vasentlig
och av avgérande betydelse for arsredovisningen och
koncernredovisningen i sin helhet.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Véasentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet

om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa férvaltningsberattelsen pa sidan 34
och not 21i arsredovisningen och koncernredovisningen av
vilka framgar att en vasentlig osdkerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift foreligger. Koncernen redovisar
en forlust pa 0,9 MEUR for det &r som slutade den 30 juni
2025 och att bolagets kortfristiga skulder per detta datum
Oversteg dess totala tillgangar med 3,4 MEUR. Moderbolaget
redovisar en forlust pa 25,9 MSEK och kortfristiga skulder
overstiger kortfristiga tillgangar med 61,1 MSEK. Dessa
foérhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandig-
heter som ndmns i férvaltningsberattelsen och not 21, pa att
det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verk-
samheten.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller aven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-31 och 85. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upp-
rattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta



verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisions-
berattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalande med avvikande mening respektive uttalande
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning for Valuno Group AB
(publ) for rakenskapsaret 1 juli 2024 till 30 juni 2025 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Som en foljd av de forhallanden som beskrivs i avsnittet
Grund for uttalanden avstyrker vi att bolagsstamman
disponerar férlusten enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Som framgar av var Grund for uttalande avseende uttalan-
det om Rapport om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen avstyrker vi att bolagsstamman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen for moderbolaget. Detta
medfor att vi aven avstyrker att bolagsstamman disponerar
forlusten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

pwec

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag

till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stéallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokfoéringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska
skoéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och foér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Till bolagsstamman i Valuno Group AB (publ), org.nr 559066-2093

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for rakenskapsaret 1 juli 2024 till 30 juni 2025
pa sidorna 12-31 och for att den &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen i enlighet med den
aldre lydelsen som géllde fore den 1 juli 2024.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
héllbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av héllbarhetsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har uppréattats.
Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Definitioner och begrepp

FORKLARINGAR AV BEGREPP

Denna rapport innehaller begrepp av teknisk art som ar specifika for
bolaget och den bransch som bolaget verkar inom. Nedan foljer en
lista 6ver forklaringar av de mest centrala och frekventa begreppen.

Average daily volume (ADV)
Transaktionsvolym i forhallande till antalet dagar fér perioden.

Blockchain (Sv: Blockkedja)

En distribuerad databas som lagras i manga kopior — en pa
varje nod (dator) i ett peer-to-peer natverk. Det ar omajligt att
i efterhand manipulera databasens andringshistorik.

Bolaget eller Valuno Group
Avser Valuno Group AB (publ) med organisationsnummer
559066-2093.

Chargeback (Sv: aterkrav)

Handelse som intraffar da en kund bestrider en debitering och
ber sin kortutgivare alternativt bank om en aterbetalning.
Specifikt &r det omvandning av en tidigare utgaende overforing
av medel frdn konsumentens bankkonto, kreditkredit eller
betalkort.

FIAT-valuta
Valuta som har upprattats som betalmedel genom en statlig
reglering, exempelvis svenska kronor (SEK).

Know Your Customer (KYC)

Processen for ett foretag att verifiera identiteten hos sina kunder
och beddma eventuella risker for olagliga avsikter for affars-
relationen eller transaktionen. Termen anvands ocksa for att
hanvisa till bankbestammelser och bestammelserna om
penningtvatt som reglerar dessa verksamheter.

Kryptovalutor
Digital valuta utan centralt reglerande instans, dar kryptografiska
metoder anvands for att garantera transaktioner.

Kryptovalutor ersatter en central reglerande instans med en
distribuerad konsensus kring vilka transaktioner som utforts.
Denna konsensus uppnas genom att blockkedjor genereras éver
ett peer-to-peer natverk.

E-handlare
Bolag som har verksamhet med handelsplatser tillgangliga online
och som kan ta betalt i krypto for bade produkter och tjanster.

NGM SME

Den multilaterala handelsplattformen fér notering och handel i
aktier och aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic Growth
Market NGM AB.

Peer-to-peer natverk

Datornatverk av sammankopplade noder (datorer) dar alla noder
kan agera direkt mot alla andra. Det finns ingen central server
utan varje nod ar lika betydelsefull som varje annan nod.

Valuta och storheter

SEK, svenska kronor

EUR, euro

mSEK, miljoner svenska kronor mEUR, miljoner euro
USD, amerikanska dollar

Wallet
Digital planbok, e-planbok, fér foérvaring av kryptovalutor.

DEFINITION AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Denna rapport finansiella nyckeltal som anvands for att félja upp,
analysera och styra verksamheten samt att forse koncernens
intressenter med finansiell information om koncernens finansiella
stallning, resultat och utveckling. Nedan féljer definitioner av

de mest anvanda nyckeltal.

AKTIERELATERADE NYCKELTAL

Aktiekapital

Det totala kapital aktiedgarna har tillskjutit bolaget i samband
med bolagets grundande och i form av eventuella nyemissioner
och fondemissioner.

Kvotvérde

Kvotvardet ar den andel av aktiekapitalet som varje aktie
representerar och rédknas fram genom att aktiebolagets aktie-
kapital divideras med antalet aktier. Alla aktier i ett aktiebolag
har samma kvotvarde.

Resultat per aktie, efter utspédning
Arets resultat hanforligt till aktiedgare dividerat med ett vagt
genomsnitt av antal aktier under aret.

Resultat per aktie, fére utspéddning
Arets resultat hanforligt till aktiedgare dividerat med ett vagt
genomsnitt av antal aktier under aret.

FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning péa eget kapital
Arets resultat efter finansiella poster dividerat med eget kapita.l

Balansomslutning
Summan av tillgadngarna samt summan av skulder och
eget kapital i balansrakningen.

Bruttoresultat
Nettoomsattning med avdrag foér inkdp av kryptovaluta och
andra transaktionskostnader.

EBITDA

EBITDA ar resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter,
avskrivningar. (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation

and Amortisation).

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive jamférelsestérande poster.

Nettoomsittning
Forséljning av kryptovaluta.

Soliditet
Summan av eget kapital i relation till balansomslutning.

MARGINALMATT

Bruttomarginal
Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattning.
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