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Analysguiden inleder bevakning av diagnostikbolaget Devyser med riktkurs 110 kronor. Hog organisk
tillviixt i kombination med en skalbar affirsmodell talar fér stark lonsamhet framat.

Forenklar arbetsprocessen & forbittrar terapibeslut

Devyser ir ett snabbvixande medicinteknikbolag verksamt inom marknaden for genetisk diagnostik. Bolaget
utvecklar, tillverkar och siljer genetiska testkit samt mjukvara inom segmenten érftliga sjukdomar, onkologi och
post-transplantationsmonitorering. Férsiljningen bedrivs i mer 4n 45 olika ldnder och riktas till laboratorier
inom rutindiagnostik. Rutindiagnostiska laboratorier ligger stor vikt vid snabbt handhavande, forenklade
arbetsprocesser och precisa test eftersom de erhéller ersattning per genomfort test. Det faller val in med Devysers
enrdrslosning. En process vilken férenklar arbetsflodet, 6kar provgenomstrommningen och minskar risken for
opalitliga testresultat. Det innebar i nésta steg att ldkare snabbt kan fatta vilinformerade terapibeslut och

paborja lamplig behandling for patienten.

Attraktiv affirsmodell & lojala kunder

Forsaljningen av testkiten efterliknas vid en "rakbladsmodell utan hyveln”, eftersom testkiten ar
forbrukningsvaror med héga marginaler och hérdvaran tillhandahélls av tredje part. Det syns tydligt i
bruttomarginalen som det senaste helaret uppgick till 77 procent. Intdkterna ér ofta av dterkommande karaktér,
vilket beror pa att nér laboratorier vil validerat in produkten i deras sortiment 4r det en tidskravande process att
byta leverantor. Det skapar sdledes en vallgrav kring produkten nér den tagit sin in i sortimentet och faktumet ar

att antalet forlorade kunder sedan grundandet 2004 kan riknas pa en hand.

Expansion i USA & replikera beprovad strategi

Historiken i Devyser genomsyras av hog tillvaxt dar bolaget arligen uppvisat en organisk tillvaxt om 29 procent
sedan 2016, siffror som inkluderar ett tungt drabbat pandemiar. Produktportféljen ar bred och bestar av 26 CE-
markta testkit. Den forsta produkten séldes redan 2006 och fram tills idag har bolaget salt mer 4n 2,5 miljoner
testkit. Det finns saledes en 1ang historik av bevisad férsiljning och i vir mening &ven en relativt 1ag produktrisk.
Viagen framat ér tydlig och handlar om dels expansion inom nya marknader, sdsom USA och Asien, dels
omvandling till direktf6rsiljning pa utvalda marknader. Omvandlingen till direktf6érsaljning har sin bakgrund i
den framgangssaga som observerades nir en egen siljorganisation etablerades i Italien under tidigt 2014. Sedan
direktf6rsaljning initierades pd marknaden fordubblades forsdljningen under de forsta sex ménaderna och har

sedan dess vaxt med hela 39 procent per ar.
Braingangslige i pressad aktie
Den generella borsoron har gjort att aktien likt borsmarknaden handlats svagt och vi anser att nuvarande

kursnivaer ar ett bra ingéngslige i ett bolag i framkant inom genetisk diagnostik.

Analysguiden inleder bevakning med riktkurs 110 kronor.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-devyser-diagnostics-snabbvaxare-inom-

gentest-med-skyhoga-marginaler

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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