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W5 Solutions supplies 
high-technology 
systems and solutions 
to government agencies 
and defense contractors. 

We are experts in training and simulation, 
mission systems, communication, power 
supply and integration. W5 Solutions’ support & 
service team ensures high reliability through the 
longevity of the system.
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VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER 
FÖRSTA KVARTALET 2022

En nyemission om 155 728 aktier 
har genomförts under januari 2022, 
med anledning av utnyttjandet av 
övertilldelningsoptionen. Nyemissionen 
tillförde bolaget cirka 3,9 MSEK. 

I slutet av januari meddelade vår kund FMV 
att avbryta ett uppdrag gällande utveckling 
och produktion av kraftenhet för helikopter, 
med anledning av förseningar. Kontraktets 
värde uppgick till 9,9 MSEK. 

Under mars träffades en överenskommelse 
om att förvärva MR Targets AB. 

Stark start på året

VÄSENTLIGA HÄNDELSER 
EFTER PERIODENS UTGÅNG

o	 Den 7 april ingicks avtal om 
att förvärva MR Targets AB, förvärvet 

godkändes av extra bolagsstämma den 27 
april. Bolaget kommer att konsolideras i 

koncernens siffror from 1 maj 2022.

o	 I början av maj erhölls ett flertal 
orders inom affärsområdet Training & 

Simulation, sammanlagt ordervärde uppgår 
till cirka 39 MSEK. Leveranser kommer att 
påbörjas under Q2 2022 och pågå fram till 

sommaren 2023.
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FINANSIELL ÖVERSIKT
MSEK 2022

Q1
2021

Q1
apr 2021

-mar 2022
LTM

2021
Helår

Intäkter 34,3 22,9 154,8 143,5

EBITA 4,0 3,0 16,6 15,6

EBITA-marginal, % 11,7 13,3 10,7 11,1

Periodens resultat 3,1 2,3 14,1 13,4

Resultat per aktie, SEK 0,27 0,23 1,37 1,33

Kassaflöde från löpande verksamh -14,1 2,3 1,2 17,6

Orderingång 17 16 192 191

Orderbok 161 124 161 177

FÖRSTA KVARTALET 2022

50 % •	 Rörelsens intäkter för kvartalet uppgick till 34,3 (22,9) 
MSEK vilket motsvarar en ökning med 50 %. 

33 % •	 Resultatet, EBITA, för kvartalet uppgick till 4,0 (3,0) 
MSEK vilket motsvarar en ökning med 33 %.

14,1 MSEK •	 Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 
-14,1 (2,4) MSEK. 

17 MSEK •	 Orderingången i perioden uppgick till 17 (16) MSEK 
med en orderbok vid periodens slut på 161 (124) MSEK.

Siffror inom parentes avser jämförelsetal med motsvarande period föregående år om inte annat anges.
LTM (last twelve month) avser summering av de senaste tolv månaderna som föregår rapporten.

Rörelsens intäkter samt EBITA per kvartal

Orderingång LTM samt orderbok
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VD DANIEL HOPSTADIUS KOMMENTERAR

Starten på 2022 har varit stark där vi fortsatt har 
god och lönsam tillväxt i såväl omsättning som vinst. 
Orderläget är fortsatt starkt med fulla orderböcker 
året ut och en bit in på 2023. De satsningar på 
försvaret som bland annat har aviserats från 
Regeringens sida börjar nu märkas av via ett flertal 
förfrågningar och diskussioner kring uppbyggnad av 
kommande förmåga. Den stora utmaningen är nu att 
bygga en organisation som kan möta våra kunders 
ökade behov. 

Stark start på året

Omsättning och resultat
Vi har en fortsatt stark omsättningstillväxt. Räknat på rullande 
12 månader, jämfört med motsvarande period föregående år, 
är omsättningstillväxten 37 %. Vinsttillväxten är ännu starkare 
och vinsten växer med 59 % räknat på rullande tolv månader.

Vår EBITA-marginal uppgår till 10,7 % LTM vilket är 1,5 %-
enheter bättre än motsvarande period föregående år. Vi har 
fortfarande en del kvar till vårt EBITA-mål om 15 %, och vi ser 
fortsatt stora möjligheter att nå dit.

Förvärv
Sedan den 1 maj ingår MR Targets AB i W5-koncernen. 
Ett välkommet tillskott som både väsentligt utökar vår 
produktionskapacitet samt förbättrar vår tillgänglighet vad 
gäller service och underhåll, framför allt i norra Sverige.

Framtida expansion
Vår framtida förvärvsstrategi ligger fast och vi har som 
ambition och målsättning att kunna slutföra minst ett 
ytterligare förvärv under 2022.

Utöver tillväxt genom förvärv ser vi nu att det öppnas 
upp möjligheter på exportmarknaden. Dels genom våra 
samarbetspartners, dels direkt till exportkunder. Vi har i 
dagsläget förfrågningar från ett flertal länder inom flera av 
våra affärsområden där vi har förhoppningar om att det skall 
leda till orders under 2022.

”Orderläget är fortsatt starkt med 
fulla orderböcker året ut och en bit in 
på 2023.”

Rörelsens intäkter och EBITA, LTM

Daniel Hopstadius
VD, W5 Solutions AB
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KORT OM W5 SOLUTIONS

W5 Solutions levererar 
högteknologiska 
system och lösningar 
till försvarsintegratörer 
och myndigheter. 

Vi har expertis inom träning och simulering, 
uppdragssystem, kommunikation, strömförsörjning 
och integration. W5 Solutions support- och 
serviceavdelning tillförsäkrar hög tillförlitlighet 
genom systemens livslängd.

Affärsidé
Genom målmedvetet arbete och nyskapande idéer ska vi erbjuda lösningar som gör vårt 
samhälle till en bättre och tryggare plats.

Vision - En tryggare morgondag
Det finns mycket vi alla tar för givet idag; som maten på bordet, rätten att rösta och 
friheten att vara den du vill. För att framtida generationer ska ha samma möjligheter 
krävs det att vi fortsätter vårt arbete. Att vi tar vårt ansvar och att vi inte lämnar någon 
bakom oss. Gör vi det, då går vi alla en tryggare morgondag till mötes.

Mission
Vi ska hjälpa våra kunder i deras vardag, så att de lyckas med sitt uppdrag. För att kunna 
hjälpa våra kunder på riktigt krävs det att gör det där extra. Att vi vågar ta egna initiativ, 
utmana oss själva och varandra – och att vi håller vad vi lovar i alla lägen.
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FINANSIELL RAPPORT

BOLAGSUPPGIFTER
W5 Solutions AB (publ), org.nr 556973-2034 är ett aktiebolag 
med säte i Stockholm och moderbolag i W5-koncernen.

OMSÄTTNING OCH RESULTAT
Första kvartalet 2022
Koncernens rörelseintäkter uppgick under första kvartalet 2022 
till 34 278 KSEK. Motsvarande kvartal föregående år uppgick 
intäkterna till 22 920 KSEK, en ökning med 11 358 KSEK eller  
50 %. Tillväxten är till 100 % organisk tillväxt.

Rörelsekostnader exkl avskrivningar ökade under första 
kvartalet med 2 980 KSEK (jämfört med Q1-21) till 15 781 KSEK. 
Kostnadsökningarna är till övervägande del hänförliga  
till utökning av personalstyrkan.

Avskrivningar har ökat med 821 KSEK jämfört med Q1-21. 
Ökningen avser avskrivningar på utvecklingskostnader som 
tillkom i samband med förvärvet av MSE Omnifinity i juni 2021.

EBITA för kvartalet uppgick till 4 000 (3 005) KSEK, en ökning 
med 33 %.

April 21 - Mars 2022 (LTM)
Koncernens rörelseintäkter uppgår för den senaste 
12-månadersperioden till 154,8 MSEK med ett rörelseresultat 
(EBITA) på 16,6 MSEK. Omsättningstillväxten på årsbasis 
uppgår till 37 %, och vinsttillväxten uppgår till 59 %.

KASSAFLÖDE, INVESTERINGAR OCH 
FINANSIELL STÄLLNING
Kassaflöde och investeringar
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick under 
kvartalet till -14 147 (2 263) KSEK.

För april-mars (LTM) uppgick kassaflödet från den löpande 
verksamheten till 1 221 (2 689) KSEK. Under de senaste tolv 
månaderna har rörelsen genererat 18 961 KSEK, samtidigt har 
rörelsekapitalet förändrats med -17 740 KSEK beroende på en 
högre kapitalbindning i lager och kortfristiga fordringar.

Det något sämre kassaflödet under kvartalet beror på 
avbetalningar av kortfristiga skulder. Detta är av engångs
karaktär och vi ser framåt ett starkare kassaflöde från rörelsen.

Under kvartalet har investering i materiella anläggnings
tillgångar gjorts med 36 (155) KSEK. 

Den nyemission som genomfördes med anledning av 
utnyttjandet av övertilldelningsoptionen tillförde bolaget 3 893 
KSEK.

Likvid medel och finansiell ställning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 42 883 
(9 140) KSEK. Utöver likvida medel har koncernen en outnyttjad 
checkkredit om 5 000 KSEK. 

Koncernens långfristiga skulder uppgick vid periodens slut till 3 
476 (4 089) KSEK.

KONCERNSTRUKTUR
Koncernen består per rapportdagen av moderbolaget W5 
Solutions AB och de 3 helägda dotterbolagen W5 Solutions 
Production AB, W5 Solutions Teleanalys AB samt W5 Omnifinity 
AB. Moderbolaget är avtalspart till ett flertal nyckelkunder och 
fungerar som försäljningsbolag. All utveckling och produktion 
sker i W5 Solutions Production i bolagets lokaler i Älmhult, 
Nacka Strand, Solna och Växjö.  W5 Solutions Teleanalys 
är vilande och W5 Omnifinity är försäljningsbolag gällande 
produkten Omnideck. Därutöver är koncernen 50 % delägare i 
intressebolaget Sytrac AB. Detta bolag är ett utvecklingsbolag.

Fr o m 1 maj ingår även MR Targets i koncernen.

MEDARBETARE
Medelantalet anställda under första kvartalet 2022 uppgick till 
52 stycken. Av dessa var 11 kvinnor. Därutöver har det under 
kvartalet varit 6 stycken inhyrda konsulter.

SÄSONGSMÄSSIGA VARIATIONER
W5 Solutions omsättning och resultat påverkas av säsongs
mässiga variationer. Normalt sett är koncernens starkaste 
kvartal det fjärde kvartalet följt av kvartal två.

Eftersom koncernen ofta arbetar med långa (2-3 år) och 
omsättningsmässigt stora kontrakt kan det vara stora 
variationer i orderingången från kvartal till kvartal.

Kassaflödet kan svänga mycket mellan olika kvartal vilket beror 
de betalplaner som finns i de olika projekt som bedrivs. Detta 
kan gälla såväl betalplaner med våra kunder som med våra 
underleverantörer. 
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Cajory AB/Cajory Defence AB (13,2 %)

Redeye High Quality spec.fond (2,8 %)

Avanza Pension Försäkringsab (1,9 %)

Mikael Lönn (1,1 %)

Övriga ägare (10,9 %)

RISKFAKTORER
De riskfaktorer som anges i den senast avlämnade 
årsredovisningen för 2021 är fortfarande relevanta. Några 
ytterligare risker har inte identifierats.

RAPPORTERINGSDATUM
W5 Solutions upprättar och offentliggör en ekonomisk rapport 
vid varje kvartalstillfälle. Kommande rapporter avseende 2022 
är planerade att offentliggöras följande datum:

•	 2022-08-24, kvartalsrapport Q2-2022
•	 2022-11-16, kvartalsrapport Q3-2022

Årsstämma är planerad att hållas 2022-06-08

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport har upprättats i enlighet med K3, 
Årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd.

Redovisningsprinciperna som tillämpats överensstämmer med 
de redovisningsprinciper som användes vid upprättande av den 
senaste årsredovisningen.

GRANSKNING AV REDOVISNINGEN
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets 
revisor.

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att kvartals
rapporten ger en rättvisande översikt av moderbolagets och 
koncernens verksamhet, ställning och resultat.

AKTIER OCH ANDELAR
Antalet aktier vid periodens utgång var 11 555 
728 stycken. Kvotvärdet var 0,05 SEK per aktie. 
Samtliga aktier är av samma slag och rösträtt.

Totalt hade bolaget cirka 1 500 ägare den siste 
mars 2022.

W5 Solutions AB är listade på Nasdaq First North 
Growth Market.

Swedish Defense Group AB (34,2 %)

DT2W Invest AB (19,6 %)

MSE Holding AB (16,3 %)

Stockholm den 18 maj 2022

Anders Lundström (ordf.)
Peter Lundberg
Jonas Rydin
Stefan Kaiser
Robert Dahlqvist
Daniel Hopstadius (VD)

Ägare per 
2022-03-31 med 

mer än 1 % av 
aktierna:
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING
KSEK

2022
Q1

2021
Q1

2021
helår

Rörelsens intäkter

Nettoomsättning 33 950 22 671 141 969

Övriga rörelseintäkter 328 249 1 502

34 278 22 920 143 471

Rörelsens kostnader

Råvaror och förnödenheter -13 495 -6 933 -63 601

Övriga externa kostnader -4 720 -4 267 -21 814

Personalkostnader -11 061 -8 534 -39 631

Avskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar -1 002 -181 -2 620

Övriga rörelsekostnader -178

-30 278 -19 915 -127 844

Rörelseresultat 4 000 3 005 15 627

   

Resultat från finansiella poster

Resultat från andelar i intresseföretag -22 0 235

Räntekostnader och liknande resultatposter -80 -152 -585

   

Resultat efter finansiella poster 3 898 2 853 15 277

Aktuell skatt -811 -520 -1 868

Periodens resultat 3 087 2 333 13 409

Resultat per aktie

Antal aktier vid periodens utgång 11 555 728 10 000 000 11 400 000

Vägt genomsnitt av antal aktier i perioden 11 550 537 10 000 000 10 053 699

Resultat per aktie, SEK 0,27 0,23 1,33

Den 11 februari 2021 beslutades om en split varigenom en befintlig aktie uppdelades i 20 000 aktier. För att jämförelsesiffror skall vara meningsfulla har resultat per aktie 
beräknats utifrån 10 000 000 aktier.	 		
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KONCERNENS BALANSRÄKNING
KSEK

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar    
   

Immateriella anläggningstillgångar
Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten och liknande arbeten 8 657 694 9 533

8 657 694 9 533

Materiella anläggningstillgångar
Byggnader och mark 3 127 3 264 3 161
Inventarier, verktyg och installationer 1 351 957 1 406

4 478 4 221 4 567

Finansiella anläggningstillgångar
Andelar i intresseföretag 238 25 260
Uppskjuten skattefordran 997 595 877
Andra långfristiga fordringar 5 104 5

1 240 724 1 142
 

Summa anläggningstillgångar 14 375 5 639 15 242

Omsättningstillgångar

Varulager m.m. 
Råvaror och förnödenheter, färdiga varor 13 368 7 750 13 659
Varor under tillverkning, färdiga varor 11 280 4 949 8 646
Förskott till leverantörer 634 302 1 177

25 282 13 001 23 482

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 36 367 8 773 44 596
Aktuella skattefordringar 0 0 15
Upparbetad men ej fakt intäkt 4 459 15 477 5 400
Övriga fordringar 750 326 789
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 440 839 1 321

43 016 25 415 52 121
 

Kassa och bank 42 882 9 140 53 378

Summa omsättningstillgångar 111 180 47 556 128 981

SUMMA TILLGÅNGAR 125 555 53 195 144 223

KSEK
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 578 500 570
Annat eget kapital 71 167 22 127 64 195
Summa eget kapital 71 745 22 627 64 765

Avsättningar
Avsättningar för uppskjuten skatt 1 074 0 1 138
Övriga avsättningar 5 150 0 5 150

6 224 0 6 288

Långfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3 476 3 454 3 681

3 476 3 454 3 681

Kortfristiga skulder  
Kortfristiga skulder kreditinst. 817 1 253 816
Leverantörsskulder 10 298 5 699 25 803
Skulder till moderföretag 0 2 912 0
Aktuella skatteskulder 3 678 520 3 118
Övriga skulder 5 760 9 763 12 885
Fakturerad men ej upparbetad intäkt 15 933 1 607 17 744
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 7 624 5 360 9 123

44 110 27 114 69 489

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 555 53 195 144 223
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KONCERNENS FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL (januari-mars 2022)
KSEK

Aktiekapital Övrigt tillskjutet kapital Kapitalandels- fond Balanserad vinst mm Summa eget kapital

Ingående balans per 1 januari 2022 570 30 992 235 32 968 64 765

Nyemission 8 3 885 3 893

Förändring av kapitalandelsfond -22 22 0

Resultat i perioden 3 087 3 087

Utgående balans per 31 mars 2022 578 34 877 213 36 077 71 745

KONCERNENS FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL (januari-mars 2021)
KSEK

Aktiekapital Annat eget kapital 
inklusive årets resultat

Summa eget kapital

Ingående balans per 1 januari 2021 50 20 244 20 294

Fondemission 450 -450

Resultat i perioden 2 333 2 333

Utgående balans per 31 mars 2021 500 22 127 22 627
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KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS
KSEK

2022
Q1

2021
Q1

2021
helår

Kassaflöde från den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3 898 2 853 15 277
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 1 024 66 1 768
Betald skatt -420 0 333

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapitalet 4 502 2 919 17 378

Kassaflöde från förändring av rörelsekapital
Förändring av varulager m.m. -1 800 -5 442 -15 503
Förändring av kortfristiga fordringar 9 090 1 017 -24 456
Förändring kortfristiga skulder -25 939 3 769 40 212

Kassaflöde från den löpande verksamheten -14 147 2 263 17 631

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anläggningstillgångar -36 -155 -875
Försäljning av materiella anläggningstillgångar 0 150 1 253
Investering i dotterföretag 0 0 -1 731
Försäljning av finansiella anläggningstillgångar 0 0 99

Kassaflöde från investeringsverksamheten -36 -5 -1 254
   

Finanseringsverksamheten
Nyemisson 3 893 0 31 061
Amortering av lån -205 -923 -1 865

   
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 3 688 -923 29 196

Periodens kassaflöde -10 495 1 335 45 573

Likvida medel vid periodens ingång 53 378 7 805 7 805

Likvida medel vid periodens utgång 42 883 9 140 53 378
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MODERBOLAGETS RESULTATRÄKNING
KSEK

2022
Q1

2021
Q1

2021
helår

Rörelsens intäkter
Nettoomsättning 24 182 8 038 138 318
Övriga rörelseintäkter 140 0 424

24 322 8 038 138 742

Rörelsens kostnader
Råvaror och förnödenheter -21 923 -8 048 -132 678
Övriga externa kostnader -690 -4 -1 150
Personalkostnader -1 577 18 -1 145

-24 190 -8 034 -134 973

Rörelseresultat 132 4 3 769
   

Resultat från finansiella poster
Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 38 130 461
Räntekostnader och liknande resultatposter -2 -67 -129

   
Rörelseresultat efter finansiella poster 168 67 4 101

Aktuell skatt -35 -15 -34

Periodens resultat 133 52 4 067
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MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING
KSEK

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

TILLGÅNGAR

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 7 950 800 7 950

Fordringar hos koncernföretag 1 503 0 0

Andelar i intresseföretag 25 25 25

9 478 825 7 975

 

Summa anläggningstillgångar 9 478 825 7 975

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 30 128 284 40 260

Fordringar hos koncernföretag 2 130 9 624 7 529

Övriga fordringar 48 84 193

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 512 47 351

32 818 10 039 48 333

 

Kassa och bank 37 465 942 39 977

Summa omsättningstillgångar 70 283 10 981 88 310

SUMMA TILLGÅNGAR 79 761 11 806 96 285

KSEK
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 578 500 570

578 500 570

Fritt eget kapital
Fri överkursfond 34 877 0 30 992

Balanserad vinst 14 668 10 601 10 601

Periodens resultat 133 52 4 067

49 678 10 653 45 660

Summa eget kapital 50 256 11 153 46 230

  

Avsättningar

Övriga avsättningar 5 150 0 5 150

5 150 0 5 150

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 273 572 4 264

Skulder till koncernföretag 22 034 0 38 869

Aktuella skatteskulder 100 15 32

Övriga skulder 444 5 667

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 504 61 1 073

Summa kortfristiga skulder 24 355 653 44 905

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 79 761 11 806 96 285
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MODERBOLAGETS FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL (januari-mars 2022)
KSEK

Aktiekapital Fr överkursfond Balanserat vinst Periodens resultat Summa eget kapital

Ingående balans per 1 januari 2022 570 30 992 10 601 4 067 46 230

Nyemission 8 3 885 3 893

Resultatdisposition 4 067 -4 067

Resultat i perioden 133

Utgående balans per 31 mars 2022 578 34 877 14 668 0 50 256

MODERBOLAGETS FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL (januari-mars 2021)
KSEK

Aktiekapital Balanserat vinst Periodens resultat Summa eget kapital

Ingående balans per 1 januari 2021 50 6 559 4 492 11 101

Resultatdisposition 4 492 -4 492

Fondemission 450 -450

Resultat i perioden 52 52

Utgående balans per 31 mars 2021 500 10 601 52 11 153
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MODERBOLAGETS KASSAFLÖDESANALYS
KSEK

2022
Q1

2021
Q1

2021
helår

Kassaflöde från den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 168 67 4 101

Betald skatt 34 0 21

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapitalet 202 67 4 122

Kassaflöde från förändring av rörelsekapital

Förändring av kortfristiga fordringar 15 515 5 359 -32 942

Förändring kortfristiga skulder -20 619 -5 872 38 348

Kassaflöde från den löpande verksamheten -4 902 -446 9 528

Investeringsverksamheten

Investering i dotterföretag 0 0 -2 000

Investering i finansiella anläggningstillgångar -1 503 0 0

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1 503 0 -2 000

   

Finanseringsverksamheten

Nyemission 3 893 0 31 061

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 3 893 0 31 061

Periodens kassaflöde -2 512 -446 38 589

Likvida medel vid periodens ingång 39 977 1 388 1 388

Likvida medel vid periodens utgång 37 465 942 39 977
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