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FJARDE KVARTALET 20217
Netto-

omsattning o  Nettoomsattningen 6kade med 21 % till 42,1 MSEK (34,9)
42 MSEK - | jamforbara valutor, en dkning med 20 %

e  Rorelseresultat (EBIT) dkade till 8,0 MSEK (-0,6)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) dkade till 19 % (-2)

e Periodens resultat uppaick till 4,5 MSEK (1,9)

e Resultat per aktie uppgick till 0,34 SEK (0,15)

Rorelse-

m‘:;g(f/:"al o Kassaflodet fran den [6pande verksamheten kade till 20,4 MSEK (-1

JANUARI - DECEMBER 20217

e Nettoomsattningen minskade med 25 % till 151,2 MSEK (200,8)
- | jdmfdrbara valutor, en minskning med 19 %
e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 26,8 MSEK (38,4)
- Inkluderat jamférelsestorande poster om totalt +4,8 MSEK (0,0)
e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppaick till 18 % (19)
- Justerad for jamforelsestdrande poster, uppgick marginalen till 15 % (19)
e Periodens resultat uppaick till 14,2 MSEK (31,1)
e Resultat per aktie uppaick till 1,13 SEK (2,48)

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten dkade till 30,3 MSEK (-10,8)
- Inkluderat jamforelsestorande poster om +9,1 MSEK (0,0)

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,79 SEK per aktie (1,74)

PROGNOS FORSTA KVARTALET 2022

Bolagets nettoomsattning i det forsta kvartalet 2022 beddms bli mellan 42 och 47 MSEK (31,4).

CTT I SAMMANDRAG

2021  Forandring 2020 2021 2020 Rullande
(MSEK) okt-dec mot fg dr okt-dec jan-dec jan-dec 12 man
Nettoomsattning 421 0% 349 151,2 200,8 151,2
Rorelseresultat (EBIT) 8,0 1450 % -0,6 26,8 384 26,8
Periodens resultat 43 152% 19 14,2 31 14,2
Resultat per aktie (SEK) 0,34 121% 0,15 1,13 2,48 113
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 204 1954% -1 30,3 -10,8 30,3

CTT - VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

(TT &r den ledande leverantdren av aktiva fuktregleringssystem till flygplan. Vara produkter loser flygplanets fuktparadox med alldeles for torr kabinluft
och alldeles for mycket fukt i flygplanskroppen, vilket medfr uttorkning for alla ombord och extravikt i planet med stdrre miljopaverkan som foljd.

(TT erbjuder luftfuktare och avfuktare som finns for efterinstallation och tillval vid nytillverkning i kommersiella flygplan samt till privatflygplan.

For mer information om CTT och hur procukter for aktiv fuktreglering gor flyget lite mer hallbart och vésentligt mer angendmt, bestk garmna: www.ctt.se

D Ner utfallet i denna delarsianport jamiGirs med fidigare period, avses motsvarande period firegeende dr och vérdet anges inom parentes, om inget annat anges,

(TT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

Fjarde kvartalets omsdttning enligt prognos - Bittre kassaflode och vixande orderbok

Fidrde kvartalets omsattning pa 42 MSEK métte prognosen och kassaflodet var starkt, vilket minskade nettoskulden fran 39 MSEK i foregdende
kvartalet till 23 MSEK. Orderboken dkade till den hogsta nivan sedan andra kvartalet 2020, drivet av en storre retrofit-order fran Pobeda och
tre VIP-order inom Private jet. Samtliga dessa bestallningar ska levereras under 2022 vilket underbygger var forsaljningstillvaxt i ar.

For helaret 2021 uppvisade CTT en god [Gnsamhet trots att omsattningen minskade kraftigt for andra aret i rad (minskade 25 % jamfort med
2020 och med 57 % mot 2019). Helarets hojdpunkt var eftermarknaden som okade intakterna med 37 % till 99 MSEK (72), drivet av gradvis
hogre utnyttjande av produktpopulationen. | OEM-segmentet minskade forsaljningen med 70 % till 25 MSEK (83), beroende pa en lagre
produktionstakt av flygplan. Jamfort med pre-pandemiaret 2019 har eftermarknaden aterhdmtat sig till 67 %. OEM déremot slutade enbart pa
25 % av jamforbar forsaljning gentemot 2019. Omsattningen inom Private jet minskade med 70 % jamfort med 2020 till 10 MSEK (32), vilket
heror pa normala, cykliska variationer i projektefterfragan.

Prognos mellan 42 - 47 MSEK i omsittning

Under det forsta kvartalet kommer omsattningen i Private jet 6ka jamfort med foregaende kvartal. Detta motverkas delvis av sjunkande
intdkter inom Retrofit. Den senaste tidens okning av COVID-fall forvantas dampa aterhdmtningen av internationell flygtrafik, vilket medfor att
kvartalets omsattning fran eftermarknaden forvantas ligga still eller sjunka nagot. OEM bedoms ligga kvar pa rekordlaga nivaer nar Boeing
skjuter fram vdra leveranser som foljd av problemen i 787-programmet. Med detta i beaktande bedémer jag att omsattningen i forsta
kvartalet blir i intervallet 42 - 47 MSEK.

Framatblick

Ndr vi gar in i 2022 har vi hanterat och tagit oss igenom krisen samtidigt som CTT kunnat investera i projekt som nu dr redo att tas till
marknaden. Bolagets huvudfokus under aret ar att ateruppta tillvaxten. Aven om flygindustrin star infor fler utmaningar under 2022, givet nya
COVID-varianter, tror jag att det varsta ar avklarat och bakslagen blir dérfor inte lika omfattande. Nar aret fortskrider bedomer jag att
flygbolag och flygindustrin fortsatter att aterhamta sig allteftersom efterfragan pa flygresor aterkommer.

Jag raknar med att vi atergar till omséttningstillvaxt under 2022. CTT har goda chanser att kraftigt oka omsattningen genom:

o Private jet: Utsikterna att 6ka omsattningen under 2022 ser riktigt bra ut. VIP har 6kat orderboken och vi raknar med att vinna fler
projekt. HarutGver ar den stora mdjligheten pa medellang sikt stora businessjets, som ska oka var marknad och forsaljning avsevart. En
sadan utveckling villkoras av att vi har produkter som tillval eller med stod av tillverkarna, sasom Airbus Corporate Jets for modellen ACJ
TwoTwenty och Bombardier for Global 7500.

o  Eftermarknad: Intdkterna fran eftermarknaden forvantas oka, drivet av gradvis aterhamtning i flygtrafiken och genom dkad
produktpopulation i drift. Merparten av de Boeing 787- och A350-flygplan som har vara produkter ombord atertogs i trafik under 2021.
(TT har idag totalt fler produkter i drift pa Boeing 787 och Airbus A350 jamfort med fore pandemin. For att komma tillbaka till samma niva
som 2019 (99 MSEK till 147), kravs att internationell och interkontinental trafik fortsatter att aterupptas, vilket okar antalet flygtimmar.
Ytterligare en drivkraft ar en 6kning av installerad population, vilket kommer ske nar Boeing far tillstand att ateruppta leveranserna av
de Boeing 787-flygnlan som man har fardighyggda pa lager. Boeing fortsatter att omarbeta de 110 flygplan som man hade pa lager i
slutet pa 2021. Aven om Boeing inte anger tidpunkt sa ér industribedomningen att leveranserna ska kunna aterupptas i april.
Populationen forvantas ka dven genom andra OEM-program som exempelvis pa A350-flygplan som levereras till flygbolag i en takt om
cirka fem per manad.

o Retrofit: Utsikterna for 6kad Retrofit-forsaljning till flygholag ser lovande ut. Aterhdmtningen fér kort- och medeldistansflygningar &r
robust och det &r gynnsamt for var avfuktarverksamhet. Det dr alltid svart att forutspa ledtider men marknadsforutsattningarna har
aldrig varit battre med oljepriser pd 7 ars hogsta och okade hallbarhetskrav pa flygverksamheter. Dértill har vi diskussioner med
flygbolag om att utrusta deras passagerarkabiner med luftfuktare, men bestaliningar &r realistiskt forst nar flygholagen kan se uthallig
dterhdmtning i langdistanstrafiken.

e OEM: Aven om dterhamtningspotentialen &r stor for OEM ar det inte troligt med nagot stérre tillvéxthidrag under 2022. OEM slapar efter |
dterhamtningen och har under 2021 nétt balans mellan produktionstakt och efterfragan. Vi forvantar oss okade leveranser i vissa
program som helt eller delvis motverkas av fa leveranser till Boeing 787. Boeing vantar pa tillstand att fa dteruppta leveranserna av de
ombyggda man har i lager. Under tiden produceras 787-flygplanet i en mycket Iag takt och Boeing uppger att man kommer fortsitta
med det tills leveranserna aterupptas igen, vilket triggar en gradvis aterganag till fem flygplan per manad. Vi planerar for en fortsatt lag
takt men ar forberedda pa att 6ka den. Ovriga program med okningspotential & Boeing 777X och MC-21. Boeing vidhdller forsta leverans
av 777X till flygbolag i slutet av 2023. MC-21 har fatt typgodkannande i Ryssland och man siktar pd forsta leverans i Q3 2022. P4 lang sikt
har vi ofordndrat goda tillvaxtutsikter sasom enda leverantor av luftfuktare nér flygholagen byter ut gamla langdistansflygplan mot nya.
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Epilog

Vi har nu avslutat det andra aret med verksamhet i en global pandemi. Jag & mycket tacksam for hur medarbetare pa CTT stallt upp i en svar
tid. Jag kan stolt konstatera att CTT inte bara lyckades bedriva verksamheten utan storre storningar utan vi har dven blivit ett starkare foretag.
(TT har goda majligheter for aterhdmtning av tidigare business och dartill dven genom investeringar i nya mojligheter skapat goda
forutsattningar for hogre framtida tillvaxt, med borjan under 2022. Det galler speciellt inom Private jet dér vi dverfor var ledande teknologi
fran VIP-flygplan till storre businessjets.

Det har &r min 97:e och sista kvartalsrapport som VD pa CTT. Jag kommer som tidigare aviserats att ga i pension den 1april 2022. Det har varit
ett privilegium att fa arbeta tillsammans med alla begavade och kompetenta personer pa CTT. Tillsammans har vi uppnatt manga milstolpar.
Nar jag lamnar dver till var nye VD, Henrik Hojer, ar jag dvertygad om att han tillsammans med bolagets erfarna personal kommer verkstalla
och vidareutveckla var strategi och fa hévstang pa marknadspositionen. CTT har ett unikt produkterbjudande underbyggt av tva megatrender
- hélsosammare kabinklimat och miljovanligare flygningar. Nar jag ser tillbaka pa min tid pa CTT och vad vi har astadkommit sa ar det med
stolthet, men det hasta ligger tvekldst framfor CTT.

Torhjorn Johansson, VD

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
V" 2021-12-10: CTT Systems AB offentliggdr order pa avfuktningssystem till 20 Boeing 737 flygplan fran Pobeda Airlines.

v' 2021-12-14: CTT Systems AB offentliggor order av AMAC Aerospace pa ett IFH-VIP befuktningssystem till en Boeing BBJMAXS.
v" 2021-12-15: CTT Systems AB offentliggor order pa tva AC)-Enhanced befuktningssystem fran PMV i samarbete med Airbus Corporate Jets.
V" 2021-12-17: CTT Systems AB offentliggor order av AMAC Aerospace pa ett IFH-VIP befuktningssystem till en Airbus ACJ350.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA, ANDRA OCH TREDJE KVARTALET | AR

v 2021-02-08: CTT Systems AB offentliggdr att bolagets VD, Torbjorn Johansson, meddelat styrelsen att han avser gd i pension den 1april
2022.

v 2021-04-07: (T Systems AB meddelar utndmningen av Markus Berg till ny CFO med tilltréde den 1juli 2021. Markus eftertrader Daniel
Ekstrand, som pa eget initiativ beslutat att lamna CTT for att Gverga till egen verksamhet.

v 2021-05-05: CTT Systems AB offentliggdr en flygholagshestallning for efterinstallation av avfuktarsystemet i 10 Boeing 737-flygplan hos
en hefintlig flygbolagskund som redan har systemet installerat i hela sin flotta av Boeing 737-flygplan

v" 2021-06-10: CTT Systems AB meddelar att styrelsen i CTT utsett Henrik Hojer till ny VD att eftertréda Torbjérn Johansson nar han gar i
pension den 1april 2022. Henrik Hajer &r for narvarande affarsomradeschef for schweiziska RUAG Simulation & Training.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

v" Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen okade under det fjarde kvartalet med 21 % till 42,1 MSEK (34,9). | jamforhara valutor okade omsattningen med 20 %. USD-
kursen i fjérde kvartalet var i genomsnitt 8,71 (8,71). Okningen mot fjérde kvartalet féregdende ar beror framst pa okade leveranser inom
Retrofit samt pa en fortsatt aterhdmtning av eftermarknaden i sparen av pandemin Covid-19. Eftermarknadsomsattningen i fiarde kvartalet
utgdr ca 71 % av genomsnittskvartalet 2019. | OEM-segmentet minskade omsattningen med 55 % till 5,5 MSEK (12,4) vilket som forvantat beror
pa en langsammare aterhamtning samt att Boeing dartill har tillfalliga produktionsneddragningar i 787-programmet. Private jet paverkas inte
i lika stor grad av pandemin, dér beror forséljningsminskningen framst pa normala cykliska variationer i efterfragan.

KVARTALETS OMSATTNING - BRYGGA MOT FOREGAENDE AR
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For heldret 2021 minskade nettoomsattningen med 25 % till 151,2 MSEK (200,8), vilket i jamforbara valutor & en minskning med 19 %.
Minskningen var storre i borjan av dret, framst pa grund av att det forsta kvartalet 2020 inte paverkades av pandemin. Inom OEM- segmentet
har intdkterna minskat fran 83,2 MSEK till 24,7 MSEK och &r dérmed det omrade som paverkats mest negativt. Detta motverkas delvis av en
Okad omsattning inom eftermarknaden med 37 % fran 72,0 MSEK till 98,6 MSEK.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNING (MSEK) 0120 0220 0320 0420 2020 Q21 @22 0321 042 2021
Systemférsaljning
OEM 341 2,7 151 124 83,2 48 8,0 6,3 55 24,7
Retrofit 21 13 0,6 0,0 47 13 0,0 17 45 16
Private jet 6,9 9,0 98 6,2 320 32 25 14 26 97
S:a 437 32,0 25,5 18,6 19,9 93 10,5 9,5 12,6 2,0
Eftermarknad 30,1 16,1 1 14,0 72,0 20,5 243 218 25,9 98,6
Forsdljning utdver kdrnverksamheten 2,] 2,2 1,7 23 8,9 1,7 2,6 2,9 35 10,7
TOTALT 71,2 50,4 38,3 34,9 200,8 3,4 3.5 40,2 YA 151,2
Varav vinstavrakningsprojekt som intakts- 70 99 99 6,5 332 32 03 15 26 16
redovisas dver tid.
(Ovriga intakter redovisas vid viss tidpunk,
dvs vid leverans.)
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Non-Core; 8%

OEM; 13%

Aftermarket; 62%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalens nettoomsattning.

Private jet; 6%

Aftermarket; 40%
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for fiarde kvartalet var 8,0 MSEK (-0,6), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 19 % (-2). Resultatet
hlev 4,3 MSEK (1,9). Resultatuppgangen mot fidrde kvartalet foregaende dr ar framst en konsekvens av okad eftermarknadsforsaljning,
Okade Retrofit-leveranser samt valutaeffekter fran kund- och leverantdrsreskontra som paverkade rorelseresultatet i kvartalet positivt
med 1,9 MSEK (-2,7). Den hdgre forsaljningen leder till en 6kning av rdrliga dvriga externa kostnader sasom royalty, kommission och
STC kostnader pa 1,5 MSEK jamfort motsvarande kvartal foregdende ar. Det hogre resultatet leder dven till en storre avséttning av
rorlig ersattning till personalen pa 0,7 MSEK (0,3).

For helaret 2021 var bolagets rorelseresultat (EBIT) 26,8 MSEK (38,4), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 18 % (19). Resultatet blev
14,2 MSEK (31.1). Det lagre resultatet beror framst pa att forsta kvartalet 2020 inte var paverkat av pandemin. Detta har delvis
motverkats av jamforelsestdrande poster (+4,8), det kostnadsbesparingsprogram som genomforts samt aterhamtningen inom
eftermarknaden.

Nedan visas resultatutvecklingen sedan Q3 2020, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter direkt kopplade till
kund- och leverantdrsreskontra.
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PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2022
Bolagets nettoomsattning i det forsta kvartalet 2022 beddms bli mellan 42 och 47 MSEK (31,4).

PROGNOS OCH UTFALL FOR FJARDE KVARTALET 2021 - HELAR 2021

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2021 Iimnade CTT foljande prognos for fjarde kvartalet 2021:
“Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2021 beddms bli mellan 40 och 45 MSEK (34,9), samt beddms till mellan 149 - 154 MSEK
(200,8) for heldret.”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 42,1 MSEK i kvartalet respektive 151,2 MSEK for heldret.
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ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under fiarde kvartalet till 46 MSEK (21). Den starkare orderingangen beror framst pa en aterhdmtning
hos flygbolagen som leder till storre efterfragan pa bolagets eftermarknadsprodukter, samt forbattrad orderingang inom Retrofit och
Private jet. Orderboken uppgick per den 31 december 2021 till 59 MSEK (31) beraknad pa en USD-kurs pa 8,98 (8,19).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore fordndringar i rérelsekapital Okade under fjarce kvartalet till 8,1 MSEK (1,4). Kassaflddet fran den l6pande
verksamheten okade till 20,4 MSEK (-1,1). Okningen ar framst kopplad till det forbattrade resultatet samt fran forandringar i
rorelsekapitalet, framst minskade kundfordringar. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet var totalt 12,3 MSEK (-2,4).

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital okade under helaret 20211ill 27,7 MSEK (0,5). Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
Okade till 30,3 MSEK (-10,8). Det lagre resultatet under borjan av 2021 har paverkat kassaflédet negativt, vilket vid jamforelse mot
foregaende ar framst uppvags av att forsta kvartalet foregdende ar belastades av en storre skatteinbetalning om 23,3 MSEK hanforlig
till inkomstskatt for tidigare ar. Utdver detta

har jamforelsestorande poster inom OEM- “ ;

segmentet forbattrat arets kassafldde med 9,1 Kassafiodesbrygga 2020 tll 207
MSEK. Uthetald utdelning under andra

80

kvartalet var 21,8 MSEK (50.7). » =

Ldngfristiga rantehdrande laneskulder uppgick 60 = -

till 70,8 MSEK (35,7). Okningen fran foregdende | — 49
&r &r hanforlig till upptagande av ett nytt 18n 0 R 22

som togs under forsta kvartalet for att starka 20 -9

holagets likviditet. Nettofinansiering,

upptagna lan minus amortering uppaick till 30

28,4 MSEK. 22

20

Sammantaget har CTT en fortsatt stark
finansiell stallning ddr soliditeten per den 31
december 2021 uppaick till 65 % (72). Kassa 0

och bank uppaick till 49,3 MSEK (21,6), dartill I
annu ej nyttjat laneutrymme om 52 MSEK. @
Nettoskulden uppgick per den 31 december j . 4
2021till 23 MSEK (15) och eget kapital till 213 =
MSEK (221). Se Kassafladesanalys pa sidan 12

INVESTERINGAR

Investeringar under fjarde kvartalet uppgick till 2,3 MSEK (7,1). Under helaret 2021 genomfrdes investeringar pa 8,6 MSEK (33,8), vilka
ar hanforliga till pagaende utvecklingsprojekt dar flera ar inne i slutskedet, vilket forklarar minskningen mot foregaende ar.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under fiérde kvartalet 76 (88). For heldret 2021 var motsvarande antal 82
(98). Minskningen jamfort med foregaende ar beror pa de kostnadsbesparingsprogram som genomforts under Covid-19-pandemin.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och finansiella risker
relaterade till finansverksamheten. Den pagaende pandemin Covid-19 har lett till negativ finansiell paverkan pa CTT under hela dret.
Denna paverkan véntas fortsatta under kommande kvartal, men kommer avta i takt med att flygandet succesivt okar framdver.
Utéver detta har ingen avgorande forandring av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer skett under perioden. En detaljerad
redovisning av CTTs risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av desamma aterfinns pa sidorna 54 - 58 i bolagets arsredovisning for ar
2020.

VASENTLIGA AKTIEAGARE

(TTs tre storsta aktieagarna per 2021-12-31 Antal aktier Kapital Roster
Tomas Torlof 1678 336 13,4 % 13,4 %
Collins Aerospace 1 135154 9.0% 9,0 %
SEB fonder 1124188 9.0% 9,0%

For information om bolagets 20 storsta aktiedagare hanvisas till bolagets hemsida www.ctt.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett ndgra vasentliga transaktioner med narstaende under kvartalet eller helaret 2021.

| den man transaktioner och Gverenskommelser om tjanster med nérstaende tréffas, sker dessa alltid pa marknadsméssiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande av de undantag fran
och tillaga till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciperna som tilldmpats overensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och &@ndrade redovisningsprinciper 2021

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vésentlig effekt pa bolagets
finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Publicering av Arsredovisning 2021 (p8 www.ctt.se) 2022-03-31

Deldrsrapport kvartal 12022 2022-04-29 k1. 08:00 (CEST)
Rrsstimma 2022-05-04 kI. 17:00 (CEST)
Deldrsrapport kvartal 2 2022 2022-07-22 kl. 08:00 (CEST)
Deldrsrapport kvartal 3 2022 2022-10-28 kI. 08:00 (CEST)
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor. Informationen ér sadan som CTT Systems
AB (publ.) ar skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 8 februari 2022 klockan 8:00 (CET).

Nykoping den 7 februari 2022

(TT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordforande
Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Hojer Bjorn Lenander Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjérn Johansson, VD Markus Berg, CFO

(TT Systems AB (TT Systems AB

Box1042 Box1042

61129 NYKOPING 61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 01 Tel: 0155-20 59 05

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se E-post: markus.berg@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

(TT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
(TTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hojer fuktigheten i kabinluften.
(TT &r leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens storsta flygbolag som kunder.

(TT ar ett Mid Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020
RESULTATRAKNING i sammandrag (MSEK) okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4] 349 1512 2008
Forandring av lager av produkter i arbete och fardigvarulager 17 -2,] 19 43
Aktiverat arbete for egenrdkning 08 2] 30 59
Ovriga rorelseintakter 28 16 201" 22
S:a rorelsens intakter 474 36,0 176,2 233,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och forngdenheter -99 -1 =311 -61.8
Ovriga externa kostnader -10,1 -8, -35,6 -405
Personalkostnader -16,9 -16,0 -615 -68,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -17 -16 -13 y -6,8
Ovriga rorelsekostnader -0,8 37 -33 -1715
S:a rorelsens kostnader -39,4 -36,6 -149,4 -194,8
Rorelseresultat (EBIT) 8,0 -0,6 26,8 38,4
Finansnetto -6 30 -89 1,2
Resultat fore skatt 54 2,4 17,9 39,6
Skatt -1 -05 31 -85
Periodens resultat 43 1,9 14,2 31,1
Ovrigt totalresultat -

Periodens totalresultat 43 1,9 14,2 31,1
Resultat per aktie, SEK 0,34 0,15 1,13 248

D imfarelsestirance poster fiéh OFM-segmentet har paverkat dvriga rirelseintater positivt med 9.1 MSEK samt nedskriviingar negativt med
43 MSEK Nettoeffekten pd rorelseresultatet upngick till +4.8 MSEK
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2021 2020
31 dec 31 dec

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 75,9 73,0
Materiella anlaggningstillgangar 481 53,6
Finansiella anldggningstillgangar 19 19
Ovriga omsattningstillgangar 153,4 157,4
Kassa och hank 4973 216
S:a tillgangar 3285 307,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 212.9 220,5
Avsattningar, garantiataganden 3,8 6,1
Langfristiga skulder, rantebarande 70,8 35,7
Kortfristiga skulder, rantebdrande 14 1,2
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 39,1 440
S:a eget kapital och skulder 328,5 3075
CTT SYSTEMS AB 2021 2020
FORANDRING | EGET KAPITAL i sammandrag (MSEK) jan-dec  jan-dec
Ingdende eget kapital 220,5 240,2
Aktieutdelning -218 -50,7
Periodens resultat 14,2 31
Utgaende eget kapital 2129 2205
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Den [opande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 8,0 -0,6 268" 384
Justering for poster som inte ingar / kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 17 16 n3 " 6,8
Ovrigt -0,9 =34 -24 -9,1
Finansiella inbetalningar - - - 0,0
Finansiella uthetalningar -0,3 -0,2 -12 -1
Betald inkomstskatt -0,5 39 -6,8 =346
Kassafldde fran den lgpande verksambeten
fdre fordnaringar av rorelsekapital 81 14 277 a5
Kassaflode fran foranaringar i/ rorelsekapital
Forandring av varulager -18 6,1 0,9 -219
Forandring av rorelsefordringar 92 -0,6 6,2 235
Forandring av rorelseskulder 48 -8,0 -44 -6,9
Kassaflode fran foranaringar i/ rorelsekapital 123 -24 6 -2
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 204 -1,1 30,3 -10,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -2 -5,6 -84 -20,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,2 -16 -0,2 -13,2
Forsdljning materiella anlaggningstillgangar - 01 01 01
Kassafldde fran investeringsverksamheten -23 -1,0 -8,6 -33,6
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 29,7 98
Amortering av lan -0,3 -0,3 -13 -0,3
Uthetald utdelning - - -218 -50,7
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -0,3 -0,3 6,6 -41,2
Periodens kassaflode 17, -8,4 28,4 -85,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 319 30,4 216 110,0
Kursdifferens i likvida medel -0,3 -04 -0,7 -2,1
Likvida medel vid periodens slut 493 21,6 493 216

D kimforelsestirande poster frdn OFM-segmentet har pdverkat Gvriga rorelseintakter och kassaflooet positivt med 9,1 MSEK samt nedskrivningar negativ

med 43 MSEK. Nettoeffekten pd rorelseresuftatet uppgick til +4. 8 MSEK.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL 04 03 02 0 04 03 02 1] 04
Omsattning & Resultat
Nettoomsattning, MSEK 42 40,2 315 3,4 349 383 50,4 11,2 84,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 8,0 15 6,6 0,6 -0,6 6,4 59 26,7 24,2
Rorelsemarginal, % 19 29 18 2 -2 17 12 5 29
Vinstmarginal, % 13 22 2l -3 I 17 15 30 30
Periodens resultat, MSEK 43 1,0 6,1 -3.2 19 50 6,0 182 19,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3 4 2 0 0 3 2 9 9
Avkastning pa eget kapital, % 2 3 3 -1 1 2 3 I 8
Avkastning pa totalt kapital, % 2 3 3 -1 1 2 2 6 I
Aktiedata
Resultat per aktie, SEK 0,34 0,56 049  -0,26 0,15 0,40 0,48 1,45 1,55
Eget kapital per aktie, SEK 1699 16,65 16,09 17,54 760 1745 17,05 2062 19,17
Kassafl6de fran den [Gpande verksamheten per aktie, SEK 163 077 058  -051 -009 -038 -078 038 271
Utdelning per aktie, SEK 0,79 - - - 174 - - - 4,05
Antal aktier pa balansdagen, tusental 1259 12529 12529 12509 | 1259 1259 1259 1259 | 1259
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 1259 12529 1259 12529 1259 12529 1259 12529 12529
Borskurs pa balansdagen, SEK 26,50 210,00 216,50 1360 | B220 12520 1580 15580 | 176,80
Kassafldde & Finansiell stéllining
Kassafldde fran den [6pande verksamheten, MSEK 20,4 9,6 12 -6,9 -11 -47 -9.8 48 339
Kassalikviditet, % 305 3 320 304 118 195 192 216 259
Rantetdckningsgrad, gar 2 32 21 -1 12 32 2 64 64
Skuldsdttningsarad, ggr 0,3 0,3 03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 01
Soliditet, % 65 65 66 66 12 68 66 68 66
Personal & Investeringar
Antal anstallda, periodmedeltal® 76 76 78 & 8 95 104 107 10
Intakt (uppréknad till heldr) per anstalld, MSEK 25 23 25 18 1,6 19 25 33 3.2
[nvesteringar, MSEK 23 1,2 24 21 JAl 13,4 83 49 4,0
NYCKELTAL - ACKUMULERAT 01-04 01-04 01-04
Omsattning & Resultat
Nettoomsattning, MSEK 151,2 200,8 354,9
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 26,8 384 19,6
Rorelsemarginal, % 18 19 34
Vinstmarginal, % 12 20 3
Periodens resultat, MSEK 14,2 31 926
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0 4 48
Avkastning pa eget kapital, % 1 13 Iy
Avkastning pd totalt kapital, % 6 12 35
Aktiedata
Resultat per aktie, SEK 113 2,48 1.9
KassaflGde fran den I5pande verksamheten per aktie, SEK 2,42 -0,86 8,67
Kassaflode & Finansiell stéllning
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 30,3 -10,8 108,6
Kassalikviditet, % 305 718 259
Rantetdckningsarad, gar 4 % 79
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,
Soliditet, % 65 12 66
Personal & Investeringar
Antal anstillda, periodmedeltal? 82 98 108
Intakt (uppréknad till heldr) per anstalld, MSEK 21 24 35
Investeringar, MSEK 8,6 3.8 2]

) peripdmedteltal antal anst:illd, ren approximation dér berditning gairs genom att 2 genomsnittet av antalet anstalt
UB respektive 1B perioden. Exakt berdtning gors endast i bolagets drsredovisning.
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV NYCKELTAL (MSEK) 01-04 01-04 01-04

Rérelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) 26,8 384 19,6
/| Nettoomsattning 1512 200,8 3549
= Rorelsemarginal 18% 19% 4%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt 17,9 39,6 118,0
| Nettoomsdttning 15,2 200,8 354,9
= Vinstmarginal 12% 20% 33%

Avkastning pa sysselsatt kapital

(Resultat efter avskrivningar 26,8 384 19,6
+ Finansiella intdkter) 0,0 0,0 0,2
/| Genomsnittligt sysselsatt kapital

Genomsnittligt totalt kapital (balansomslutning) 318,0 335,2 340,9
- Genomsnittliga icke rantebdrande skulder inkl uppskjutna skatter -44.9 -10,1 -89,8

S:a genomsnittligt sysselsatt kapital 731 265,0 2511
= Avkastning pa sysselsatt kapital 10% 14% 48%

Avkastning p eget kapital

Periodens resultat 14,2 3 92,6
/| Genomsnittligt eget kapital 216, 230,3 29,2
= Avkastning pa eget kapital 1% 13% 2%

Avkastning pa totalt kapital

(Resultat fore skatt 17,9 39,6 118,0
- Finansiella kostnader) -14 -12 -15
/ Genomsnittligt totalt kapital (for berdkning, se "Avkastning pa sysselsatt kapital”) 318,0 3352 340,9
= Avkastning pa totalt kapital 6% 12% 5%

Kassalikviditet

(Omsattningstillgangar, dvs 6vriga omsattningstillganoar + kassa & bank 2028 179,0 2613
- Varulager 100,4 101,2 134
+ Beviljad outnyttjad checkkredit) 22,8 20,7 235
| Kortfristiga skulder 41 45,2 81,8
= Kassalikviditet 305% 218% 259%

Réntetdckningsgrad

(Resultat fore skatt 17,9 39,6 118,0
- Finansiella kostnader) -14 -12 -15
| Finansiella kostnader -14 -1,2 -15
= Rantetdckningsarad, gor 14 35 79

Skuldsattningsgrad

Réntebdrande skulder, dvs summa rantebarande poster pa BR:s skuldsida 721 36,9 325
| Eget kapital 2129 220,5 240,2
= Skuldsattningsgrad, ggr 03 0,2 0,

Intdkt per anstalld

Rorelsens intakter (uppraknade till helar) 176,2 2331 316,5
/ Antal anstallda, periodmedeltal ® 8 98 108
= Intakt per anstalld 21 24 35

D Perigdmedelta) antal anstalds, dren anproximation déir berdhning gors genom att ta genomsnittet av antalet
anstallda UB respektive 1B perioden. Exakt berdkning gors endast i bolagets drsreaovisning.

14(15)



CTﬂ Delarsrapport fjarde kvartalet 2021

i Bokslutskommuniké 2021

DEFINITIONER AV NYCKELTAL "

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa eget kapital ar ett matt som holaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jamfora sin investering med alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto med dterldggning av finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala kapitalet i bolaget ar
och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter avskrivningar plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen
minskad med icke rantebdrande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for investerare som vill forstd resultatgenereringen i forhallande till sysselsatt
kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie dr relevant for investerare eftersom det heskriver storleken av det egna kapitalet som tillhor aktiedgarna i
holaget.

INTAKT PER ANSTALLD
Rérelsens intakter dividerat med genomsnittligt antal anstdllda.
Bolaget anser att intakt per anstdlld &r ett relevant métt for investerare som vill forsta hur effektivt holaget anvander sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Bolaget anser att kassaflGde per aktie &r relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pa kassaflodet direkt hanférliot till aktiedagarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive beviljad outnyttjad checkkredit dividerat med Kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten &r viktig for kreditgivare som vill forsta den kortsiktiga betalningsférmagan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Finansiellt matt (nyckeltal) enligt IFRS
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto med aterldggning av finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Rantetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rantebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerare som vill bedoma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster samt skatter.

Bolaget anser att nyckeltalet rorelseresultat (EBIT) dr relevant for investerare som vill forsta bolagets resultat utan paverkan fran hur verksamheten ar
finansierad.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.

Bolaget betraktar rorelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intakterna som blivit ver for att técka rantor, skatt
och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantehdrande skulder dividerat med eget kapital.

Skuldsattningsgraden visar relationen mellan lanat och eget kapital och dérmed belaningens havstangseffekt. Bolaget hetraktar nyckeltalet som relevant for
investerares beddmning av holagets finansiella styrka.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta bolagets langsiktiga betalningsformaga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intakterna som blivit dver ndr alla kostnader exklusive skatt dr
tdckta och darmed satter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

D [ beskriviing av bransch-/ foretagsspecifika ord dterfinns pd sidan 90 1 bolagets drsredovisning for dr 2020
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