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Forvarv av Nordic Tech Funds portfolj ett sprang
mot CapSeks mal om 25 bolag

Den 6kade turbulensen pa finansmarknaderna och i omvarlden har pressat
bolagsvarderingarna, och sa aven fér CapSeks portféljbolag. Samtidigt har den onoterade
delen av portféljen 6kat omsattningen med 23% i snitt senaste sex manaderna. Med det
pagaende férvarvet av Nordic Tech Funds portfolj (NTF) narapa dubblar CapSek storleken pa
portfoljen, 6kar exponeringen mot snabbvaxande spelstudion Itatake och tar en rejal position i
SaaS/Mediebolaget Klash. Las intervjun med vd Henrik Jerner fran CapSeks digitala
informationstraff.

Northern CapSek Ventures ar ett investmentbolag med exponering mot nordiska techbolag dar
man bade bidrar med kapital och ar en katalysator for expansion och vardetillvaxt. Forsta kvartalet
har dock praglats av stor turbulens med kriget i Ukraina, stigande inflationstakt samt hog
inflationsoro vilket pressat bolagsvarderingarna och tyngt bolagets resultat. Av nettoforlusten i Q1
22 pa -5,2 MSEK utgjorde nedvarderingar av portféljbolag totalt -3,3 MSEK dar stérre delen pa -2.5
MSEK var hanforlig till CapSeks noterade portfoljbolag, Appspotr, Hoodin och Bricknode.

For den onoterade delen av portfolien visar det senast tillgangliga siffrorna, for
sexmanadersperioden oktober till mars, en omsattningstillvaxt pa i genomsnitt 23%.

- Omvarldsoro ar den storsta enskilda faktorn till varfor vi gjort nedvarderingar av vara
portféljinnehav, som ocksa paverkat vart nettoresultat negativt. De noterade portfoljbolagens
fallande aktiekurser har storst paverkan men aven onoterade bolag paverkar saklart vart
portfoljivarde. Samtidigt ser vi att omsattningen fér vara portféljbolag i snitt har fortsatt vaxa, vilket
kan vara en indikation pa att CapSeks portfolj ar val riskjusterad nar det borjar blasa. Sen maste
man ta med i beaktning att vardeforandringar i onoterade bolag kan ske med en viss fordrojning,
vilket gér dem lite mer svarberaknade an i fallet med noterade bolag, sager Henrik Jerner, vd
CapSek.

Den senaste tiden stora nyhet ar dock att CapSek slutit avtal med Nordic Tech Fund (NTF) om att
féorvarva aktierna i samtliga NTFs portféljbolag. Forvarvet vantas dka CapSeks portfélj fran dagens
atta aktiva bolag till totalt 15 portfoljbolag, vilket skulle innebara ett sprang mot malet om en
portfélj pa 25 bolag.

CapSek kommer att forvarva som mest upp till 51% av NTFs utestaende vinstandelsbevis till en
kurs pa 1,05 SEK per andelsbevis, vilket representerar en premie jamfort med NAV-kursen per den
sista mars 2022 pa 23% och ett totalt varde pa upp till 21,4 MSEK, for att sakerstalla att
fortidsinldsen kan goéra. Betalning sker med egna nyemitterade aktier.

- Det kan handa att vi kdper mindre an 51% aven om vi far hog accept. Malet ar att sakerstalla att
ett mote med innehavare av vinstandelsbevis beslutar om fortidsinlésen av fonden. Genom att vi
koper hela portfoljen till 11% rabatt mot NAV sista mars samt kdper en andel av vinstandelsbevisen
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till premium sa hamnar nog slutpriset pa gissningsvis en premie mellan 0-10% jamfért med NAV
per sista mars, sager Henrik Jerner.

NTFs portfolj bestar av bolagen Appspotr, Hoodin, Zesec, Itatake, Klash, PubQ, Talkmatic,
Vaidicity, E-GoGo Sport och Al Medical. Det innebar att férvarvet blir ett bra tillfalle att dka
CapSeks engagemang i de fyra bolag dar CapSeks och NTF:s portfoljer ar dverlappande. | fallen
Hoodin och ltatake handlar det om betydande dkningar av CapSeks innehav med cirka 9,2
procentenheter respektive cirka 7,9 procentenheter av bolagens aktier.

- Forvarvet innebar att vi blir nya andelsagare i flera spannande bolag tillvaxtbolag som passar val

ihop med var strategi. Exempelvis ar Klash ett SaaS/Mediebolag som vi forvarvar runt 25% agande
i. Jag har varit ute och traffat bolagen vi nu planerar att férvarva fran NTF och ser det som ett starkt
tillskott till var nuvarande portfolj av tillvaxtbolag.

CapSek har vid utgangen av Q1 cirka 6 MSEK i likvida medel och utvarderar alltid olika scenarion
for att ta ha hojd for eventuella framtida finansieringsrundor i portféljbolagen for att forsvara eller
Oka sin agarandel.

- Vi har noterat tva spannande sektorer. Inom spelsektorn har det skett manga M&A-transaktioner
och varderingarna har sjunkit sedan en tid tillbaka, vilket vi ser som ett tecken pa att marknaden
boérjar mogna. En annan sektor vi tycker ar valdigt spannande ar cybersakerhet, som ar valdigt hett
men samtidigt innehaller bolag med hoga varderingsmultiplar. Vi kan i dagslaget inte saga vilka
bolag som vi Odnskar att dka respektive minska andelen i, utan favoritbolag kan pendla fran vecka
for vecka da det hander mycket i portféljbolagen. Vi ser fortsatt Ljust pa framtiden, men just nu
ligger fokus pa att ro i land affaren med NTF, sager Henrik Jerner,

Las texten har https.//www.emergers.se/capsek_z

For mer information, vanligen kontakta:

Johan Widmark
Analytiker och skribent
johan@emergers.se
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Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls fran Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fére publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall €] betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan gj
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan g
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut.

For mer information och fullstandiga villkor [ds mer pa emergers.se
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