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. Substansvarde var 3 113 mkr (3 918) och substansvarde per aktie var 35,91 kr (50,58 kr den 30 september 2025). Férandringen i substansvarde
per aktie i kvartalet var -8,3 procent (-4,2).

. Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag var 2 727 mkr (3 086). Forandringen i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag i
kvartalet uppgick till -249 mkr (-124), motsvarande -8,7 procent (-4,0).

3 Periodens resultat uppgick till -281 mkr (-138).

. Resultat per aktie foére och efter utspadning uppgick till -3,24 (-1,78).

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalet

. Den extra bolagsstamman i Flerie godkande fusionsplanen mellan 3 Flerie avyttrade samtliga aktier i portfoljbolaget Egetis
Flerie och Biosergen. Fusionen véntas slutforas i oktober. Therapeutics for en likvid om 45 mkr.

. Flerie genomférde en full nedskrivning av substansvardet i 3 Atrogi rapporterade positiva data fran en klinisk proof-of-
portféljbolaget Empros Pharma. mechanism-studie av ATR-258 i personer med 6vervikt eller

. Portféljbolaget Egetis Therapeutics fick FDA godkannande for obesitas.

ldkemedlet EMCITATE®.
. Portféljbolaget Xspray Pharma mottog ett CRL fran FDA for
Dasynoc®.

35,91 -8,3% 2727 -8,7%

Substansvarde per aktie (kr), Forandring av substansvarde per Verkligt virde av andelar i portfélj- Forandring av verkligt varde,
30 september 2026 aktie, juli - september 2026 bolag (mkr), 30 september 2026 juli - september 2026

Finansiell information

Juli-september Januari-september Helsr
SAMMANFATTANDE FINANSIELL INFORMATION, mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Substansvarde 3113 3918 3113 3918 3377
Substansvarde per aktie, kr 35,91 50,58 35,91 50,58 43,60
Forandring i substansvarde per aktie, % -8,3 -4,2 -17,6 -5,9 -18,9
Avkastning pa substansvarde per aktie, % -29,0 -7,3 -29,0 -7,3 -18,9
Verkligt varde av andelar i portfoljbolag 2727 3086 2727 3086 2620
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -249 -124 -380 -145 674
Forandring verkligt varde, % -8,7 -4,0 -14,5 -4,7 -21,9
Kostnadskvot, %' 1,3 0,9 1,3 0,9 1,2
Periodens resultat -281 -138 -434 -216 -757
Resultat per aktie fore utspadning, kr -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 29,71
Resultat per aktie efter utspadning, kr -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 29,71
Likvida medel 265 511 265 511 540
Portféljinvesteringar? 127 75 338 188 367
Investeringskvot® 8,1 3,2 4,6 3,6 3,3

1. De senaste tolv manaderna.
2. Exklusive fusionsvederlag fran fusioner med Lipum (mars 2026) och Toleranzia (augusti 2025).
3. Investeringskvot anger hur manga kronor medinvesterare investerat i portféljbolag for varje krona investerad av Flerie. For definition och avstamning hénvisas till sidor 29-30.
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VD ORD

Fleries substansvarde (NAV) per aktie minskade med 8,3 procent till
35,91 kronor. Portféljens verkliga varde uppgick vid periodens slut till 2
727 miljoner kronor och likvida medel uppgick till 265 miljoner kronor,
motsvarande 8,5 procent av NAV. Investeringskvoten under kvartalet
speglar en exceptionellt stark syndikeringseffekt, dar medinvesterare
investerade 8,1 ganger sa mycket kapital som Flerie bidrog med.

Utvecklingen under det tredje kvartalet illustrerar varfér
investeringar inom life science kraver bade tdlamod och disciplin. Ett av
vara portféljbolag nadde den ultimata milstolpen inom
produktutveckling, ndmligen ett marknadsgodkdnnande fran det
amerikanska lakemedelverket FDA. Ett annat bolag lyckades attrahera
substantiell finansiering fran nya specialistinvesterare och ett tredje
presenterade 6vertygande nya kliniska data som stédjer dess
differentierade angreppssatt mot forlust av muskelmassa i samband
med viktnedgang. Samtidigt tvingades vi skriva ned vardet pa ett
portféljbolag som ar verksamt inom det metabola omradet och befinner
sig i sen klinisk fas — detta till foljd av att férutsattningarna for
finansiering och partnerskap har forsamrats vasentligt. Utfallen kunde
knappt vara mer olika, men det &r tva sidor av samma affarsmodell. Vi
stottar konsekvent den starkaste vetenskapen och kliniska nyttan, men
ar samtidigt realistiska kring var vart kapital kan skapa storst varde och
kan darmed avgora nar vi ska sluta investera i ett bolag.

Fran forskning till patienter

Den absolut viktigaste milstolpen under kvartalet uppnaddes av Egetis
Therapeutics. Den 28 september godkdndes EMCITATE® (tiratricol) av
FDA for behandling av perifer tyreotoxikos. Detta ar det férsta FDA-
godkanda lakemedlet for denna patientgrupp. Framgangen &r resultatet
av manga ars lakemedelsutveckling och precis den typ av
vardeskapande milstolpe som var langsiktiga investeringsstrategi syftar
till att na. Vi gjorde var forsta investering i Egetis redan for tio ar sedan,
och nu i oktober salde vi resten av vart innehav.

AnaCardio fick ytterligare en extern bekraftelse pa bolagets potential
nar en serie B-finansiering om 62,5 miljoner euro offentliggjordes den
30 september. Rundan leddes gemensamt av Novo Holdings och
familjen Ljungstroms family office, med deltagande fran Flerie, samt
andra befintliga och nya investerare. Finansieringen kommer att stédja
den fortsatta utvecklingen av en lovande ldkemedelskandidat mot
hjartsvikt, med sikte pa att gora den redo for fas 3-studier. Formagan
att attrahera betydande kapital fran specialistinvesterare som Novo
Holdings ar sarskilt viktig i ett marknadsklimat dar finansieringsviljan i
allt hogre grad koncentreras till projekt som baseras pa
transformerande vetenskap i tidiga skeden eller mer mogna projekt
med tydlig klinisk evidens.

Lika positivt ar de nya kliniska resultaten som Atrogi presenterade i
borjan av oktober. Utvecklingen av allt effektivare behandlingar mot
fetma har skapat ett helt nytt behov av att bevara muskelmassa.
Musklerna spelar en avgérande roll bade fé6r amnesomsattningen, som
energilager, och for att manniskor ska kunna leva ett aktivt liv, inte
minst dldre och skora personer. | en atta veckor lang klinisk proof-of-
concept studie visade det nya ldkemedlet en anmarkningsvard
genomsnittlig forbattring av muskelkraften i benen pa cirka 13 procent,
samtidigt som den fettfria andelen 6kade och andelen fett minskade.
Resultaten utgor den forsta bekraftelsen for verkningsmekanismen i
manniska och stodjer bolagets planer pa att inleda en fas Il-studie under
2027.

Flerie AB (publ)

Nyheter fran portfdljen

Utover ovanstdende kan vi dven namna féljande:

- Fusionen med Biosergen fortskrider enligt plan och kommer att
slutféras under oktober. Vi ser fram emot att genomfora planerna for
att vidareutveckla den kliniska tillgang som skulle kunna tillgodose
manga ouppfyllda medicinska behov relaterade till svampinfektioner.
- Lipum publicerade expertgranskade positiva resultat fran en fas I-
studie och beviljades darefter finansiering fran Vinnova for att utveckla
en biomarkorstrategi infor den fortsatta kliniska utvecklingen av
ldkemedel for ex. reumatoid artrit.

- Mendus slutforde rekryteringen till den férsta delen av VITAL-CML-
studien och rapporterade darefter positiva sakerhets- och
tolerabilitetsdata. Dessutom inledde bolaget DIVA-studien, dar
ldkemedelskandidaten vididencel ska utvarderas i kombination med
mindre intensiva forstahansbehandlingar vid akut myeloisk leukemi.

- NorthX Biologics ingick ett samarbete med Gefjon Pharma for att
utveckla ett OMV-baserat vaccin fér senare kommersiell tillverkning.

- Xspray Pharma erholl ett Complete Response Letter for Dasynoc
relaterat till kvarstaende GMP-observationer pa bolagets
kontraktstillverkare NerPharMa samt en begdran om ytterligare data
fran batcher i kommersiell skala. Det ar viktigt att notera att FDA inte
stallt nagra fragor om Dasynocs kliniska data, bioekvivalens eller
stabilitet. NerPharMa har meddelat FDA att bolaget anser att
anlaggningen ar redo for inspektion sedan juni 2026, och nu aterstar
FDAs granskning. Xspray planerar fortsatt att lamna in ansékningarna
for bada sina produkter pa nytt under fjarde kvartalet.
Kombinationen av klinisk utveckling, regulatoriska framsteg,
finansiering och industriella partnerskap illustrerar bredden i
vardeskapandet i var portfolj. Varje milstolpe leder inte omedelbart till
en forandrad vardering, men kan fora bolagen ndrmare den kliniska,
kommersiella eller finansiella handelse dar vardet blir synligt.

Delarsrapport januari - september 2026



Disciplinerad portféljforvaltning

Utveckling inom life science &r aldrig linjar. Vid kvartalets utgang
tvingades vi omproéva det redovisade vardet pa Empros Pharma. Efter
att en potentiell partner beslutat att inte fortsatta diskussionerna, och
mot bakgrund av en konkurrensutsatt marknad for
viktreduktionslakemedel och ytterligare finansieringsbehov for fas IlI-
utveckling, har vi skrivit ned vardet pa aktieinnehavet i Empros till noll.
Nedskrivningen uppgar till 204 miljoner kronor, plus en nedskrivning pa
26 miljoner kronor av utestadende lan. Fleries kassafléde paverkas inte
av nedskrivningen.

Detta ar en besvikelse, sarskilt med tanke pa de vetenskapliga
framsteg som Empros tidigare har uppnatt. Men att identifiera
motgdngar och ta konsekvenserna genom att omprioritera vart fokus ar
lika viktigt for langsiktig avkastning som att identifiera nya attraktiva
mojligheter. Var varderingsmetodik &r avsiktligt asymmetrisk i detta
avseende: framsteg i privata bolag redovisas i allmanhet nar de stods av
transaktioner, medan vasentliga motgangar maste aterspeglas sa snart
de underliggande forutsattningarna férandras.

Flerie AB (publ)
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Det langsiktiga perspektivet

Arets tredje kvartal sammanfattade life science-investeringars natur pa
ett ovanligt tydligt satt. Ett FDA-godkdnnande utgor kulmen pa aratal av
vetenskapligt och regulatoriskt arbete. Ett bolag som sakrar ny
finansiering fran specialistinvesterare far resurser att ta sig narmare
nasta viktiga milstolpe. Positiva data fran kliniska studier kan i grunden
forandra var syn pa en teknologis potential. Omvant kravs svara beslut
for projekt dar intresset fran finansidrer och partners avtar.

Just darfor haller vi fast vid var strategi som baseras pa aktivt
dgarskap, vetenskapligt djup, disciplinerad kapitalallokering och
talamod. Vi raknar inte med att varje investering ska bli framgangsrik. Vi
kommer dven framover att rikta Fleries resurser mot de bolag dar stark
vetenskap, kompetenta team och extern validering ger de basta
forutsattningarna for betydande langsiktigt vardeskapande.

Ted Fjallman, VD



FLERIE | KORTHET

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik- och lakemedel, baserad i Stockholm, som forvaltar en portfélj av bolag pa flera
marknader i Europa, Israel och USA. Fokus ligger pa att géra det majligt for banbrytande innovationer fran foretag som verkar inom
lakemedelsutveckling och tjanster att lyckas genom att férse dem med resurser och expertis. Portfoljen tacker ett brett spektrum av omraden, inklusive
immunonkologi, metabola sjukdomar, utveckling och tillverkning av biologiska Idkemedel, som har potential att fa en betydande inverkan pa hélsa och
vélbefinnande. Fleries aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm med ticker FLERIE.

24 3,0 2,7

Portféljbolag Av innehaven ari Investerat kapital, Verkligt varde av
privatagda bolag netto (mdkr) portféljbolag (mdkr)

En diversifierad portfolj
Flerie investerar 6ver olika utvecklingsfaser i ett brett spektrum
Langsiktigt perspektiv av terapeutiska omraden, vilket bade balanserar risken och
Fleries evergreen-struktur mojliggor de langa tidshorisonter som maximerar exponeringen mot banbrytande maéjligheter
life science kraver, utan att skapa nagon inlasningseffekt for
bolagets investerare. Flerie har ingen forutbestamd
investeringshorisont och forblir investerat sa lange
portféljbolagen fortsatter att skapa aktiedgarvarde. Vidare har
Flerie formaga att stodja portféljbolagen genom hela deras
utvecklingscykler, fran tidig forskning till kommersiell expansion.

Portfoljoversikt Portfoljbolag i olika faser

B Product Development M 4 i preklinisk fas
76%

Commercial Growth 24% 14 i klinisk fas

M 6 i kommersiell fas

Natverk av investerare
Flerie syndikerar med investerare fran
Europa, Nordamerika, Mellanéstern och

Asien. Detta omfattande natverk bidrar till
att sdkerstalla kontinuerlig finansiering av

portféljbolagen. s i FLERIE Nasdaqli
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Flerie tillampar en aktiv dgarmodell baserat pa fyra grundpelare: styrelseengagemang och operationellt stod till
portféljbolagens vd:ar, en gemensam planeringsprocess for produktutveckling och expansion av teknikplattformar, facilitering av expertutbyten samt
en strukturerad process for att maximera vardet av partnerskap.
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FINANSIELL OVERSIKT

Flerie's substansvarde uppgick den 30 september 2026 till 3 113 miljoner kronor och substansvarde per aktie uppgick till 35,91 SEK.

Andel av Verkligt varde

Del av substansvarde

Andel av

Allokering av substansvirde 30 september 2026 portféljbolag (mkr) per aktie i Flerie (kr) substansvarde
Product Development

Lipum 100% 348 4,01 11,2%
Prokarium 50% 296 3,41 9,5%
Atrogi 47% 215 2,48 6,9%
KAHR Medical 34% 214 2,47 6,9%
Microbiotica 10% 191 2,20 6,1%
Bonsai Biotherapeutics 100% 158 1,82 5,1%
AnaCardio 9% 105 1,22 3,4%
Mendus 22% 89 1,03 2,9%
Xintela 60% 88 1,02 2,8%
Xspray Pharma 17% 85 0,98 2,7%
Geneos Therapeutics 12% 71 0,82 2,3%
EpiEndo Pharmaceuticals 9% 56 0,65 1,8%
Vitara Biomedical 9% 51 0,58 1,6%
Egetis Therapeutics 1% 43 0,50 1,4%
Buzzard Pharmaceuticals 15% 33 0,38 1,1%
Amarna Therapeutics 58% 11 0,13 0,4%
Strike Pharma 18% 11 0,12 0,3%
Empros Pharma 79% - - -
Totalt 2065 23,82 66,3%
Commercial Growth

Symcel 30% 211 2,43 6,8%
NorthX Biologics 61% 202 2,33 6,5%
Chromafora 29% 149 1,72 4,8%
Nanologica 50% 50 0,58 1,6%
Frontier Biosolutions 2% 27 0,31 0,9%
Bohus Biotech 45% 22 0,26 0,7%
Totalt 661 7,63 21,2%
Tillgangar och skulder hanforliga till portfoljbolag 131 1,51 4,2%
Ovriga tillgdngar och skulder 256 2,95 8,2%
Substansvirde 3113 35,91 100,0%

Flerie AB (publ)
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FINANSIELL OVERSIKT

Substansvérde per aktie
Omréaknat efter en aktiesplit 500:1 2023, omvant férvarv 53,95:1 samt
en omvand aktiesplit 1:100 2024.
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JULI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Under kvartalet uppgick forandringen i verkligt varde av innehav i
portféljbolag till -249,1 mkr (-123,7). Minskningen berodde
huvudsakligen pa en nedskrivning av hela innehavet i Empros Pharma,
-204,5 mkr, men dven pa en lagre vardering i samband med en
finansiering i AnaCardio, -29,8 mkr samt negativ aktiekursutveckling for
de bérsnoterade bolagen Xspray Pharma, -34,9 mkr, och Nanologica,
-28,9 mkr. Samtidigt noterades en positiv vardeférandring om 27,0 mkr
till foljd av en finansiering i Microbiotica, samt en positiv
aktiekursutveckling for Egetis Therapeutics, 14,4 mkr, och Mendus 7,8
mkr. Valutakursutvecklingen i kvartalet var positiv, 22,9 mkr (-26,3).
Forandringen i verkligt varde inom segmenten Product Development
och Commercial Growth uppgick till -220,8 mkr (-107,0) respektive
-28,3 mkr (-16,0), vilket inkluderar positiva valutakurseffekter om 22,3
mkr respektive 0,6 mkr.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,9 mkr (0,9) och utgjordes framst
av intakter fran radgivningstjanster.

Rorelsekostnader under kvartalet uppgick till -9,4 mkr (-8,2).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga externa kostnader om -4,2 mkr
(-2,7), vilket huvudsakligen var konsultkostnader och kostnader for
jurister, samt personalkostnader, -5,0 mkr (-5,4). Okningen av évriga
externa kostnader berodde framst pa hogre kostnader for konsulter till
foljd av ett utokat team, samt for juridiska radgivare till foljd av den
pagaende fusionen med Biosergen. Avskrivningar uppgick till -0,1 mkr
(-0,2) och avsag en nyttjanderattstillgdng for hyra av kontor.

Finansiella intdkter uppgick till 6,6 mkr (12,5), varav 3,1 mkr (5,4)
avsag ranteintakter fran portféljbolag, 0,6 mkr (5,3) utgjordes av ej
realiserad vardetillvéxt av korta placeringar och 0,8 mkr (1,8) avsag
externa ranteintakter.

Finansiella kostnader uppgick till -26,4 mkr (-1,4), varav -25,9 mkr
avsag nedskrivning av konvertibelt lan till Empros Pharma och -0,5 mkr
nedskrivning av andra finansiella tillgangar.

Inkomstskatt uppgick till -3,1 mkr (-2,6) och avsag uppskjuten skatt
huvudsakligen pa vardeférandringar av korta placeringar samt ej
naringsbetingade andelar.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -280,6 mkr (-138,5).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -3,24 kr
(-1,78).

Investeringar och avyttringar

Investeringar under kvartalet uppgick till 126,8 mkr (75,2) och
utgjordes av foljdinvesteringar i AnaCardio, Microbiotica, Symcel och
Vitara, samt konvertering av lan till aktier i Atrogi och Chromafora.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick per balansdagen till 265,1 mkr (510,7).

Flerie AB (publ)
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Substansvarde

Fleries substansvarde uppgick per balansdagen till 3 113,2 mkr

(3 917,8) och substansvarde per aktie uppgick till 35,91 kr (50,58).

Efter fondemissionen som genomférdes under andra kvartalet 2026,
med efterféljande indragning av aktier som tilldelats majoritetsagaren,
Okade det totala antalet aktier i Flerie med 3 476 207 utan motsvarande
Okning av substansvardet. Justerat for den negativa effekten pa
substansvarde per aktie fran det 6kade antalet aktier, skulle
substansvardet per aktie den 30 september 2026 vara 37,41 kr, dvs. en
skillnad pa 1,50 kr per aktie.

JANUARI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag uppgick under
perioden till -380,4 mkr (-145,1). Minskningen ar framfor allt hanforlig
till nedskrivning av hela innehavet i Empros Pharma, -204,5 mkr, en
negativ aktiekursutveckling for de bérsnoterade bolagen Xspray
Pharma, -158,3 mkr, och Xintela, -54,3 mkr. Samtidigt noterades en
positiv vardeférandring om 27,0 mkr till f6ljd av en finansiering i
Microbiotica, samt en positiv aktiekursutveckling for Egetis
Therapeutics, 17,3 mkr, och Mendus 11,2 mkr. Valutakursutvecklingen i
perioden var positiv, 59,9 mkr. Férandringen i verkligt varde i
segmenten Product Development och Commercial Growth uppgick till
-352,4 mkr (-103,7) respektive -28,1 mkr (-30,7), vilket inkluderar
valutakurseffekter om 58,6 mkr respektive 1,2 mkr.

Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag uppgick till -9,9 mkr (4,1)
och avsag avyttring av delar av aktieinnehavet i Lipum, -7,8 mkr, samt
den slutliga regleringen av vederlaget fran avyttringen av LP-segmentet
som dgde rum under fjarde kvartalet 2025, -2,1 mkr.

Ovriga rérelseintédkter uppgick till 2,4 mkr (10,4) och utgjordes framst
av intakter fran radgivningstjanster, 1,5 mkr (2,2). Féregaende ar erhélls
en aterbetalning fran InDex Pharmaceuticals CRO efter slutlig avrakning
av den avbrutna kliniska prévningen, 8,2 mkr.

Rorelsekostnader under perioden uppgick till -32,2 mkr (-30,4).
Kostnaderna bestod av personalkostnader, -16,9 mkr (-16,7), 6vriga
externa kostnader, -14,7 mkr (-13,2), avskrivningar, -0,3 mkr (-0,5) samt
ovriga rorelsekostnader -0,3 mkr (-0,1). Avskrivningar avsag en
nyttjanderattstillgang for hyra av kontor.

Finansiella intdkter uppgick till 18,9 mkr (28,4), varav 9,2 mkr (15,6)
avsag ranteintakter fran portfoljbolag, 4,1 mkr (2,9) utgjordes av ej
realiserad vardetillvaxt pa korta placeringar och 2,0 mkr (7,1), avsag
externa ranteintakter.

Finansiella kostnader uppgick till -28,5 mkr (-86,6) varav -25,9 mkr
(-86,6) avsag nedskrivning av finansiella tillgangar. Arets belopp ar
hanforligt till nedskrivning av konvertibelt 1an till Empros Pharma.
Foregaende ars belopp innehdll -82,2 mkr som nedskrivning av Ian till
det USA-baserade portféljbolaget Provell Pharmaceuticals.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -434,4 mkr (-216,0).

Resultat per aktie uppgick till -5,10 kr (-2,77) fore och efter
utspadning.



SEGMENT

Product Development-segmentet bestar av bioteknik-, lakemedels- och medicinteknikféretag i produktutvecklingsfas som utvecklar produkter eller
tekniker till kliniskt validerade |6sningar och vidare till marknadsgodkannande.

Juli-september Januari-september Helsr
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totalt investerat kapital 3030 2587 3030 2587 2717
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 065 2450 2 065 2450 2039
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -221 -107 -352 -104 -643
Portféljinvesteringar 109 195 577 273 409
Avyttringar' - -91 -198 -113 “121
Verkligt varde av Product Development-segmentet den 30 september 2025, mkr 2 450
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -891
Portfoljinvesteringar 713
Avyttringar -207
Verkligt vdrde av Product Development-segmentet den 30 september 2026, mkr 2 065

1.Portféljinvesteringar januari — september 2026 inkluderar anskaffningsvérdet fér nya Lipum AB efter slutford fusion i mars 2026, 348 mkr. Avyttringar januari - september 2026 inkluderar avyttring av
delar av aktieinnehavet i Lipum AB motsvarande dess verkliga vérde vid ingdngen av dret, 129 mkr, samt vérdet av kvarvarande aktier vid fusionstillféllet, 69 mkr.

JULI - SEPTEMBER 2026

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet
uppgick vid kvartalets slut till 2 065,4 mkr jamfort med 2 177,4 vid
kvartalets bérjan, en minskning med -112,0 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portfoljbolag i segmentet
var negativ under kvartalet, -220,8 mkr (-107,0). Férandringen
forklarades av en nedskrivning av aktierna i det onoterade
portféljbolaget Empros Pharma, -204,5 mkr, en lagre vardering i en
finansieringsrunda for AnaCardio, -29,8 mkr samt negativ
aktiekursutveckling for de noterade bolagen Xspray Pharma, -34,9 mkr
och Xintela, -13,5 mkr. Samtidigt noterades en positiv aktiekurs-
utveckling for Egetis Therapeutics, 14,4 mkr och Mendus, 7,8 mkr, samt
en positiv vardeférandring om 27,0 mkr till foljd av en
finansieringsrunda i Microbiotica. Nedskrivningen av aktierna i Empros
beslutades eftersom vi inte ldngre sag nagra realistiska forutsattningar
for extern finansiering, avyttring eller licensavtal som skulle kunna
skapa varde for bolaget. Valutaeffekten, som &r inrdknad i forandring av
verkligt varde under kvartalet, var positiv och uppgick till 22,3 mkr
(-25,3).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under kvartalet till 108,8
mkr (195,0), och utgjordes av foljdinvesteringar i AnaCardio, 56,0 mkr,
Microbiotica, 30,9 mkr (av vilket 11,3 mkr genom konvertering av lan),
Atrogi, 18,0 mkr genom konvertering av Ian samt Vitara 3,9 mkr.

Flerie AB (publ)

Delérsrapport januari - september 2026

JANUARI - SEPTEMBER 2026

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet
uppgick vid periodens slut till 2 065,4 mkr jamfért med 2 039,2 vid
periodens borjan, en 6kning med 26,2 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag i segmentet
var under perioden negativ, -352,4 mkr (-103,7). Minskningen av
verkligt varde forklaras framst av en nedskrivning av aktierna i det
onoterade portféljbolaget Empros Pharma, -204,5 mkr, negativ
aktiekursutveckling for de noterade bolagen Xspray Pharma, -158,3 mkr
och Xintela, -54,3 mkr samt for Lipum, -10,0 mkr for perioden fram till
fusionen. En lagre vardering i samband med en finansieringsrunda i
AnacCardio bidrog ocksa till vardeminskningen med -29,8. Samtidigt
noterades en positiv aktiekursutveckling for Egetis Therapeutics, 17,3
mkr och Mendus, 11,2 mkr, samt en positiv vardeférandring om 27,0
mker till foljd av en finansieringsrunda i Microbiotica. Nedskrivningen av
aktierna i Empros beslutades eftersom vi inte langre sag nagra
realistiska forutsattningar for extern finansiering, avyttring eller
licensavtal som skulle kunna skapa varde for bolaget. Valutaeffekten,
som ar inrdknad i forandring av verkligt varde under kvartalet, var
positiv och uppgick till 58,6 mkr (-116,0).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under perioden till 577,0
mkr (273,3), och inkluderar 348,1 mkr i anskaffningsvarde for nya Lipum
fran fusionen som slutférdes under férsta kvartalet. Ovriga
investeringar i segmentet, 228,9 mkr, utgjordes av foljdinvesteringar
framst i AnaCardio, 56,0 mkr, Geneos Therapeutics, 31,0 mkr,
Microbiotica, 30,9 mkr, Kahr Medical, 30,2 mkr, Prokarium, 26,6 mkr
och Xspray Pharma, 14,7 mkr.

Avyttringar under perioden avser delar av aktieinnehavet i Lipum AB
under perioden fram till fusionens genomférande.



Utvecklingen i PD-bolagen under kvartalet

Det tredje kvartalet var intensivt i portfoljen inom Product
Development. Flera betydande kliniska och regulatoriska milstolpar
uppnaddes, flera finansieringsrundor slutférdes, beslut togs pa
extrastdmma om att godkanna fusionsplanen med Biosergen och
darmed tillfora ett nytt bolag till portfoljen, och ett innehav skrevs ned i
sin helhet. Att hantera detta flode av mycket komplexa hdndelser &r
Fleries raison d'étre.

Mendus rapporterade flera framsteg i sitt program for kronisk
myeloisk leukemi. | juli slutférde bolaget rekryteringen till den forsta
delen av VITAL-CML-studien och inledde ett samarbete med South
Australian Health and Medical Research Institute for att stodja
forberedelserna infor den planerade fas 2a-studien VITAL-TFR2. |
september meddelade Mendus positiva resultat fran den forsta delen
av VITAL-CML avseende sakerhet och tolerabilitet efter granskning av
Data Safety Monitoring Board, vilket stodjer fortsatt klinisk utveckling
av vididencel hos patienter med suboptimalt svar pa behandling med
tyrosinkinashdmmare. Mendus meddelade dven starten av DIVA-
studien som utvarderar vididencel i kombination med en mindre
intensiv forstalinjebehandling hos patienter med akut myeloisk leukemi
(AML).

Lipum stérkte under kvartalet utvecklingsunderlaget for SOL-116, den
BSSL-riktade antikroppen fér reumatoid artrit och andra
inflammatoriska sjukdomar, och beviljades ytterligare 0,5 mkr i icke-
utspddande finansiering fran Vinnova for att utveckla en
biomarkérstrategi. Lipum har tidigare erhallit ett anslag fran Horizon
Europe. | juli meddelade bolaget att de positiva resultaten fran fas I-
studien i mdnniska hade publicerats i en vetenskaplig tidskrift med
sakkunniggranskning.

Xspray Pharma mottog i augusti ett Complete Response Letter fran
FDA avseende Dasynoc®. Bolaget uppgav att brevet avsag observationer
rérande den externa tillverkningsanlaggningen och fortsatte darefter
sitt regulatoriska arbete och arbetet med tillverkningen. | september
presenterade Xspray dven kliniska data vid kronisk myeloisk leukemi
som stodjer den avsedda differentieringen av Dasynoc och Nilopki™.

Det blivande nya portféljbolaget Biosergen ar ytterligare ett exempel
pa dar Flerie tar ett bolag fran borsen. Fas 1-studien av bolagets
ledande lakemedelskandidat BSGOO5 mot invasiva svampinfektioner
hade avbrutits, fraimst av finansiella skil. Genom en 6vertecknad
foretradesemission om 40 mkr och en fusion med Flerie, som forvantas
genomforas under fjarde kvartalet, kan projektet aterupptas inom en
indikation dar det finns fa goda behandlingsalternativ.

Flerie AB (publ)

AnaCardio slutférde en serie B-finansiering om 62,5 miljoner euro,
med Novo Holdings och familjen Ljungstroms family office som
huvudinvesterare. Nastan samtliga befintliga dgare deltog, liksom en ny
investerare, Innovestor. Finansieringen ar avsedd att fullt ut finansiera
fas 2b-studien GOAL-HF2 av ACO1 vid kronisk avancerad hjartsvikt med
nedsatt ejektionsfraktion. Studien ska inkludera cirka 400 patienter vid
omkring 100 kliniker i 12 ldnder, och den forsta patienten forvantas
inkluderas under det fjarde kvartalet 2026. Programmet syftar till att
utveckla en fas 3-redo ldkemedelskandidat 2028.

Egetis Therapeutics EMCITATE® (tiratricol) godkdndes av FDA den 28
september. Detta ar den forsta godkdnda behandlingen av perifer
tyreotoxikos, och Egetis tilldelades darfor en prioriteringsvoucher for
sdllsynta pediatriska sjukdomar med betydande marknadsvarde.
Darutover beviljades tiratricol sarldkemedelsstatus i Japan for MCT8-
brist, vilket forkortar granskningstiden med tre manader och férlanger
marknadsexklusiviteten till tio ar. Flerie har i oktober avyttrat samtliga
aktier i Egetis Therapeutics for en likvid om 45 mkr.

Empros Pharma meddelade att utvecklingsprogrammet har stoppats,
vilket innebér att Flerie skrev ned vardet till noll. Aven om likemedlet
beddms vara kliniskt attraktivt dr det inte kommersiellt férsvarbart att
fortsatta utvecklingen pa grund av konkurrenssituationen pa
marknaden.

Den 1 oktober meddelade Atrogi resultat fran en atta veckor lang,
Oppen, enarmad klinisk studie av ATR-258. Behandlingen var forknippad
med en 13-procentig forbattring av muskelstyrkan i nedre
extremiteterna jamfort med utgangsvardet. Principal Investigator,
professor Morten Hostrup, sager: “Det som slog mig mest var storleken
pa styrkeutveckling i benen. Efter att ha arbetat ingdende med klassiska
B2-agonister vet jag att de kan forbattra styrkan, men inte i den
utstrackning som vi observerade har.” Bolaget planerar nu en
placebokontrollerad fas 2-studie med start under 2027.
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SEGMENT

Segmentet for Commercial Growth (CG) bestar av féretag som redan saljer produkt(er) eller tjanst(er) och vilka
Flerie hjalper att 6ka sin marknadsandel och na I6nsamhet.

Juli-september Januari-september Helsr
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totalt investerat kapital 797 651 797 651 688
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 661 530 661 530 581
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -28 -16 -28 -31 -16
Portfoljinvesteringar 18 0 109 19 56
Avyttringar = - = 46 46
Verkligt varde av Commercial Growth-segmentet den 30 september 2025, mkr 530
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -13
Portfoljinvesteringar 146
Avyttringar -0
Verkligt varde av Commercial Growth-segmentet den 30 september 2026, mkr 661

JULI - SEPTEMBER 2026
Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid kvartalets slut till 661,4 mkr jamfort med 671,7 mkr vid
kvartalets bérjan, en minskning med -10,3 mkr.
Forandringen i portféljens verkliga varde under kvartalet var negativ,
-28,3 mkr (-16,0). Férandringen forklaras av en negativ
aktiekursutveckling for det noterade bolaget Nanologica, -28,9 mkr.
Valutaeffekten, inraknad i forandring av verkligt varde under kvartalet,
var positiv och uppgick till 0,6 mkr (-0,1).

Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under kvartalet till 18,0
mkr och avsdg Chromafora, 11,5 mkr, och Symcel, 6,5 mkr.

Utveckling i CG-bolagen under kvartalet
Bohus Biotech erholl MDR-certifiering fran BSI for sitt 6gonkirurgiska
hjalpmedel (OVD) Minivisc®. Certifieringen bekraftar att produkten

uppfyller EU:s regelverk for medicintekniska produkter och sakerstaller
fortsatt tillgang till den europeiska marknaden. Bohus Biotech utékade

dessutom sin Minivisc®-portfolj med tre nya SKU:er, vilket innebér att
produktsortimentet nu tacker mer dn 80 procent av kundernas behov.
NorthXs kommersiella utveckling fortsatter att starkas genom nya
avtal, sasom samarbetet med Gefjon Pharma for att féra ett OMV-
baserat vaccin mot kommersiell tillverkning.
Symcel har ytterligare starkt sin kommersiella utveckling genom

introduktionen av caloTrace® for utvarderingar av sterilitetstestning for

ATMP:er (Advanced Therapy Medicinal Products) samt initieringen av
kundutvarderingsstudier. Detta breddar plattformens
anvandningsomrade inom tillverkning av cell- och genterapier.

Flerie AB (publ)

JANUARI - SEPTEMBER 2026

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid periodens slut till 661,4 mkr jamfort med 580,5 mkr vid
arets borjan, en 6kning med 80,9 mkr.

Forandringen i portfdljens verkliga varde under perioden var negativ,
-28,1 mkr (-30,7). Minskningen beror pa en negativ aktiekursutveckling i
Nanologica, -28,3 mkr. Valutaeffekten, inrdknad i forandring av verkligt
varde under perioden, var positiv och uppgick till 1,2 mkr (-0,7).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under perioden till 108,9
mkr, och avsag foljdinvesteringar i Nanologica, 49,9 mkr huvudsakligen
genom konvertering av Ian, Bohus Biotech, 22,1 mkr genom
konvertering av lan till aktiedgartillskott, Chromafora, 18,0 mkr och
Symcel, 12,3 mkr.
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Utdelningspolicy

Bolagets kassafléde avses aterinvesteras i portféljen for att skapa
ytterligare varde eller pa annat satt investeras i bolaget for att
finansiera framtida tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig
utdelning under 6verskadlig framtid.

Skatt

Flerie uppfyller inte kraven for investmentbolag ur ett skattemassigt
perspektiv och beskattas darmed for vinster och utdelningar pa
direktagda ej naringsbetingade andelar.

Vinster pa och utdelningar fran naringsbetingade aktier ar inte
skattepliktiga. Innehav i marknadsnoterade aktier dar Flerie har en
agarandel som understiger 10 procent av rosterna alternativt att
andelen av résterna inte har uppgatt till 10 procent under minst 12
manader, raknas som ej naringsbetingade andelar. Under perioden har
inga avyttringar av ej ndringsbetingade aktier gjorts. Inga skattepliktiga
utdelningar har erhallits under perioden.

Transaktioner med nérstaende

Narstaende definieras som personer i ledande stéllning,
styrelseledamoter samt till dessa narstdende personer och foretag.
Dessutom ingar portféljbolag i vilka Flerie har en dgarandel pa mer &n
20 procent eller pa annat satt utdvar ett betydande inflytande.

For transaktioner med narstdaende under perioden hanvisas till not 7.

Riktad nyemission

| februari genomfordes en riktad nyemission om 2 187 051 stamaktier
till ett pris om 34,75 kronor per aktie. Bolaget tillfordes darigenom cirka
76 mkr fore avdrag for transaktionskostnader. Teckningskursen
motsvarade stangningskursen for Fleries stamaktie pa Nasdaq
Stockholm per den 24 februari 2026.

Fusion med Lipum och nyemission av fusionsvederlag

Styrelserna for Flerie AB och Lipum AB antog under det fjarde kvartalet
2025 en fusionsplan for ett samgaende mellan Flerie och Lipum.
Fusionen skedde genom absorption med Flerie som 6vertagande bolag
och Lipum som 6verlatande bolag. Lipum upplostes automatiskt till féljd
av fusionen som slutférdes i mars. Flerie erlade fusionsvederlag till
Lipums aktiedgare genom att emittera 7 958 560 nya stamaktier i Flerie
som fusionsvederlag, motsvarande 1 ny stamaktie for 2,4421 aktier i
Lipum. Samtliga tillgangar och skulder i Lipum har genom
aktiedgartillskott tillskjutits ett nybildat dotterbolag till Flerie Invest AB,
dven detta framgent kallat Lipum AB.

Aktieinlésenprogram

Arsstamman i Flerie beslutade enhilligt att dndra bolagsordningen sa
att bolagets inlésenprogram genomfars for sista gangen ar 2026. Enligt
bolagsordningen fick omvandling ske av hogst 5 procent av det totala
aktiekapitalet. Under omvandlingsperioden i slutet av mars 2026
anmaldes 9 571 328 stamaktier for omvandling, vilket motsvarar cirka
11 procent av det totala aktiekapitalet i Flerie. Aktiedgare som anmalt
stamaktier for omvandling fick cirka 45 procent av sina anmalda
stamaktier omvandlade till inlésningsbara C-aktier. | april beslutade
styrelsen i Flerie om inlésen av samtliga utestdende C-aktier och
utbetalning skedde i bérjan av maj.

Flerie AB (publ)

Fondemission

| maj genomférde Flerie en fondemission med utgivning av nya aktier i
forhallandet 1:7. For varje 7 befintliga stamaktier erholl aktiedgarna en
ny stamaktie vederlagsfritt, vilket resulterade i en emission av 11 888
785 nya aktier. Fleries majoritetsdgare atog sig att, utan ersattning,
aterlamna alla aktier som tilldelats dem i fondemissionen till Flerie for
makulering. | juni makulerades dessa 8 412 578 aktier. Fondemissionen,
tillsammans med den efterféljande makuleringen av de aktier som
tilldelats majoritetsaktieagaren, 6kade darmed minoritetsaktiedgarnas
dgarandel i bolaget.

Aktiekapital och dgarstruktur

Flerie har tva aktieklasser, stamaktier och klass C-aktier. Stamaktier kan
utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. Aktier av serie C kan
utges till ett antal motsvarande hogst fem procent av hela aktiekapitalet
och anvands inom ramen for Fleries aktieinlésenprogram. Antalet
stamaktier uppgar till 86 697 702 med ett kvotvarde om 2,20 kr per
aktie. Per den 30 september 2026 fanns inga C-aktier.

Fleries stamaktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

Medarbetare

Vid periodens utgang fanns tva anstallda i Flerie AB, tva anstallda i
dotterbolaget Flerie Invest AB, tva anstallda (varav en medlem av
ledningsgruppen) i Flerie Invest Ltd samt en anstalld i B&E Participation
Inc. Inklusive kontrakterade konsulter har bolaget 8 heltidsanstallda.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Flerie &r exponerat for ett antal affarsmdssiga, strategiska, legala,
skattemadssiga, operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar
relaterade till faktorer som likviditet och finansiering, pris (aktiekurs),
valuta och kreditrisker, vilka kan leda till finansiella forluster om de inte
hanteras pa ratt satt. For ytterligare beskrivning av risker, se Fleries
Arsredovisning 2025, not 3.

Moderbolag

Moderbolaget Flerie AB (publ) &r ett holdingbolag vars verksamhet
huvudsakligen avser forvaltning av investeringsportféljen genom
dotterbolaget Flerie Invest AB. Moderbolagets redovisning ar upprattad
i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Nettoomsattningen uppgick i kvartalet till 0,0 mkr (-) och utgjordes av
vidarefakturering av management- och direkta kostnader till
dotterbolag. Rorelsekostnader uppgick till -8,0 mkr (-5,1) och utgjordes
av ovriga externa kostnader och personalkostnader. Moderbolagets
nettoresultat for kvartalet uppgick till -7,8 mkr (-3,0).

I mars slutférdes fusionen av Lipum och Flerie AB. Som
fusionsvederlag emitterade Flerie AB 7 958 560 nya aktier till ett varde
av 278,9 mkr.

Geopolitiska och makroekonomiska faktorers paverkan pa Flerie
Bioteknik- och lakemedelsbolag i utvecklingsfas ar i hog grad beroende
av riskkapital fér att finansiera sin utveckling. Okade tullar och handels-
konflikter bidrar till 6kad makroekonomisk osékerhet, vilket i sin tur
paverkar investerarnas riskaptit negativt.

Flerie bedriver inte ndgon verksamhet i Israel, Ukraina, Ryssland eller
Mellandstern. Portféljbolaget Kahr Medical och dess VD ar
hemmahorande i Israel, men de kliniska studierna bedrivs i USA och
Australien, och fortgar utan storningar. Konflikten i Israel och krigen i
Ukraina och Mellandstern har darfor inte haft nagon vasentlig paverkan
pa bolagets verksamhet, stillning eller resultat.
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Styrelsens och verkstallande
direktdrens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, 14 oktober 2026
For styrelsens i Flerie AB (publ) rékning

Ted Fjallman
VD

Finansiell kalender Kontaktinformation

Bokslutskommuniké 2026 20 januari 2027 Flerie AB (publ)
Org.nr 559067-6820
Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm
Arsstaimma 23 mars 2027 www.flerie.com
E-mail: contact@flerie.com

Arsredovisning 2026 2 mars 2027

Delarsrapport Q1 2027 14 april 2027

Delarsrapport Q2 2027 9 juli 2027 Ted Fjallman, VD
Tel: +46 76 600 89 26
E-mail: contact@flerie.com

Delarsrapport Q3 2027 14 oktober 2027

Bokslutskommuniké 2027 19 januari 2028
Cecilia Stureborg von Schéele, CFO
Tel: +46 76 600 89 26
E-mail: contact@flerie.com
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Flerie AB (publ) org.nr 559067-6820

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Flerie AB (publ) per 30 september
2026 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har

darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm, 14 oktober 2026
Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli-september Januari-september Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 -249,1 -123,7 -380,4 -145,1 -673,7
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag - -15,9 -9,9 4,1 6,0
Ovriga rérelseintikter 0,9 0,9 2,4 10,4 11,0
Resultat fran forvaltningsverksamheten -248,2 -138,7 -388,0 -130,6 -656,7
Ovriga externa kostnader -4,2 -2,7 -14,7 -13,2 -20,3
Personalkostnader -5,0 -5,4 -16,9 -16,7 -21,7
Avskrivningar -0,1 -0,2 -0,3 -0,5 -0,6
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,0 -0,3 -0,1 -0,7
Rorelseresultat -257,6 -146,9 -420,2 -161,1 -700,1
Finansiella intakter 6,6 12,5 18,9 28,4 38,0
Finansiella kostnader -26,4 -1,4 -28,5 -86,6 -95,9
Resultat fran finansiella poster -19,8 10,9 -9,7 -58,2 -57,9
Resultat fore skatt -277,5 -135,9 -429,9 -219,3 -757,9
Inkomstskatt -3,1 -2,6 -4,5 3,3 1,0
Periodens resultat -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Juli-september Januari-september Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 3 -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 -9,71
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 3 -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 9,71
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FINANSIELL OVERSIKT

30 september 31 december
Mkr Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier - 0,0 -
Nyttjanderattstillgangar 1,3 0,5 1,7
Summa materiella anldggningstillgangar 1,3 0,6 1,7
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar i portféljbolag 4 2726,8 3086,1 2619,7
Lanefordringar portféljbolag 5 0,2 46,9 48,1
Uppskjutna skattefordringar 0,4 2,2 0,5
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1
Summa finansiella anldggningstillgangar 2727,5 3135,2 2668,4
Summa anliggningstillgangar 2728,8 3135,8 2670,1
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar 0,7 0,7 0,6
Ovriga fordringar 1,4 1,9 10,2
Skattefordringar 4,8 8,1 4.4
Konvertibellan 5 121,4 98,9 104,8
Lanefordringar portféljbolag 5 65,2 163,5 60,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,3 11,8 6,7
Likvida medel 265,1 510,7 540,2
Summa omsittningstillgdngar 459,9 795,5 727,1
SUMMA TILLGANGAR 3188,7 3931,3 3397,2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 190,7 154,9 154,9
Reservfond 16,1 - 7,4
Ovrigt tillskjutet kapital 5955,0 5620,3 5620,3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -3048,7 -1857,3 -2 405,7
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 3113,2 3917,8 3376,9
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 1,1 0,1 1,6
Uppskjutna skatteskulder 7,7 3,0 3,3
Ovriga skulder 1,5 1,5 1,5
Summa langfristiga skulder 10,3 4,6 6,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3,2 0,7 1,4
Aktuella skatteskulder 0,3 0,4 0,1
Leasingskulder 0,5 0,4 0,5
Ovriga skulder 57,1 1,2 7,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4,1 6,0 4,8
Summa kortfristiga skulder 65,2 8,8 13,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3188,7 3931,3 3397,2
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FINANSIELL OVERSIKT

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inkl.

tillskjutet periodens Totalt eget
Mkr Aktiekapital Reservfond kapital resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2025 156,1 - 5495,6 -1453,7 4198,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -216,0 -216,0
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -216,0 -216,0
Transaktioner med aktiedgare
Aktieinlésenprogram -7,4 - - -187,4 -194,7
Nyemission 6,2 - 124,5 -0,3 130,4
Personaloptioner - - 0,1 0,0 0,1
Summa transaktioner med aktiedgare -1,2 - 124,6 -187,7 -64,3
Utgaende balans 30 september 2025 154,9 - 5620,3 -1857,3 3917,8
Ingdende balans 1 januari 2025 156,1 - 5495,6 -1453,7 4198,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -756,9 -756,9
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -756,9 -756,9
Transaktioner med aktiedgare
Aktieinlésenprogram -7,4 7,4 - -194,7 -194,7
Nyemission 6,2 - 124,5 -0,3 130,4
Personaloptioner - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktiedgare -1,2 7,4 124,5 -194,8 -64,1
Utgaende balans 31 december 2025 154,9 7,4 5620,3 -2 405,7 3376,9
Ingaende balans 1 januari 2026 154,9 7,4 5620,3 -2405,7 3376,9
Totalresultat
Periodens resultat - - - -434,4 -434,4
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -434,4 -434,4
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 4,4 - 71,6 -0,2 75,8
Apportemission 15,9 - 263,0 -0,6 278,3
Aktieinlésenprogram -8,8 8,8 - -183,6 -183,6
Fondemission 24,3 - - -24,3 -
Personaloptioner - - - 0,1 0,1
Summa transaktioner med aktiedgare 35,8 8,8 334,6 -208,6 170,6
Utgaende balans 30 september 2026 190,7 16,1 5955,0 -3048,7 3113,2
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli-september Januari-september Helsr
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -277,5 -135,9 -429,9 -219,3 -757,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Forandringar i verkligt varde pa andelar i portféljbolag 2 249,1 123,7 380,4 145,1 673,7
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster 21,0 9,8 12,9 67,7 68,7
Betald skatt 1,7 -0,9 -0,3 1,6 4,9
Ir(:::;zi::i::n den I6pande verksamheten fore férandringar i 56 32 369 48 106
Férandringar i rorelsekapital
Forandring av kundfordringar 0,0 -0,0 -0,1 0,1 0,2
Forandring av rorelsefordringar 5,3 -1,6 14,1 -10,3 -13,3
Forandring av rérelseskulder 0,8 -1,0 -4,8 -9,7 -4,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,5 -5,9 -27,7 -24,8 -28,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i aktier i portfoljbolag 2 -26,3 -72,0 -166,5 -185,0 -198,5
Avyttring av aktier i portféljbolag 2 - 74,6 121,6 163,5 281,9
Investeringar i konvertibler i portféljbolag -26,0 -7,7 -73,0 -43,3 -77,9
Lamnade lan till portféljbolag -7,5 -25,8 -51,9 -75,1 -115,2
Aterbetalning av 1an fran portfsljbolag 18,3 0,0 27,1 0,1 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41,6 -30,8 -142,8 -139,7 -109,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 76,0 - -
Emissionskostnader - -0,3 -0,8 -0,3 -0,3
Aktieinlosenprogram - -194,7 -183,5 -194,7 -194,7
Amortering av leasingskuld -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,1 -195,1 -108,7 -195,3 -195,5
Periodens kassaflode -41,2 -231,8 -279,2 -359,8 -333,1
Likvida medel vid periodens bérjan 305,7 737,2 540,2 865,1 865,1
Valutakurseffekter 0,5 5,3 4,1 5,4 8,3
Likvida medel vid periodens slut 265,1 510,7 265,1 510,7 540,2
Erhallna réntor 0,5 1,6 2,2 43 4,8
Betalda réntor - - - - R
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli-september Januari-september Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 1,1 1,2 1,5 1,2 20,1
Ovriga intakter 0,0 - 0,0 - _
Summa intdkter 1,1 1,2 1,5 1,2 20,1
Ovriga externa kostnader -5,3 -8,0 -16,8 -14,0 -20,5
Personalkostnader -2,5 -2,3 -8,2 -7,9 -10,4
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -0,0 -0,1 -0,0 -0,5
Summa rérelsekostnader -7,8 -10,3 -25,1 -21,9 -31,4
Rorelseresultat -6,7 -9,1 -23,6 -20,7 -11,2
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar 9 -548,4 -100,1 -628,4 -100,1 -100,1
Réanteintdkter och liknande resultatposter 0,1 1,0 0,6 5,3 5,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 - -0,5 - -0,0
Resultat fran finansiella poster -548,3 -99,1 -628,3 -94,8 -94,5
Resultat fore skatt -555,0 -108,2 -651,9 -115,5 -105,8
Skatt pa periodens resultat - - - - N
Periodens resultat -555,0 -108,2 -651,9 -115,5 -105,8
Juli-september Januari-september Helsr
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat -555,0 -108,2 -651,9 -115,5 -105,8
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -555,0 -108,2 -651,9 -115,5 -105,8
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30 september 31 december
Mkr Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i dotterforetag 9 3188,9 3458,3 3458,3
Summa finansiella anldggningstillgangar 3188,9 3458,3 3458,3
Summa anldggningstillgangar 3188,9 3458,3 3458,3
Omsittningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 4,0 1,5 25,0
Ovriga fordringar 0,8 1,5 1,4
Skattefordringar 0,2 0,4 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 5,9 0,1
Likvida medel 10,9 65,8 58,3
Summa omsittningstillgangar 16,6 75,0 85,2
SUMMA TILLGANGAR 3 205,5 3533,3 3543,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 190,7 154,9 154,9
Reservfond 16,1 - 7,4
Fritt eget kapital
Overkursfond 5276,1 4941,3 4941,3
Balanserad vinst eller forlust -1778,6 -1456,8 -1464,2
Periodens vinst/férlust -651,9 -115,5 -105,8
Summa eget kapital 3052,5 35239 3533,7
Avsattningar
Ovriga avsattningar 0,0 0,0 0,0
Summa avsattningar 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2,9 0,3 1,0
Skulder till koncernforetag 146,7 5,3 1,1
Ovriga skulder 0,1 0,7 4,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3,2 3,1 3,3
Summa kortfristiga skulder 153,0 9,3 9,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 205,5 3533,3 3543,5
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FINANSIELL OVERSIKT

Denna delarsrapport omfattar det svenska bolaget Flerie AB (publ) ("Flerie") med organisationsnummer 559067-6820. Flerie investerar i bade
onoterade och noterade bolag inom life science-sektorn. Flerie ar ett borsnoterat aktiebolag registrerat i och med séte i Stockholm, Sverige. Adressen
till huvudkontoret ar Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm. Delarsrapporten for perioden januari - september 2026 har godkants for publicering av
styrelsen i Flerie den 14 oktober 2026. Belopp &r uttryckta i miljoner kronor, vilket i denna delarsrapport avser miljoner svenska kronor. Belopp inom
parentes avser jamforelsetal fran foregaende ar. Kvartal eller Q3 avser tredje kvartalet 2026 om inget annat anges. Flerie AB har tre dotterbolag: Flerie
Invest AB, Flerie Invest Ltd och InDex Pharmaceuticals AB.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas 6verensstimmer med de som beskrivs i Fleries
arsredovisning for 2025. ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tillampas och detta innebar
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. For nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, se avsnittet Definition av
nyckeltal.

Att upprétta rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse for redovisningen anges i arsredovisningen 2025 not 4.
Flerie beddms uppfylla kraven for klassificering som investmentforetag enligt IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterforetag. |
stéllet upprattas en koncernredovisning i vilken innehav i portfoljbolag varderas till verkligt varde. Inga vasentliga férandringar av redovisnings-
principer har skett sedan arsredovisning for 2025 upprattades. Inga vasentliga standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som
beddms ha en vasentlig inverkan pa Fleries redovisning och som trader i kraft 2026 har identifierats.

Kommande redovisningsregler — IFRS 18

Den 13 februari 2026 antogs IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter gegnom Commission Regulation (EU) 2026/338 med
ikrafttradande 1 januari 2027. Syftet &r att gora finansiella rapporter mer anvandbara genom att 6ka jamforbarhet mellan finansiella rapporter for olika
foretag och sdkerstalla att tillracklig detaljerad information Idmnas utan att vasentlig information doljs av ovdsentlig information.

Tillampningen av IFRS 18 kommer att krava en rad nya bedémningar och kan komma att kréva forandringar av bade presentationen av rakningarna,
framfor allt resultatrdkningen, och utformningen av upplysningar i not. Vidare innehaller IFRS 18 krav pa upplysning av resultatmatt som anvands av
ledningen i foretagets externa finansiella kommunikation, sa kallade ‘'management-defined-performance measures’ (MPM).

Fleries prelimindra bedomning ar att IFRS 18 far en viss paverkan pa presentation av koncernens resultatrakning och kassaflodesanalys, dar nagra
transaktioner kommer att flyttas mellan olika kategorier samt genom tillkommande upplysningar avseende MPM:s. | 6vrigt forvantas det nya
regelverket inte ha nagon vasentlig paverkan pa presentationen av koncernens balansrdkning.

Not 2 Segment

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader och for vilka det
finns fristaende finansiell information tillgénglig. Flerie delar upp och 6vervakar sin portfélj baserat pa tva segment: Product Development (PD), och
Commercial Growth (CG). Product Development omfattar investeringar i life science-bolag som befinner sig i utvecklingsstadiet. Commercial Growth
omfattar de life science-bolag som har forsaljning. Oférdelade poster avser Fleries overheadkostnader och andra icke segmentspecifika kostnader.
Flerie hade fram till det fjarde kvartalet 2025 dven ett tredje segment; Limited Partnerships (LP). | december 2025 avyttrades hela innehavet i de
investeringsfonder som utgjorde LP-segmentet, jamforelsesiffror for féregaende ar redovisas for detta segment under 2026.

Juli-september Januari-september Helar
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Product Development -220,8 -107,0 -352,4 -103,7 -642,6
Commercial Growth -28,3 -16,0 -28,1 -30,7 -16,3
Limited Partnerships - -0,7 - -10,7 -14,9
Total forandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag -249,1 -123,7 -380,4 -145,1 -673,7
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Not 2 Segment, forts.

Juli-september Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt

Mkr 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -220,8 -107,0 -28,3 -16,0 - -0,7 -249,1 -123,7
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag - -15,9 - - - - - -15,9
Ovriga rérelseintakter - - - - - - 0,9 0,9
Resultat fran forvaltningsverksamheten -220,8 -122,8 -28,3 -16,0 - -0,7 -248,2 -138,7
Ovriga externa kostnader -4,2 -2,8
Personalkostnader -5,0 -5,3
Avskrivningar -0,1 -0,3
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,0
Rorelseresultat -257,6 -147,0
Finansiella intakter 6,6 12,5
Finansiella kostnader -26,4 -1,4
Resultat fore skatt -277,5 -135,9
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens borjan 2177,4 2452,7 671,7 545,3 - 96,3 2849,1 3094,3
Forandring i verkligt varde -220,8 -107,0 -28,3 -16,0 - -0,7 -249,1 -123,7
Portféljinvesteringar 108,8 195,0 18,0 0,3 - 10,7 126,8 205,9
Avyttringar - -90,5 - - - - - -90,5
Verkligt vdrde av portféljbolag, vid periodens slut 2065,4 2450,2 661,4 529,6 - 106,3 2726,8 3086,1
Januari-september Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt

Mkr 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -352,4 -103,7 -28,1 -30,7 - -10,7 -380,4 -145,1
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag -7,8 -21,1 - 25,2 -2,1 - -9,9 4,1
Ovriga rérelseintakter - - - - - - 2,4 10,4
Resultat fran forvaltningsverksamheten -360,1 -124,8 -28,1 -5,5 -2,1 -10,7 -388,0 -130,6
Ovriga externa kostnader -14,7 -13,2
Personalkostnader -16,9 -16,7
Avskrivningar -0,3 -0,5
Ovriga rérelsekostnader -0,3 -0,1
Rorelseresultat -420,2 -161,1
Finansiella intakter 18,9 28,4
Finansiella kostnader -28,5 -86,6
Resultat fore skatt -429,9 -219,3
Verkligt vdarde av portféljbolag, vid periodens borjan 2039,2 2393,9 580,5 587,2 - 90,6 2619,7 3071,7
Forandring i verkligt varde -352,4 -103,7 -28,1 -30,7 - -10,7 -380,4 -145,1
Portféljinvesteringar 577,0 273,3 108,9 19,3 - 26,3 685,9 318,9
Avyttringar -198,4 -113,3 - -46,2 - - -198,4 -159,5
Verkligt vdarde av portféljbolag, vid periodens slut 2065,4 2450,2 661,4 529,6 - 106,3 2726,8 3086,1
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Helar Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt
Mkr 2025 2025 2025 2025
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -642,6 -16,3 -14,9 -673,7
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag -19,2 25,2 -0,3 6,0
Ovriga rérelseintakter - - - 11,0
Resultat fran férvaltningsverksamheten -661,7 8,9 -15,2 -656,7
Ovriga externa kostnader -20,3
Personalkostnader -21,7
Avskrivningar -0,6
Ovriga rérelsekostnader -0,7
Roérelseresultat -700,1
Finansiella intakter 38,0
Finansiella kostnader -95,9
Resultat fore skatt -757,9
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens borjan 23939 587,2 90,6 3071,7
Forandring i verkligt varde -642,6 -16,3 -14,9 -673,7
Portfoljinvesteringar 409,1 55,8 32,9 497,7
Avyttringar -121,2 -46,2 -108,6 -275,9
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens slut 2039,2 580,5 - 2619,7
Not 3 Resultat per aktie

Juli-september Januari-september Helar
Resultat per aktie fore och efter utspadning 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, mkr -280,6 -138,5 -434,4 -216,0 -756,9
Genomsnittligt antal aktier 86697702 77761184 85156341 77 964 665 77 951 948
Resultat per aktie fore utspadning, kr -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 9,71
Resultat per aktie efter utspadning, kr -3,24 -1,78 -5,10 -2,77 9,71

Antal aktier vid arets boérjan uppgick till 77 455 962 st. Under det forsta kvartalet emitterades i en riktad nyemission 2 187 051 aktier motsvarande ett

varde om 76,0 mkr. Vidare emitterades 7 958 560 aktier som fusionsvederlag kopplat till fusionen mellan Flerie och Lipum, motsvarande ett varde om
278,9 mkr. Under andra kvartalet inlostes 4 380 078 aktier inom ramen for det numera avvecklade aktieinlésenprogrammet. Vidare emitterades 11 888
785 aktier i en fondemission. Efter att majoritetsagaren avstod fran sin ratt till de aktier som tilldelats i fondemissionen dterlamnades aktierna till Flerie
AB och efter beslut vid en extra bolagsstimma i juni makulerades 8 412 578 aktier. Antalet aktier vid periodens slut uppgick till 86 697 702 st.
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Not 4 Investeringsportfoljen

Verkligt virde pa innehaven i investmentbolaget och beskattning av ej naringsbetingade andelar.

Niva 1 Niva 3 Totalt

30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025
Ingaende anskaffningsvdrde 983,4 1016,7 1016,7 24249 22593 2259,3 34083 3276,0 3276,0
Portféljinvesteringar 74,6 29,3 107,1 560,2 289,6 390,5 634,8 318,9 497,7
Avyttringar -92,1 -7,6 -140,5 ® -227,1 -224,9 -92,1 -234,8 -365,4
Omdklassificering -51,1 - - 41,1 - - -10,0 - -
Summa anskaffningsvarde 914,8 1038,4 983,4 3026,2 2321,8 24249 3941,1 3360,2 34083
Ingdende vardeforandringar -280,9 -171,1 -171,1 -507,7 -33,2 -33,2 -788,6 -204,3 -204,3
Periodens vardeforandringar -223,4 124,4  -129,1 -157,0  -269,6  -544,7 -380,4  -145,1  -673,7
Avyttringar -55,2 -2,9 19,3 - 78,2 70,1 -55,2 75,3 89,4
Omdklassificering - - - 10,0 - - 10,0 - -
Summa vardeférandringar -559,6 -49,6 -280,9 -654,7 -224,6 -507,7 -12143 -274,2 -788,6
Summa verkligt virde av andelar i
portfdljbolag vid periodens slut 355,3 988,8 702,5 2371,5 20972 19172 27268 30860 2619,7
Varav direkta investeringar 355,3 988,8 702,5 2371,5 1990,9 19172 27268 2979,7 2619,7
Varav investeringar i fonder - - - - 106,3 - - 106,3 -
Summa verkligt virde andelar i portféljbolag
vid periodens slut 355,3 988,8 702,5 2371,5 20972 19172 27268 30860 2619,7
Beskattning av ej ndringsbetingade aktier

Skattemadssigt Verkligt Uppskjuten

Innehav 30 september 2026, mkr vérde vérde Differens skatt Skatt
Egetis Therapeutics 21,9 43,1 21,2 -4,4 20,6%
Nettofordran(+)/-skuld(-) -4,4
Innehav 30 september 2025, mkr
Egetis Therapeutics 21,9 27,3 5,4 -1,1 20,6%
Limited partnership fond 85,2 76,5 -8,8 1,8 20,6%
Nettofordran(+)/-skuld(-) 0,6
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Not 4 Investeringsportféljen, forts.

Verkligt varde (Mkr)

Varderings- Andel av Anskaffnings- 30 sep 30 sep 31 dec
Portfolj metod kapital  varde (Mkr) 2026 2025 2025
Product Development
Alder Therapeutics 3F 47% - - 7,7 -
Amarna Therapeutics 3F 58% 141,0 11,5 11,2 11,0
AnaCardio 3A 9% 127,6 105,5 79,3 79,3
Atrogi 3F 47% 176,0 214,9 196,9 196,9
Bonsai Biotherapeutics * 3B 100% 157,7 157,7 130,7 151,7
Buzzard Pharmaceuticals 3A 15% 68,3 33,2 31,5 31,5
Egetis Therapeutics 1A 1% 21,9 43,1 27,3 25,8
Empros Pharma 3F 79% 166,9 = 204,5 204,5
EpiEndo Pharmaceuticals 3F 9% 63,1 56,2 54,8 53,6
Geneos Therapeutics 3A 12% 108,6 71,3 90,4 33,6
KAHR Medical 3A 34% 417,7 214,2 171,4 167,5
Lipum ** 3A 100% 348,1 348,1 134,2 198,4
Mendus 1A 22% 125,3 89,1 78,3 77,9
Microbiotica 3A 10% 155,0 190,6 126,6 124,2
Prokarium 3A 50% 315,9 295,9 444,7 249,9
Strike Pharma 3B 18% 17,4 10,5 10,5 10,5
Vitara Biomedical 3A 9% 109,1 50,7 47,0 52,0
Xintela 1A 60% 148,1 88,3 162,1 142,6
Xspray Pharma 1A 17% 365,2 84,6 440,9 228,2
Totalt Product Development 30329 2065,4 2450,2 2039,2
Commercial Growth
Bohus Biotech 3F 45% 107,2 22,1 - -
Chromafora 3A 29% 101,5 149,0 72,7 131,0
Frontier Biosolutions 3A 2% 27,5 27,3 18,3 26,1
Nanologica 1A 50% 254,3 50,2 44,7 29,5
NorthX Biologics 3B 61% 189,2 201,9 201,9 201,9
Symcel 3F 30% 116,9 211,0 192,1 192,1
Totalt Commercial Growth 796,7 661,4 529,6 580,5
Limited Partnerships
Limited partnership fonder 3F - - 106,3 -
Totalt Limited Partnerships - - 106,3 -
Totalt portfdljvarde 2726,8 3086,1 2619,7
Ovriga anlaggningstillgéngar (exkl portfélj) 1,8 2,8 2,3
Tillgangar och skulder hanforliga till portfoljbolag 130,8 309,3 213,0
Rantebdrande skulder exklusive leasing -1,5 -1,5 -1,5
Leasingskuld -1,6 -0,5 -2,1
Ovriga fordringar/skulder, netto 256,9 521,7 545,5
Summa substansvarde 3113,2 3917,8 3376,9
* Tidigare Toleranzia AB (publ)
** Tidigare Lipum AB (publ)
Férklaringar till virderingsmetoden, Siffrorna nedan dterspeglar den niva pa vilken det verkliga vérdet har faststillts,
1A: Senaste handelskurs
3A: Senaste nyemission
3B: Senaste nyemission (om dldre én 12 manader men fortfarande relevant)
3C: Senast kinda transaktion av aktier
3E: Diskonterat kassafléde
3F: Annan vérderingsmetod
Niv@ 1: Verkligt virde faststdllt genom priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument
Nivé 3: Verkligt vérde faststillt baserat pd indata som inte ér observerbara pé marknaden.
For mer information om vérderingsmetoder hanvisas till Flerie ABs arsredovisning 2025 not 18.
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Not 4 Investeringsportféljen, forts.

Andrade virderingar under perioden

Under kvartalet har varderingsmetoden for fyra portféljbolag dndrats. AnaCardio och Microbiotica har dndrats fran 3B, Senaste nyemission (dldre dn 12
manader men fortfarande relevant) féregdende kvartal till att istdllet virderas enligt 3A, Senaste nyemission, da bada bolagen har stangt
finansieringsrundor under september. Bonsai Biotherapeutics fran 3A till 3B da den senaste finansieringen och ddrmed varderingen gjordes i augusti

2025. Vi bedémer dock fortsatt att varderingsgrunden ar relevant och rattvisande. | kvartalet gjordes en fullstandig nedskrivning av aktierna i Empros
Pharma. Empros Pharma vérderas darmed enligt 3F, Annan varderingsmetod fran tidigare 3B Senaste nyemission (dldre &n 12 manader men

fortfarande relevant).

Not 5 Lanefordringar portféljbolag

Langfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Konvertibla fordringar

30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025
Ingdende balans lanefordringar 48,1 125,3 125,3 60,1 88,7 88,7 104,8 57,1 57,1
Utbetalda lan - 3,6 3,6 51,9 71,6 111,6 73,0 68,9 77,9
Kapitaliserad ranta 1,0 0,3 0,3 2,9 7,7 11,0 11,6 0,7 0,7
Konverterat till aktier -48,8 - - -22,1 -4,1 -148,4 -44,5 -25,7 -27,7
Amortering - -0,1 -0,1 -27,1 - - - - -
Nedskrivning, forvantade kreditforluster - -82,2 -81,0 -0,5 - -2,3 -26,8 - -
Valutaomvérdering - 0,1 0,1 - -0,3 -0,5 3,2 -2,2 -3,2
Utgaende balans lanefordringar 0,2 46,9 48,1 65,2 163,5 60,1 121,4 98,9 104,8
Not 6 Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt virde Bokfért varde
30 sep 30 sep 31 dec 30 sep 30 sep 31 dec

Mkr 2026 2025 2025 2026 2025 2025
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Aktier och andelar i portféljbolag * 2726,8 3086,1 2619,7 2726,8 30861 2619,7
Konvertibellan * 121,4 98,9 104,8 121,4 98,9 104,8
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvdrde
Lanefordringar portféljbolag 65,4 210,4 108,2 65,4 210,4 108,2
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kundfordringar 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6
Likvida medel 265,1 510,7 540,2 265,1 510,7 540,2
Totalt 3179,5 39069 3373,6 3179,5 3906,8 3373,6
Finansiella skulder
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde
Ovriga langfristiga skulder 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Leasingskulder 1,6 0,5 2,1 1,6 0,5 2,1
Leverantorsskulder 3,2 0,7 1,4 3,2 0,7 1,4
Ovriga skulder 57,1 1,2 7,0 57,1 1,2 7,0
Totalt 63,4 3,9 12,0 63,4 3,9 12,0

*  Aktier och andelar i portféljbolag véarderas till verkligt varde i niva 1 och niva 3 i enlighet med de véarderingsmetoder som anges i not 4.

Konvertibelldn vérderas till verkligt varde i niva 3.
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Not 7 Narstaendetransaktioner

Som narstaende raknas foretagsledning och styrelse, dotter- och intresseféretag till Flerie AB, och andra foretag dar Flerie pa annat satt an genom
innehav av mer dn 20 procent av résterna ut6var ett betydande inflytande, samt huvudégare i Flerie och deras narstaende. For ytterligare information
om begreppet "narstaende" i detta sammanhang hanvisas lasaren till IAS24 och Arsredovisningslagen. Fér investeringar i narstaende portféljbolag
hanvisas till not 4 Investeringsportféljen samt kommentarer till segmenten pa sidorna 9-11 i denna rapport.

30 september

31 december

Fordringar - ndrstaende parter, koncernen, Mkr 2026 2025 2025
Bohus Biotech 48,4 53,3 60,1
Amarna Therapeutics 43,7 38,6 37,9
Xintela 30,4 23,6 -
Atrogi 25,1 17,6 17,6
Bonsai Biotherapeutics 16,7 10,5 -
Prokarium Holdings - 19,4 -
Empros Pharma - 23,1 23,1
Lipum - 35,1 -
Chromafora - 22,9 0,8
Nanologica - 47,9 47,9
Alder Therapeutics - 1,5 -
Totalt 164,3 293,6 187,4
Ovriga Rénteintakt/kostnad(-) , Lo
externa Personalkostnader OVr finansiell kostnad(-) . I:an till
portféljbolag
Néarstaendetransaktioner, januari - september 2026 kostnader
Roseberry AG -0,9 - - -
T&M Participation -0,3 - - -
Cecilia Edstrom -0,0 - - -
Anders Ekblom - -0,1 - -
Nanologica - - 1,0 -
Empros Pharma - - -23,1 -
Chromafora - - -0,8 11,5
Lipum - - 0,3 18,0
Xintela - - 0,4 30,0
Alder Therapeutics - - -0,5 0,5
Bohus Biotech - - 2,2 17,0
Amarna Therapeutics - - 4,0 -
Atrogi - - - 25,5
Bonsai Biotherapeutics - 0,4 16,3
Totalt -1,3 -0,1 -16,1 118,8

Under perioden har Ted Fjallman, VD, debiterat Flerie 0,9 mkr (0,9) for konsulttjénster, kontors- och administrationskostnader genom Roseberry AG. Under perioden har T&M Participation fakturerat
Flerie 0,3 mkr (0,3) for konsulttjanster. Arvode for styrelseuppdrag i ett portfoljbolag har under perioden utgatt till Anders Ekblom, styrelseledamot, motsvarande 113 tkr. Arvode for uppdrag i ett
portféljbolags valberedning har under perioden utgatt till Cecilia Edstrém, styrelseledamot, motsvarande 25 tkr.

Flerie AB (publ)
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Ovriga
externa Personalkostnader

Rinteintikt/kostnad(-) ,
ovr finansiell kostnad(-) portféljbolag

Lan till

Nirstaendetransaktioner, januari - september 2025 kostnader

Roseberry AG -0,9 - - -
T&M Participation -0,3 - - -
Cecilia Edstrom -0,0 - - -
Anders Ekblom - -0,1 - -
B&E Participation Inc - - -81,9 3,6
Empros Pharma - - - 23,1
Prokarium Holdings - - 0,4 19,3
Chromafora - - 0,8

Amarna Therapeutics - - - 11,2
Lipum - - 1,6 21,3
Xintela - - 1,8 -
Alder Therapeutics - - 0,2 -2,6
Bohus Biotech - - 2,3 19,5
Atrogi - - 0,7 -3,7
Nanologica 2,9 -
Bonsai Biotherapeutics - - 0,5 10,0
Totalt -1,3 -0,1 -70,7 101,7

Not 8 Personaloptioner

Styrelsen i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB) har historiskt tilldelat personaloptioner till anstéllda och andra nyckelpersoner arligen
(s kallade Long-Term Incentive Programs, LTIP). Dessa LTIPs kom att fortsatta som ursprungligen avsett med undantaget att inga ytterligare

personaloptioner kommer att intjanas efter det genomférda omvanda forvarvet 2024. Per 30 september 2026 finns ett program, LTIP 2023, kvar, de

ovriga har 16pt ut. LTIP 2023 tilldelades 2023 och 21 069 personaloptioner har intjanats. Losenpriset dr 400 kr och I6senperioden &r juli-december 2026.
Darutover har 29 496 teckningsoptioner utfardats for att tacka potentiella kassaflodeseffekter fran sociala avgifter till foljd av tilldelade
personaloptioner. De aterstaende personaloptionerna/optionerna som inte anvands kommer att aterkallas. LTIP 2023 redovisas i enlighet med IFRS 2 —
Aktierelaterade ersattningar. IFRS 2 anger att personaloptionerna ska kostnadsféras som personalkostnader dver intjanandeperioden.
Personalkostnader enligt IFRS 2 pdverkar inte foretagets kassaflode. Sociala avgifter kommer i enlighet med UFR 7 att kostnadsféras i resultatrakningen
under intjanandeperioden. Da de anstéllda och andra nyckelpersoner som varit berattigade till personaloptioner inte langre kvarstar i anstéllning eller

pa annat satt ar knutna till bolaget kommer inte ytterligare personaloptioner intjanas.

Not 9 Andelar i dotterféretag

Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Redovisat viarde

30 sep 30 sep 31 dec
Namn Org.nr Site  Antal aktier 2026 2025 2025
Flerie Invest AB 556856-6615 Stockholm 112 578 947 3183,0 3452,4 3452,4
InDex Pharmaceuticals AB 556704-5140 Stockholm 60 281 586 5,9 5,9 5,9
Flerie Invest Ltd 13938231  Warrington 1000 0,0 - -
Utgadende redovisat varde 3188,9 3458,3 3458,3

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2026 2025 2025
Ingaende anskaffningsvarde 48119 4539,3 4539,3
Aktiedgartillskott 358,9 272,6 272,6
Utgdende anskaffningsvirde 5170,8 4811,9 4811,9
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -1353,6 -1253,6 -1253,6
Arets nedskrivningar -628,4 -100,0 -100,0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1982,0 -1353,6 -1353,6
Utgdende redovisat virde 3188,9 3458,3 3458,3

Flerie AB (publ)
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Not 10 Investeringsataganden

Vid periodens utgang har Flerie investeringsataganden om totalt 79 mkr.

3 Flerie har atagit sig att investera 49 mkr i segmentet Product Development, varav 40 mkr &r villkorade av vissa utvecklingsmilstolpar.
. Flerie har atagit sig att investera 30 mkr i segmentet Commercial Growth.

Not 11 Vasentliga hiandelser efter kvartalets slut
. Flerie avyttrade samtliga aktier i portfoljbolaget Egetis Therapeutics fér en likvid om 45 mkr.
3 Atrogi rapporterade positiva data fran en klinisk proof-of-mechanism-studie av ATR-258 i personer med 6vervikt eller obesitas.

Definitioner av nyckeltal - APM och definitioner

Flerie tillampar ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal (APMs). Ett APM &r ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida finansiell
resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléden, som inte ar ett finansiellt matt som definieras eller anges i tillampligt ramverk for finansiell
rapportering. For Fleries koncernredovisning innebar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att dessa matt ger en battre forstaelse for trenderna i
det finansiella resultatet och att sddana matt, som inte berdknas i enlighet med IFRS, &r anvandbar information for investerare i kombination med
andra matt som berédknas i enlighet med IFRS. Dessa alternativa resultatmatt ska inte betraktas isolerat eller som en ersattning for resultatmatt som
harletts i enlighet med IFRS. Dessutom kanske sadana matt, sasom de definieras av Flerie, inte dr jamférbara med andra matt med liknande namn som

anvands av andra foretag. Flerie har beslutat att sluta publicera Férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, per aktie, fran och med 2026.
Detta da nyckeltalet inte langre bedéms ge ett mervarde i analysen av var verksamhet da uppféljning dven gors pa Férandring i substansvarde per
aktie. Tidigare rapporterade nivaer finns tillgangliga i tidigare arsredovisningar.

Definitionen av alla anvdnda alternativa nyckeltal anges nedan, liksom avstdmningen mot de finansiella rapporterna fér de alternativa nyckeltal som
inte ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och som anses vara vasentliga att specificera.

Alternativa nyckeltal (APM)

Definition

Syfte

Substansvirde (NAV)

Substansvirde (NAV) per aktie

Forandring i substansvarde per
aktie

Avkastning pa substansvirde per
aktie

Verkligt varde av aktier och
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt virde av
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt virde av
andelar i portféljbolag, i procent

Investeringskvot

Kostnadskvot

Portféljinvesteringar

Resultat fran
forvaltningsverksamheten

Substansvarde definieras som totalt eget kapital

Substansvarde, eller NAV, per aktie definieras som
totalt eget kapital dividerat med det totala antalet
stamaktier vid periodens slut.

Substansvarde per aktie dividerat med substansvarde
per aktie vid kvartalets/periodens borjan.

Forandring i substansvarde per aktie dividerat med
substansvarde per aktie i borjan av 12-
manadersperioden.

Det totala verkliga vardet av féretagets investeringar i
aktier i portfoljforetag

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag.

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
verkligt varde av portféljen vid periodens ingang

Andra aktiedgares investeringar i Fleries portféljbolag
(PD- och CG-segment) dividerat med Fleries
investeringar i portféljbolag (PD- och CG-segment)

Rorelsekostnader fér de senaste 12 manaderna, i
forhallande till substansvérde vid periodens slut.

Ny - och féljdinvesteringar i aktier i portfoljbolag
under kvartalet, perioden eller helaret.

Summa av nettoomsattning, forandring i verkligt
vdrde av andelar i portféljbolag, realiserade vinster
och forluster vid avyttring av portféljbolag samt
ovriga intakter

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar
bolagets totala nettotillgdngar

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar
dgarnas andel av bolagets totala nettotillgangar per
aktie.

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa bolagets
nettotillgangar

Ett matt pa vardet av samtliga innehav i aktier,
vilket kan anvandas for att folja vardeutvecklingen
over tiden och for att jamféra enskilda innehav eller
segmentstorlekar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av
foretagets investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av
foretagets investeringar under en viss period

Anger hur manga kronor vara medinvesterare
investerat i Fleries portfoljbolag for varje krona
investerad av Flerie.

Ger investeraren information om kostnader for
portféljens drift/forvaltning

Ett matt pa de totala investeringar som gjorts under
den relevanta perioden

Ett matt pa de totala intdkterna / vardeférandringen
for bolagets operativa verksamhet

Flerie AB (publ)
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Juli-september Januari-september Helar

Avstamning av alternativa nyckeltal 2026 2025 2026 2025 2025
Substansvarde per aktie
a) koncernens eget kapital 3113,2 3917,8 3113,2 3917,8 3376,9
b) antal aktier vid periodens slut 86697 702 77455962 86697702 77455962 77 455962
a*1 000 000/b = Substansvirde per aktie(kr) 35,91 50,58 35,91 50,58 43,60
Forandring i substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 35,91 50,58 35,91 50,58 43,60
b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan 39,14 52,78 43,60 53,77 53,77
(a-b)/b = Férandring i substansvarde, per aktie (%) -8,3% -4,2% -17,6% -5,9% -18,9%
Avkastning pa substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie, justerat, vid periodens slut 35,91 50,58 35,91 50,58 43,60
b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan (12 manader fran 50,58 54,59 50,58 54,59 53,77
balansdagen)
(a-b)/b = Avkastning pa substansvirde, per aktie (%) -29,0% -7,3% -29,0% -7,3% -18,9%
Verkligt vdarde av aktier och andelar i portféljbolag
Aktier och andelar i portféljbolag till verkligt varde, enligt redovisning, mkr 2726,8 3086,1 2726,8 3086,1 2619,7
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag, mkr -249,1 -123,7 -380,4 -145,1 -673,7
Forandring i verkligt varde, %
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -249,1 -123,7 -380,4 -145,1 -673,7
b) Verkligt varde for portféljbolag vid periodens boérjan, mkr 2 849,1 3094,3 2619,7 3071,7 3071,7
a/b = férandring verkligt virde (%) -8,7% -4,0% -14,5% -4,7% -21,9%
Investeringskvot
a) Fleries investeringar i portféljbolag (PD- och CG-segment) 126,8 64,5 3379 97,4 334,1
b) Andra aktiedgares investeringar i Fleries portfoljbolag (PD- och CG-segment) 1033,3 204,6 1562,3 371,5 1115,2
b/a = Investeringskvot 8,1 3,2 4,6 3,6 3,3
Kostnadskvot
a) Ovriga externa kostnader, rullande tolv mé&nader 21,8 21,3 21,8 21,3 20,3
b) Personalkostnader, rullande tolv manader 22,0 19,6 22,0 19,6 21,7
c) Avskrivningar, rullande tolv manader 0,5 0,8 0,5 0,8 0,6
d) Ovriga rorelseintikter exklusive valutaomrakningseffekt, rullande tolv

. . -3,6 -4,5 -3,6 -4,5 -3,6
manader fran balansdagen
e) Substansvarde vid periodens slut 3113,2 3917,8 3113,2 3917,8 3376,9
(a+b+c+d)/e = Kostnadsprocent, rullande tolv manader, % 1,3% 0,9% 1,3% 0,9% 1,2%
Portféljinvesteringar
Investeringar i aktier i portféljbolag 126,8 75,2 337,9 188,2 367,0
Resultat fran forvaltningsverksamheten
a) Forandring verkligt vdrde av andelar i portféljbolag -249,1 -123,7 -380,4 -145,1 -673,7
b) Vinster fran avyttrade aktier i portfoljbolag - -15,9 -9,9 4,1 6,0
c) Ovriga rérelseintakter 0,9 0,9 2,4 10,4 11,0
(a+b+c) = Resultat fran forvaltningsverksamheten -248,2 -138,7 -388,0 -130,6 -656,7
Flerie AB (publ) Delérsrapport januari - september 2026
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