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FORSTA DAG FOR HANDEL | CINCLUS PHARMAS
STAMAKTIER PA NASDAQ STOCKHOLM

Cinclus Pharma Holding AB (publ) ("Cinclus Pharma” eller "Bolaget”), ett
svenskt ldkemedelsbolag i klinisk fas, offentliggér idag utfallet av erbjudandet
av nyemitterade stamaktier i Bolaget ("Erbjudandet”) i samband med
noteringen av stamaktierna pa Nasdaq Stockholm ("Noteringen”). Intresset for
Erbjudandet har varit stort bland svenska och internationella institutionella
investerare och fran allmédnheten i Sverige. Handel pa Nasdaq Stockholm inleds
idag, den 20 juni 2024.

Erbjudandet i korthet

e Det slutliga priset i Erbjudandet var, som tidigare kommunicerats, faststallt till 42 SEK
per stamaktie ("Erbjudandepriset”).

e Erbjudandet omfattade 17 023 810 nyemitterade stamaktier och Bolaget kommer att
tillféras 715 miljoner SEK i nytt kapital, fore avdrag fér emissionskostnader.

e For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit
sig att emittera ytterligare hogst 1 702 381 stamaktier, motsvarande hogst 10 procent
av antalet stamaktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

e Cinclus Pharma har aven genomfort en kvittningsemission om 3 286 939 nya
stamaktier i samband med Erbjudandet i syfte att konvertera Bolagets utestdende
brygglan till stamaktier ("Kvittningsemissionen”). Kvittningsemissionen genomférdes
till Erbjudandepriset.

e Under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer
Erbjudandet att omfatta totalt 18 726 191 nya stamaktier, vilket motsvarar cirka 38,82
procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter genomfdrande av Erbjudandet och
Kvittningsemissionen, och férvantas tillféra Cinclus Pharma cirka 787 miljoner SEKi
nytt kapital, fére avdrag for emissionskostnader.

e Erbjudandepriset motsvarar ett marknadsvarde fore Erbjudandet for samtliga
utestdende aktier i Bolaget och de aktier som kommer att emitteras genom
Kvittningsemissionen om cirka 1 240 miljoner SEK.

e Trill Impact Ventures Pharma 1 AB, Fjarde AP-fonden, Linc AB, ett antal investerare
som ar aktiedagare i Regulus Pharma Fas | AB, Eir Ventures | AB och Irrus Investments
Nominee Ltd &r cornerstone-investerare och har, i enlighet med sina respektive
ataganden, forvarvat stamaktier i Erbjudandet till Erbjudandepriset for ett totalt
belopp om cirka 181 miljoner SEK.

® Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ingatt sedvanliga
ataganden om att avsta fran att salja aktier under en period om 360 dagar efter att
handeln pa Nasdaq Stockholm har inletts. Darutdver har vissa évriga befintliga
aktiedgare atagit sig att avsta fran att salja aktier som innehas fére Noteringen under
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180 dagar efter att handeln pa Nasdaqg Stockholm har inletts. Aktiedgare med ett
sammanlagt innehav om cirka 90 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget fore Erbjudandet och Kvittningsemissionen har ingatt dtaganden om att avsta
fran att salja aktier.

e Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm ar idag den 20 juni 2024 och stamaktierna
kommer att handlas under kortnamnet (ticker) "CINPHA".

e Forvantad likviddag ar den 25 juni 2024.

Christer Ahlberg, VD fér Cinclus Pharma kommenterar:

"Noteringen pd Nasdaq Stockholm dr en viktig milstolpe i Cinclus Pharmas historia och ett
betydelsefullt steg mot var Iangsiktiga vision att bli en ledande aktér inom behandling av
gastroesofageal refluxsjukdom (GERD). Jag ser det stora intresset fran investerare som ett kvitto
pa fértroendet fér var Idkemedelskandidat linaprazan glurate, var affdrsmodell och vér formaga
att méta ett stort medicinskt behov. Vi ér mycket stolta dver den resa vi har gjort hittills, och vi ser
fram emot att ta nésta viktiga steg i utvecklingen av linaprazan glurate. Med var unika 24-
timmars syrakontroll och tillhérande starka kliniska Idkningsresultat ser vi stora méjligheter att
nd vdara madl och férbdttra livskvaliteten for patienter med svar erosiv GERD."

Om Cinclus Pharma och bakgrund till Noteringen och Erbjudandet

Cinclus Pharma éar ett lakemedelsbolag i klinisk fas som fokuserar pa utveckling av
lakemedelskandidaten linaprazan glurate, en patentskyddad "prodrug” av molekylen
linaprazan, som ursprungligen utvecklades av AstraZeneca. Molekylen har potential att
mojliggéra behandling av magsyrarelaterade sjukdomar sasom gastroesofageal
refluxsjukdom (eng. gastroesophageal reflux disease, "GERD") och "magsarsbakterien”
Helicobacter pylori ("H. pylori”). GERD delas upp i tva huvudtyper: symtomatisk icke-erosiv
GERD ("sGERD") och erosiv GERD ("eGERD"), dar eGERD ar den allvarligare typen och den
huvudsakliga medicinska indikationen for linaprazan glurate. Svarighetsgraden av eGERD
klassificeras under en sa kallad LA-skala fran grad A till grad D, dar grad C-D utgor de svarare
fallen.

Linaprazan glurate har potential att tillhandahdlla en ny och innovativ verkningsmekanism
jamfért med nuvarande standardbehandling av GERD och har potential att adressera ett
globalt icke tillgodosett medicinskt behov avseende lakning av svar eGERD (LA grad C/D). |
USA och EU-30[1] har fler an 10 miljoner patienter svar eGERD, vilket i kombination med den
forvantade prisnivan for linaprazan glurate resulterar i en potential att inom fem ar fran
lansering uppna eller 6verstiga en sa kallad blockbuster-férsaljning, det vill sédga forsaljning
for minst 1 miljard USD arligen.[2]

Cinclus Pharma har under 2023 slutfért en fas IlI-studie av patienter med eGERD med
positiva resultat och avser under 2024 att slutféra forberedelserna for fas lll-studierna. Fas
lll-studieprogrammet avseende eGERD bestar av tva studiepar ("Studie 1a och 1b eGERD”
respektive "Studie 2a och 2b eGERD") dar respektive par bestar av en lakningsstudie och en
underhdllsbehandlingsstudie. Patientrekryteringen till den inledande lakningsstudien 1a
forvantas starta under 2025 och de patienter som laker forvantas ingd i den kopplade
underhallsbehandlingsstudien 1b. Cinclus Pharma anser att linaprazan glurate har potential
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att nd hogre lakningsgrad och battre symtomlindring av svar eGERD och pa kortare tid
jamfort med tillgangliga lakemedel och att fas Ill-studieprogrammet med efterféljande
kommersialisering av linaprazan glurate ar nasta naturliga steg inom utvecklingen av
behandlingsalternativ for denna indikation.

Cinclus Pharma avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet till att:

e fortsatta forberedelserna av, starta och genomféra Studie 1a och 1b eGERD samt
finansiera regulatorisk verksamhet (interaktion med myndigheter och externa
konsulter) och den I6pande verksamheten i Bolaget till och med genomférandet av
Studie 1a och 1b eGERD, och

e genomfora pagdende prekliniska studier som behovs for registrering av eGERD-
indikationen.

Beroende pa utfall i Overtilldelningsoptionen avser Cinclus Pharma att anvdnda den
eventuella ytterligare nettolikviden fran utnyttjande av Overtilldelningsoptionen till att
initiera och slutféra kompletterande fas I-studier som behdvs for registrering av eGERD-
indikationen.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att genomfora transaktioner i syfte att
halla marknadspriset pa stamaktierna pa en hégre niva an den som i annat fall kanske hade
varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras
pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomféras
nar som helst under perioden som inleds forsta dagen for handel i stamaktierna pad Nasdaq
Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Carnegie har dock ingen
skyldighet att genomfdéra ndgon stabilisering och det ar darmed inte sakert att stabilisering
kommer att genomféras. Bolaget har I1amnat en Overtilldelningsoption till Joint Bookrunners,
vilket innebar att Joint Bookrunners senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets
stamaktie pa Nasdaq Stockholm, har ratt att begara att ytterligare hogst 1 702 381
stamaktier emitteras av Bolaget, motsvarande hogst 10 procent av totala antalet aktier i
Erbjudandet till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, i syfte att tacka eventuell
overtilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Stabilisering, om pabdrjad, kan komma att upphora vid vilken tidpunkt som helst, utan
forvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett pris
som ar hogre an Erbjudandepriset. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att
stabiliseringstransaktioner utfors ska Carnegie offentliggdra att stabiliseringsatgarder har
utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en
vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Carnegie att offentliggéra huruvida
stabilisering utfordes eller inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da
stabilisering senast genomfdrdes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen
genomfordes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.
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Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) och Bryan Garnier & Co ar Joint Global Coordinators och
Joint Bookrunners. ABG Sundal Collier AB ar Joint Bookrunner. Advokatfirman Vinge KB och
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP &r legala radgivare till Bolaget vad avser svensk
respektive amerikansk ratt. Baker McKenzie ar legala radgivare till Joint Global Coordinators
och Joint Bookrunners vad avser svensk och amerikansk ratt. Redeye AB, Avanza Bank AB
(publ) och Nordnet Bank AB agerar Selling Agents i samband med Erbjudandet.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christer Ahlberg, VD

Tel: +46 70 675 33 30

e-mail: christer.ahlberg@cincluspharma.com

Charlotte Stjerngren, IR
Tel: +46 70 876 87 87
e-mail: charlotte.stjerngren@cincluspharma.com

Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
20 juni 2024 kl. 07:30 CEST.

Viktig information
Detta meddelande ar inte och utgdr inte del av ett erbjudande om att salja eller férvarva
vardepapper.

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta meddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta
meddelande har offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja sddana
legala restriktioner. Mottagaren av detta meddelande ansvarar for att anvanda det och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
meddelande lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien,
Folkrepubliken Kinas sarskilda administrativa region Hongkong, Kanada, Sydafrika, Japan
eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara otillaten eller krava
registrering eller andra atgarder.

Detta meddelande utgor inte ett erbjudande om férsaljning av vardepapper i USA. De
vardepapper som beskrivs i detta meddelande har inte och kommer inte att registreras i
enlighet med U.S Securities Act eller hos vardepappersmyndigheten i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, och de far darfor inte erbjudas eller saljas i USA utan att registreras
eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act samt i enlighet med
tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA.
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Detta meddelande och Erbjudandet adresseras och riktas endast till personer i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradets medlemslander, forutom Sverige (vardera en "Relevant
Medlemsstat”) som ar "Kvalificerade Investerare” enligt definitionen i artikel 2(e) i
Prospektférordningen. Vardepapperen ar endast tillgangliga for, och varje inbjudan,
erbjudande eller avtal om att teckna, képa eller pa annat satt forvarva sadana vardepapper
riktas endast till Kvalificerade Investerare i den Relevanta Medlemsstaten. Personer som inte
ar Kvalificerade Investerare far inte forlita sig pa eller aberopa detta meddelande i nagon
Relevant Medlemsstat.

Detta meddelande utgor inte ett erbjudande av vardepapper till allmanheten i
Storbritannien. Inget prospekt avseende vardepapperen har registrerats, eller kommer att
registreras, i Storbritannien. Detta meddelande distribueras och riktar sig enbart till (i)
personer som befinner sig utanfor Storbritannien, eller (ii) professionella investerare som
faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”), eller (iii) subjekt med hog
nettofdrmogenhet och andra personer som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka
omfattas av Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern, eller (iv) personer till vilka en inbjudan eller
incitament att delta i investeringsverksamhet (i den mening som avses i avsnitt 21 i Financial
Services and Markets Act 2000) i samband med emission eller férsaljning av vardepapper pa
annat satt lagligen kan riktas till eller medverkas i riktandet till (alla sddana personer som
avses i (i), (ii), (iii) och (iv) ovan benamns tillsammans som "Relevanta Personer”). En
investering eller investeringsatgard som detta meddelande avser ar enbart mojlig for
Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta Personer. En person
som inte ar en Relevant Person ska inte agera eller forlita sig pa detta meddelande eller
nagot av dess innehall.

Detta meddelande utgér marknadsféring och ar inte ett prospekt enligt betydelsen i
Prospektférordningen och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon
jurisdiktion. Ett svenskt prospekt samt en engelsk dversattning har upprattats i samband
med Erbjudandet och Noteringen. Det svenska prospektet har granskats och godkants av
Finansinspektionen som ar den svenska behoriga myndigheten under Prospektférordningen.
Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida. Investerare bor inte forvarva nagra
vardepapper som refereras till i detta meddelande annat &n pa grundval av den information
som finns i prospektet. Finansinspektionens godkannande och registrering av prospektet ska
inte ses som ett godkannande av de vardepapper som omfattas av prospektet.

Detta meddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara kopplade till en investering i Bolagets vardepapper. Ett
investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya vardepapper i Erbjudandet far endast fattas
baserat pa offentligt tillganglig information om Bolaget eller Bolagets vardepapper, vilken
inte har verifierats av Joint Bookrunners. Joint Bookrunners agerar for Bolagets rakning i
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samband med Erbjudandet och inte fér ndgon annans rakning. Joint Bookrunners ar inte
ansvariga gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess
kunder eller for att ge rad i samband med transaktionen eller avseende ndgot annat som
omnamns hari.

Varje investerare bér genomfdra en egen utvardering av verksamheten och informationen
som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information avseende Bolaget
och Erbjudandet. Vardet pa Bolagets vardepapper kan minska saval som 6ka. Uppnadda
resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken innehadllet pa Bolagets
webbplats eller annan webbplats som ar tillganglig genom hyperlankar pa Bolagets
webbplats ar inkorporerade i eller utgdr del av detta meddelande.

Framadtriktade uttalanden

Detta meddelande kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden ar
uttalanden avseende Bolagets affarsstrategi, finansiella stallning, IGnsamhet, marknadsdata
samt andra uttalanden som inte avser historiska fakta och innehaller uttryck som "anser”, ”
uppskattar”, "férvantar”, “vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "fortsatter”, "bor”, "siktar”,
"forutspar”, "vagleder” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta meddelande ar
baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar
sadana framatriktade uttalanden foremal for kdnda och okanda risker, osékerheter och
andra vasentliga faktorer som ar svara eller omojliga att forutsaga och som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Sddana risker, osdkerheter och vasentliga faktorer kan medfora att de
faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller
underforstatt anges i detta meddelande genom de framatriktade uttalandena.
Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande galler
enbart per dagen for detta meddelande och kan férandras utan att det meddelas.

Information till distributérer

Enbart i syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MiIFID 11"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593,
som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans ”
Produktstyrningskraven i MiFID 11") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har de erbjudna vardepapperna
varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa vardepapper
ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter,
sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il ("EU Malmarknadsbeddmningen”).
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Enbart i syfte att uppfylla produktgodkannandeprocessen i férordning (EU) nr 600/2014, som
ar en del av den nationella lagstiftningen enligt EUWA, i dess andrade lydelse ("UK MiFIR"),
och med friskrivning fran allt ansvar, oavsett om det harror fran skadestand, avtal eller
annat, som en "tillverkare” (enligt UK MiFIR) annars kan ha med avseende pa detta, har
stamaktierna i Erbjudandet varit féoremal for en produktgodkdannandeprocess som har
faststallt att sddana stamaktier ar (i) forenliga med en slutmalmarknad bestdende av icke-
professionella investerare, enligt definitionen i artikel 2.8 i den brittiska forordningen (EU) nr
2017/565 som utgor en del av nationell ratt enligt EUWA, och godtagbara motparter, enligt
definitionen i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och professionella
investerare, enligt definitionen i UK MiFIR, och (ii) Iampliga for distribution genom alla
distributionskanaler som tillats enligt UK MiFIR ("UK Malmarknadsbedémningen”). Varje
person som darefter erbjuder, sdljer eller rekommenderar stamaktier i Erbjudandet (en”
distributor”) bor beakta UK Malmarknadsbedémningen, men en distributér som omfattas av
FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook ("
Produktstyrningskraven i UK MiFIR") ar ansvarig for att genomfdra sin egen
malmarknadsbedomning avseende stamaktierna i Erbjudandet (genom att antingen anta
eller utveckla UK Malmarknadsbeddmningen) och faststalla Iampliga distributionskanaler.
Oaktat EU och UK Malmarknadsbeddémningarna bor distributérer notera att: priset pa
Bolagets vardepapper kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering, att Bolagets vardepapper inte ar forenade med ndgon garanti avseende
avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets vardepapper endast ar lamplig
for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som
(ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att
utvardera fordelarna och riskerna med en sddan investering och som har tillrackliga resurser
for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i. EU och UK
Mdlmarknadsbeddémningarna paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet. Vidare ska noteras att
oaktat EU och UK Malmarknadsbedémningarna kommer Joint Bookrunners endast att
tillhandahalla investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter (med undantag for ett erbjudande till allmanheten i Sverige som
genomfors i enlighet med det svenska prospektet som har godkants av och registrerats hos
Finansinspektionen).

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller UK
MiFIR eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att
investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets vardepapper.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbeddémning avseende
Bolagets vardepapper samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.
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[1] Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Osterrike, Belgien, Danmark, Finland,
Irland, Nederlanderna, Portugal, Norge, Sverige, Schweiz, Bulgarien, Cypern, Tjeckien,
Estland, Grekland, Ungern, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Polen, Rumanien, Slovakien,
Slovenien och Island ("EU-30").

[2] Marknadsundersdkning som utforts av Apex Healthcare Consulting pd uppdrag av
Bolaget och mot ersattning, maj 2022.

Bifogade filer

Forsta dag for handel i Cinclus Pharmas stamaktier pa Nasdaq Stockholm
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