ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 21juli 2022 11:00:00 CEST

Nimbus har lyckats bra med att parera for kostnadsdkningar och orderboken ér vilfylld. Vi ser fortsatt
goda forutsittningar for vinst6kning under H2.

Hogre resultat & stabil orderingang under Q2
Nimbus vinst per aktie uppgér till 8 kr de senaste 12 ménaderna. Med en orderstock som ar 44% hogre an for ett

ar sedan finns goda forutsittningar f6r fortsatt vinstokning under andra halvan av 2022.

Nimbus har lyckats bra med att parera f6r kostnadsékningar pa ink6pt material och komponenter och uppvisar
en stabil marginalutveckling. Férsorjningen av samtliga inkdpskategorier har med ett undantag natt goda
resultat. Undantaget dr utombordsmotorer dir leveransforseningar holl tillbaka faktureringen med runt 100 Mkr
under Q2. Utan dessa hade resultatforbéttringen jamfort med fjolaret varit vasentligt hégre. Nu stannade
resultatférbattringen vid goda 28%. Bolaget bedémer att leveransslapet kommer forsvinna under Q3/Q4 och

saledes bidra till ett starkt andra halvar. Orderingdngen har fortsatt pa en stabil niva.

Offensiva steg balanserar om marknaden forsvagas

Makromiljon med hégre inflation, rantor och storre osdkerhet har under 2022 férsdmrat utsikterna generellt for
sallankopsvaror. Nimbus upplever s hir langt en viss minskad efterfragan av mindre batar medan
premiumsegmentet, som &r viktigast f6r bolaget, ar fortsatt starkt. Om totalmarknaden férsvagas kommer

Nimbus strategiska tillvéxtinitiativ balansera i positiv riktning. Viktiga exempel 4r:

® Satsningen i Nordamerika som gar bra och nu trappas upp
® Kompletterande forvarv

® Produktlanseringar

Langsiktigt tillviixtcase med 1ag virdering

Nimbus aktie har i likhet branschkollegor gatt ner rejalt i ar drivet av 6kad ekonomisk oro och hégre rantor som
paverkar den cykliska fritidsbatsmarknaden negativt. Det relativt stora antalet analytiker som f6ljer dessa bolag
bedomer emellertid s har langt att tillvixten kommer vara positiv &ven kommande ar, dock pa en klart lagre

niva.

Nimbus vérderas till EV/EBIT 4,5 baserat pa 2022P vilket ar 1agt. Sektorn har varderats ner under aret och en
relativvirdering resulterar i en mindre nedjustering av riktkursen till 79 kr (220509: 81 kr). Langsiktigt finns det
mycket som talar for att Nimbus fortsétter att stirka sin position pa den mycket fragmenterade marknaden fér
fritidsbatar.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nimbus-offensiva-steg-i-linje-med-langsiktig-

strategi
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