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Foérvaltarkommentar

Arets tredje kvartal har passerat och vi kan konstatera att majoriteten av det geografiska omradet Norden nu har gatt in i héstsdsong. Oberoende av
arstider och andra varldsomspéannande handelser fortsatter vart arbete med att férvalta, analysera och investera i vara aktiedgares intressen.

Under manaden har vi haft tva avyttringar i portféljen: SH Group i Danmark och Cloudpermit i Finland. Bada bolagen har nu fatt nya Private Equity-
aktdrer som &gare, vilka kommer driva deras tillvéxtagenda framat. Vi observerar en véxande trend pa marknaden dar exits under de senaste 24
manaderna ofta har haft en Private Equity-aktdér som kdpare. Detta &r inget anmarkningsvart i sig, men vi noterar att det for tillféllet &r farre industriella

och strategiska kdpare samt borsnoteringar. ‘

Foéretagstransaktionerna befinner sig fortsatt pa historiskt ldga nivaer och jag bedémer att sannolikheten fér en accelerering under innevarande ar &r
1ag. Trots att finansmarknaden och de som verkar inom den alltmer indikerar en vdndpunkt, med réntebanor som vénder nedat och inflationen som &r
under kontroll pa de flesta hall, ligger marknaden efter. Den stora frdgan &r hur 1dng denna efterslapning kommer att vara.

Finansiellt gér bolaget sin férsta negativa manad under kalenderdret nér det kommer till substansvardet dér har vi en sédnkning med 0,2 procent och
ett nytt substansvarde om 168,75 kronor. Aktiekursen har inte foljt med substansvardet och det &r en valdig substansvarderabatt for tillfallet.

Henrik Arfvidsson
Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Oversikt aktien

Substansvérde .
Substansvarde/kurs
2024-09-30 168,75 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 aug) -0,2% fgoossgf
Utveckling sedan 2023-12-31 7,7% :38 ggi
Utveckling senaste 12 manaderna** 0,6% 120 SEK
+ 100 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 15,6% 80 SEK
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nov-20 7 SEK per stamaktie
. —— Aktiekurs NAV  ==t=pPublicerat NAV
okt-21 10 SEK per stamaktie
nov-22 5,50 SEK per stamaktie
*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 30 september 2024. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en
férdréjning om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
Innehav Geografisk férdelning
Tio stbrsta innehaven (utan inbérdes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond
N N = Denmark
PHM Group Business Services Intera 11l & Norvestor VIII " « Finland
Zoo.se Consumer/Retail eEquity IV & parallellinvestering = Norway
Norva 24 Industrials Valedo Fund Il = Sweden
SmartCraft IT Valedo Il = Schweiz
Ov.E
Prosero Business Services Valedo IlI U;A aropa
byWiT AB Other Direktinvestering « Canada
Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering
Teqt Intressenter AB Other Direktinvestering
Werksta Consumer/Retail Procuritas VII
Hydda IT Blg Invest | & Il
Antal portféljbolag 212
Genomsnittlig innehavstid (ar) 4,4

Periodens avyttrade portféljbolag Branschférdelning

Bolag Private equity-fond Beskrivning

SH Group utvecklar, tillverkar och servar

hydrauliska, mekaniska och elektriska I6sningar = Business Services

SH Group A/S BWB II - .
roup A/ framst for den marina och offshore olje- och = Consumer/Retail
gassektorn = Energy, Power & Utilities
e . i = Healthcare
. Cloudpermit tillhandahaller programvara fér
Cloudpermit Vaaka Il 2 [PIReL Industrials

bygglov och markhantering till kommunala

kunder pa tva kontinenter. T
= Media & Telecommunication

= Other

= Transportation

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

Voyado eEquity V Voyado &r ett svenskt B2B-mjukvaruféretag som erbjuder en datadriven SaaS-plattform specialiserad pa CRM.
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