Delarsrapport
Januari-mars 2025

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vard-
skador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och
tréning en nyckelposition, da en stor del av traningen idag kan
utféras utanfér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande
inom utveckling av virtual reality simulatorer for evidensbaserad
tréning. Simulatorerna tillater kirurger och andra medicinska
specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter
och instrumenthantering innan tilltrade till den kliniska miljon.

surgicalscience

Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science
med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som utvecklar
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Géteborg och verksamhet
finns dven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle, Cleveland och Cardiff. Med
saljkontor i USA och Kina samt ett globalt natverk av distributérer
sékerstalls en narvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences
aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North Growth Market.
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Stark tillvaxt trots
makroekonomisk osakerhet

Forsta kvartalet 2025 (jan—mar)

® Nettoomsattningen uppgick till 250,7 MSEK (188,2),
en 6kning med 33% jamfort med motsvarande period
foregaende ar. 18,3 MSEK var forvéarvad omsattning.

® Licensintakterna uppgick till 83,8 MSEK (63,2) och
svarade for 33% av nettoomsattningen (34).

® Bruttomarginalen var 69% (66).

® Rorelseresultatet uppgick till 23,9 MSEK (26,0).
| resultatet ligger 22,6 MSEK i forvarvskostnader och
3,9 MSEK i omstruktureringskostnader, bada hanfor-
liga till férvarvet av Intelligent Ultrasound.

® Nettoresultatet uppgick till 33,2 MSEK (23,8), vilket
gav ett resultat per aktie om 0,65 SEK (0,47).

® Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -5,0 MSEK (28,5). Likvida medel uppgick per 31
mars 2025 till 612,9 MSEK (659,2).

® Den 15 januari informerades om en avsiktsforkla-
ring med bolagets storsta kund Intuitive, vilken
innebar att Surgical Science 6vergar till en helt

Nyckeltal

prenumerationsbaserad intaktsmodell med Intuitive
och att alla da Vinci 5 (Intuitives nya kirurgirobot)
kommer vara utrustade med simuleringsmjukvara fran
Surgical Science.

® Den 3 februari lamnade valberedningen sitt forslag till
styrelse infor arsstamman den 15 maj. Alla befintliga
ledamoter foreslas till omval. Gisli Hennermark fére-
slds véljas till styrelsens ordférande.

® Den 4 februari meddelades att Surgical Science vunnit
en upphandling att leverera produkter till forsvars-
departementet i ett sydostasiatiskt land uppgaende
till 52 MSEK.

@ Den 18 februari meddelades att forvarvet av Intelligent
Ultrasound har tratt i kraft och att bolaget kommer
konsolideras i Surgical Science fran tilltradesdatumet.

januari - mars Helar

2025 2024 2024

Nettoomsattning, MSEK 250,7 188,2 884,
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 23,9 26,0 144,3

Rorelseresultat (EBIT) exklusive forvarvs- och omstruktureringskostnader, MSEK 50,4 26,0 144,3

Justerad EBIT, MSEK

30,1 32,0 168,7

Justerad EBIT-marginal, %

12,0 170 19/

Justerad EBIT-marginal, exklusive forvarvs- och omstruktureringskostnader, % 22,6 17,0 191

Resultat efter finansiella poster, MSEK 46,2 278 158,1
Nettoresultat, MSEK 33,2 23,8 131,6
Antal anstallda vid periodens slut 336 265 274
Soliditet, % 91,4 92,5 88,1
Resultat per aktie, SEK 0,65 0,47 2,58
Eget kapital per aktie, SEK 87,73 89,92 94,63
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 122,90 151,70 155,90
Borsvérde pa balansdagen, MSEK 6 2711 7740,7 7 955,0

For definitioner, se sidan 21.
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Uppdaterade finansiella mal

Bakgrund

Surgical Science byggde under slutet av 2021, efter férvarvet
av Simbionix, sin strategiska plan for den narmaste femarspe-
rioden, fram till och med 2026. | denna plan forvantades att
Educational Products skulle kunna vaxa med 10-15% i genom-
snitt per ar dver perioden. Samtidigt forvantades licensintdk-
terna (Robotics) mot slutet av perioden utgéra en vésentligt
storre andel av totala intékter an vad som da var fallet. En
hogre andel licensintakter ar den storsta enskilda drivaren

for en 6kad marginal. | tillagg till detta bedémdes att kostna-
derna som % av forséaljningen inte skulle dka i samma takt som
intakterna.

Finansiella mal

Nuvarande finansiella mal vilka kommunicerades i januari
2022:

Malet &r att Surgical Sciences omsattning ar 2026 skall uppga
till 1 500 MSEK. Mélet kan komma att inkludera komplette-
rande forvarv. Affarsomrade Educational Products forvantas
véxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med

en stdrre och bredare produktportfélj kommer produkterna

ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affarsomrade Industry/OEM
berdknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allt eftersom
robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras p& marknaden. Under perioden forutses dven
andra applikationsomraden digitaliseras, vilket tillsammans
med utokade anvandningsomraden for simulering leder till
Okande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40%. Justerad
EBIT beréknas som EBIT exklusive av- och nedskrivningar pa
Overvarden relaterade till férvarv.

Utveckling per omrade sedan 2021

Under aren 2021 till 2023 hade Surgical Science en god tillvaxt
om i genomsnitt 21% per ar. 2024 var ett svagare ar med 0-till-
vaxt och genomsnittlig tillvaxt for perioden 2021-2024 ligger
dérmed pa 14%.

God generell tillvaxt inom

Educational Products men svagt 2024

Educational products hade under 2021-2023 en genomsnittlig
tillvaxt pa 22%. Slutet av 2023 och 2024 paverkades negativt
av hog inflation vilket satte press pa sjukhusmarknaden och de
budgetar som anvands for inkdp av Surgical Sciences produk-
ter. Effekten av detta blev att forséljningen inom Educational
Products minskade med 15% under 2024 och den genomsnitt-
liga tillvéxten for affarsomradet for perioden 2021-2024 gick
ner till 8%. Bolaget har en fortsatt positiv syn pa Educational
Products som helhet aven om det fortfarande finns en troghet
i vissa marknader och tror att det genomsnittliga tillvaxtmalet
pa 10-15% per ar under perioden fram till 2026 kommer kunna
uppnas.

Stark tilltro till Robotics-marknaden, men delar av
prognosticerade intakter har skjutits i tiden

Géllande Robotics inom Industry/OEM har utvecklingen pa
manga satt varit positiv under perioden. Surgical Science har
vunnit flera nya kunder och ar idag den helt dominerande leve-
rantoren av medicinsk simulering pa denna marknad. For vissa
storre robotbolag har det dock tagit langre tid att fa regulato-
riska godkédnnanden, alternativt har den initiala utvecklingen
for bolagen tagit langre tid, an vad som berdknades nar de
finansiella malen togs fram. Detta paverkar Surgical Sciences
forvantade licensintakter pa kort sikt. Pa langre sikt har bola-
get samma positiva syn pa utvecklingen fér robotmarknaden
och bolagets position pa densamma som tidigare. Effekten

av det som beskrivs ovan gor att licensintakterna skjuts fram

i tiden. Andelen &r inte och kommer inte heller fér 2026 vara
lika hoég i forhallande till den totala férséljningen som den som
2021 beraknades for Surgical Sciences finansiella mal 2026.
Andelen var 31% av totala intakter 2024.

Stor tillvaxt och potential inom

Medical Device Simulation

Gaéllande Medical Device Simulation-segmentet ser Surgical
Science idag vasentligt mycket stdrre mojligheter an vad bo-
laget uppskattade 2021 da detta omrade till stor del var obe-
arbetat. Omradet har vuxit kraftigt, med 160% till mer &n 125
MSEK bara under 2024, och utvecklingen framat ar mycket
lovande, med stora kundbehov som Surgical Science kan
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tillgodose. D& segmentet innehaller hardvara och darmed har
en lagre marginal &n licensintakterna paverkar detta Surgical
Sciences totala marginal.

Tillskottet av Intelligent Ultrasound

paverkar intakter och marginaler

Slutligen férvarvade Surgical Science Intelligent Ultrasound
under bdrjan av 2025. Tillskottet av Intelligent Ultrasound, som
2024 omsatte drygt 100 MSEK, kommer att paverka Surgical
Sciences omséattning positivt men i det korta perspektivet den
totala marginalen negativt.

Kostnader och marginal

Givet att andelen licensintakter inte motsvarat nivan i de finan-
siella malen for 2026 sa ligger bruttomarginalen ett antal pro-
centenheter under prognosticerad niva.

P& kostnadssidan ser bolaget att de prognoser som gjordes for
2026 haller mycket val, justerat for valutaférandringar. Nagot
stérre investeringar har gjorts i R&D, medan administrations-
samt forsaljningskostnader ligger ndgot under prognos. D&
intdkterna inte har motsvarat malsattningarna innebér detta
dock att kostnaderna som procent av total forsaljning ligger pa
en nagot hogre niva.

Slutsats
Sammantaget ser Surgical Science mycket positivt pa bolagets
tillvaxtmaojligheter till en god I6nsamhet framover.

Intdktsmalet:

Resultatet av utvecklingen inom framst Robotics-segmentet
vilken beskrivits ovan och rddande handelsoro, dar direkta och
indirekta effekter ar mycket svara att prognosticera, gor att
bolagets styrelse och ledning berdknat omsattningsmalet till
1400 MSEK for 2026.

Marginalmalet:

Resultatet av framst lagre andel licensintakter i forhallande till
de totala intakterna samt 6kad satsning pa omraden som aven
inkluderar hardvara gor att malet géllande justerad EBIT for
2026 har beraknats till 25-30%.

Bolaget foljer noga det makroekonomiska marknadsléget och
dess direkta och indirekta effekter pa verksamheten.

Nya finansiella mal efter 2026

Surgical Science genomfor nu ett strategiarbete for att ta till-
vara pd och realisera de tillvaxtmojligheter bolaget ser i mark-
naden framover och planerar att under senhdsten 2025 komma
tillbaka med nya finansiella mal for perioden efter 2026.
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VD har ordet

Q1 var ett handelserikt kvartal for Surgical Science med stark tillvaxt och bra
underliggande lIénsamhet. | kvartalet nddde vi &ven all-time high for vara
viktiga licensintakter som vaxte >30%, i takt med robotkirurgimarknadens
fortsatta expansion. Omsattningen 6kade till 251 MSEK (188) med en tillvaxt
om 30% i lokala valutor. Det nyligen forvarvade Intelligent Ultrasound bidrog till

omsattningen med 18 MSEK.

Educational Products positiva utveckling fortsatte och vi sag
ett bra uppsving i forsaljningen jamfért med Q1 2024 med 55%
tillvaxt (32% exkl Intelligent Ultrasound) och med forséljning pa
samma niva som Q4 2024. Kundaktiviteten var generellt hog
under kvartalet, med manga forfragningar for demos och of-
ferter hos existerande och nya kunder. Vi sdg markanta forsélj-
ningsokningar i regionerna EMEA (+267%) och Asien (+58%)
och god tillvaxt i region Americas (+14%). Samtidigt upplevde
vi en fortsatt press pa inkdpsbudgetar for kunder i nyckel-
marknader som t.ex. USA dar véara offerter i ett tuffare klimat
far hardare konkurrens av andra inkbp som vara kunder maste
géra. Aven marknaden i Storbritannien hade en utmanande
situation med stora sparprogram inom NHS, vilka fordelar stora
delar av budgeten som anvands for sjukhusens inkop.

Séljteamet inom Educational Products jobbade hart for att
maximera resultaten givet det rddande marknadslaget. Den
nya saljorganisationen har etablerats och vi borjar nu ocksa se
positiva resultat av denna inom forsaljning, kundndjdhet och
effektivitet. Den positiva utvecklingen i Kina kan delvis tillskri-
vas ett hart proaktivt séljarbete for att utveckla distributions-
kanaler och oka saljeffektiviteten.

Under borjan av det andra kvartalet har vi upplevt en minskad
efterfrdgan hos vara kunder inom Educational Products i USA,
delvis pa grund av ovan och delvis pa grund av de inférda tull-
larna mellan USA och andra ldnder. Var ambition &r att hantera
de Okade tullkostnaderna med korresponderande prisdkningar
sa langt det ar mojligt.

Intelligent Ultrasound valkomnades in i Surgical Science-
familjen under kvartalet. Integrationsprocessen har l6pt pa bra
och det ar gladjande att se att de synergier som identifierades
innan forvarvet faktiskt nu kan skoénjas i praktiken. Vi arbetar
efter en plan for att realisera dessa synergier, som framfor

allt finns inom distributionskanaler, starkt saljnarvaro i direkt-
marknader, korsforsaljning av produkter, samt inom langsiktig

produktutveckling. Vi har under kvartalet officiellt ocksa 6pp-
nat vart direkta saljkontor i UK.

Forvarvet och integrationen har medfért en del engéngskost-
nader (transaktions- och omstruktureringskostnader) som
paverkade resultatet negativt under Q1. Dessa engangskost-
nader var i linje med var plan. Vi ser ocksa att berdknade kost-
nadsreduktioner frdn den I6pande verksamheten kommer att
uppnas under kommande kvartal. Férsaljningen for Intelligent
Ultrasound var under kvartalet 23 MSEK (varav 18 ingar i var
omsattning), vilket var lagre an forvantat. Regionerna Americas
och APAC utvecklades val, men den for féretaget viktiga eng-
elska marknaden var svag, pga den tidigare namnda utma-
nande budgetsituationen inom NHS.

Industry/OEM fortsatte sin fina utveckling med 17% omsatt-
ningsokning for kvartalet. Vi forvantar oss en fortsatt positiv
utveckling av segmentet, drivet av simuleringens viktiga roll
och varde for robotkirurgi- och medicinteknikbolag i deras
verksamheter. Licensintékterna véxte starkt med 33% till 84
MSEK och marknaden utvecklades fortsatt i mycket hogt tempo.

De senaste 9 manaderna har 9 robotforetag fatt forsélj-
ningsgodkannande for 13 olika procedurer. Intuitive fick t.ex.
FDA-godkannande for da Vinci 5 i USA och Sydkorea (urologi
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och gynekologi). J&J fick i november IDE-tillstand (steget
innan FDA-godkannande) for kliniska prévningar pa mansk-
liga patienter med sin Ottava-plattform. Ett antal foretag, som
t.ex. Medtronic (Hugo), CMR Surgical (Versius), Medicaroid
(Hinotori), J&J (Ottava) och Intuitive (Dv5 och Single Port) etc.,
ar ocksa i processen for ytterligare regulatoriska godkannan-
den de kommande kvartalen. Allt detta driver efterfragan pa
simulering och kommer paverka Surgical Sciences forsaljning
och licensintakter positivt.

En annan tydlig trend ar att medicinteknikféretag som
Medtronic (Covidien) och J&J (Ethicon) nu utmanas av robot-
foretag som Intuitive pa deras mycket I6nsamma instrument-
affarer (t.ex. inom s.k. stapling). Det blir sdledes strategiskt
viktigt for dessa stora spelare att snabbt vaxa sin installerade
bas av robotar for att inte forlora ytterligare marknadsandel
inom sin instrumentaffar. En nyckel for att kunna lyckas med
denna snabba utrullning kommer att vara simulering och tra-
ning, vilket kommer att paverka Surgical Science positivt.

Den procedurella tillvaxten (6kningen av antal ingrepp med
den installerade basen av robotar) inom robotkirurgi var fort-
satt stark under kvartalet. Intuitives procedurer vaxte med
17%, vilket var battre an vantat och féretaget reviderade ocksa
upp sina tidigare estimat om procedurell tillvaxt for resten av
aret (till 15-17%). Den procedurella tillvaxten sker nu mycket
snabbt for samtliga robotbolag inom applikationer med lag pe-
netration. Féretag som Intuitive placerar ocksa fler system &n
tidigare, med leasingavtal baserat pa anvéandande. All denna
utveckling visar pa att den 6kade konkurrensen driver alla
bolag till att maximera installerad bas, vilket &r mycket goda
nyheter for Surgical Science eftersom detta i sin tur kraver att
fler kirurger tranas inom robotkirurgi.

Forsaljningen av simulatorer mot medicinteknikbolag var 31
MSEK (35 MSEK), med en fortsatt mycket hog kundefterfra-
gan. Vi beddmer att detta segment kommer att kunna fortsatta
utvecklas positivt, drivet av 1) att simulering blir ett strategiskt
viktigt verktyg for vara kunder nar de ska demonstrera sina
produkter i sdlj- och utbildningssyfte och 2) att det nu sker en
snabb teknisk utveckling inom segmentet som gynnar Surgical
Science. Ett exempel pa denna utveckling ar att man for olika
endovaskulara applikationer nu anvander sa kallade flexibla
endoskop dar man tidigare anvande rigida endoskop. Flexibla
verktyg kraver mer motoriska fardigheter och traning av kirur-
gerna och vara simuleringslosningar blir da ett viktigt verktyg
for dessa nya produkter.

"Kvartalet var mycket handelserikt med god utveckling inom manga
delar av verksamheten. Vi har paborjat en strategisk dversyn, for
att ta tillvara pa och realisera de tillvaxtmojligheter vi ser, vilket
kommer att resultera i en vidareutvecklad strateqi till hOosten 2025

Bruttomarginalen for kvartalet var 69% (66). Den héga an-
delen licensintékter paverkade marginalen positivt, samtidigt
som Intelligent Ultrasound paverkade negativt med knappt 2
procentenheter.

Rorelseresultatet uppgick till 24 MSEK (eller 10%) och tyngdes
av engangskostnader i samband med forvarvet av Intelligent
Ultrasound om 26 MSEK. Rensat for engadngskostnader var
rorelseresultatet 50 MSEK (eller 20%).

Under kvartalet pabotrjades en strategisk dversyn som kommer
att resultera i en vidareutvecklad strategi till hdsten 2025, for
att ta tillvara pa alla de tillvaxtmajligheter vi ser i marknaden.
Det finns en mycket stor entusiasm och energi internt i fragor
som ror den framtida tillvaxten och ett engagemang kring
arbetet med strategin. Vi valde ocksa att under kvartalet revi-
dera vara finansiella mal fram till 2026 (se sidan 3). Vi planerar
att kommunicera vara nya langsiktiga finansiella mal (for peri-
oden bortom 2026) i samband med att vi slutfort den strate-
giska Gversynen under senhdsten detta ar.

Sammanfattningsvis var kvartalet mycket handelserikt med
god utveckling inom manga delar av verksamheten. Surgical
Science ar idag ett foretag med flera storre verksamhetsgre-
nar vilka har starka synergier sinsemellan. Industry/OEM, med
kunder inom robotkirurgi och medicinteknik, har en fortsatt
stor potential och maojlighet till god tillvaxt. Det finns en un-
derliggande langsiktig fin efterfrdgan pa vara produkter inom
Educational Products. Vi har inom detta segment nu ocksa
starkt positionerna ytterligare genom forvarvet av Intelligent
Ultrasound. Ultraljud har i samband med férvarvet blivit en av
vara storre intaktsstrommar med god potential for tillvaxt.

Det ar nu runt sex handelserika och positiva manader sedan
jag tilltradde rollen som VD for Surgical Science. Foretaget ar
idag tydlig marknadsledare med starka tillgdngar i produkter
och teknologi, varumarke, global narvaro och distributionsnat-
verk. En av vara starkaste tillgdngar ar dock vart engagerade
och professionella team, dar vi alla enas i vart viktiga syfte att
forbattra patientsakerhet och radda liv med hjalp av medicinsk
simulering.

Onwards and upwards!

Goteborg i maj 2025

Tom Englund, VD
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Forsta kvartalet 2025
(januari — mars)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 250,7
MSEK (188,2), en 6kning med 33% jamfort med samma period
foregaende ar. Raknat i lokala valutor tkade férséaljningen med
30%.

Nettoomsattningen for Intelligent Ultrasound ingar delvis i
omsattningen for kvartalet, bolaget konsolideras i Surgical
Science-koncernen fran den 18 februari. For hela kvartalet

var Intelligent Ultrasounds omsattning 23,3 MSEK (29,8), varav
18,3 MSEK ingar i Surgical Sciences konsoliderade omsatt-
ning. All forsaljning ar hanforlig till affarsomrade Educational
Products och produktgrupp ultraljud.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 122,9 MSEK (79,1) av
forsaljning inom affarsomréde Educational Products och 127,7
MSEK (109,1) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Fran och med 2025 har not 2 pa sidan 19 gjorts om och uto-
kats. Forsaljningen har delats upp per produktgrupp, oavsett
vilket affadrsomrade den harror fran. | och med forvarvet av
Intelligent Ultrasound har foérsaljningen inom produktgrupp ul-
traljud mer an fordubblats, fran ca 90 MSEK 2024 till pro forma
ca 205 MSEK.

Educational Products

Forsaljningen inom Educational Products 6kade med 55%, 32%
exklusive forsaljningen som harror fran Intelligent Ultrasound.
Simulatorférsaljningen uppgick till 103,9 MSEK (56,6) och ser-
viceintakterna till 19,1 MSEK (22,5).

Region Asien uppvisade en markant 6kning jamfért med
samma kvartal féregdende ar men en forsaljning som var lagre
an foregaende kvartal. | bada fallen ar skillnaden huvudsakli-
gen hanforlig till Kina och Indien. Forsaljningen fran Intelligent
Ultrasound for regionen var 0,6 MSEK.

Intékter per intdktsstrom
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Forséljningen i Europa var kraftigt dver jamforelseperioden och
i linje med foregaende kvartal. De flesta lander hade en ho-
gre forsaljning an foregdende ar. Forsaljningen fran Intelligent
Ultrasound for regionen var 7,1 MSEK.

Region Nord- och Sydamerika uppvisade en férsaljning som
var starkare an saval jamforelseperioden som foregdende
kvartal. Forséljningen i USA var i linje med jamforelseperioden
och véasentligt starkare &n foregaende kvartal. Utsikterna for
den amerikanska marknaden framat ar osakra, diskussioner
pagar mer eller mindre som vanligt med kunderna men det
aterstar att se om tullar och andra makroekonomiska faktorer
kommer paverka avsluten. Det ar Surgical Sciences intention
att sa Iangt det ar mojligt 1agga pa de dkade kostnaderna for
tullar och avgifter pa priserna. Forsaljningen fran Intelligent
Ultrasound for regionen var 10,6 MSEK.

Region Ovrigt uppvisade en markant dkning jamfért med
samma kvartal féregdende ar och en nagot lagre forséaljning an
foregdende kvartal. Intelligent Ultrasound hade ingen forsalj-
ning i regionen.

Gallande forsaljning per region varierar denna generellt
markant mellan olika I&nder och perioder inom Educational
Products - da en storre upphandling genomforts i ett land ar
det helt naturligt att nastkommande perioder har lagre forsalj-
ning pa den specifika marknaden. Det kan dérmed vara svart
att dra generella slutsatser av kommentarer for enskilda lander
mellan perioder.

Industry/OEM
Industry/OEM visade en tillvaxt om 17%.

Licensintakterna for det forsta kvartalet uppgick till 83,8 MSEK
(63,2) en 6kning med 33% jamfort med samma period fore-
gdende ar. Forsaljningen utgjorde 33% (34) av bolagets totala
intakter.

Surgical Sciences nya avtal med bolagets storsta kund
Intuitive innebér att Surgical Science Gvergar till en helt

Intikter per affairsomrade
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prenumerationsbaserad intaktsmodell och att alla da Vinci

5 (Intuitives nya kirurgirobot) kommer vara utrustade med
simuleringsmijukvara fran Surgical Science. Arlig prenumera-
tionsprissattning har faststallts for perioden 2025-2028, med
en inbyggd rabatt éver tid i takt med att prenumerationsbasen
utdkas. For andra robotmodeller, sdsom da Vinci Xi, kommer
simulering fortsatta att erbjudas som en tillvalsfunktion.

De kunder som precis bdrjat salja de produkter som Surgical
Science har licensintédkter fran koper licenserna i paket, vilket
innebar att dessa intakter varierar mer mellan kvartalen.

Utvecklingsintdkterna var nagot hogre under det forsta kvarta-
let an motsvarande kvartal foregaende ar (10,5 MSEK mot 8,8
MSEK). | dessa intakter ingar dels intdkter fran robotprojekt,
men ocksd fran anpassning eller utveckling av mjukvara kopp-
lat till férsaljning av simulatorer, se nedan.

Forsaljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik traning, uppgick till 30,6 MSEK (34,7). Intakterna varie-
rar betydligt mer mellan kvartalen @n motsvarande forsaljning
inom Educational Products. Dessa projekt har langre ledtider
och omfattar oftast ett flertal simulatorer dar anpassningar

for produktspecifik tréning av t.ex. ett OEM-foretags specifika
instrument ingar.

Serviceintakter pa den installerade basen, huvudsakligen
knutna till lAngre avtal med vissa OEM-kunder dar Surgical
Science hanterar skeppning och service av deras simulatorer (i
dagslaget huvudsakligen i USA) uppgick till 2,8 MSEK (2,4).

For kvartalet finns inga intakter hanforliga till ordern att leve-
rera produkter till férsvarsdepartementet i ett sydostasiatiskt
land, vilken totalt uppgar till 52 MSEK. Projektet I6per under
18 manader, for det andra kvartalet berdknas cirka 0,7 mUSD
intaktsforas. Detta projekt kommer i sin helhet registreras
under Industry/OEM, medan de TraumaVR-produkter som
saljs till sjukhus precis som tidigare kommer registreras under
Educational Products.

Justerad EBIT*
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* Exklusive forvarvs- och omstruktureringskostnader hanforliga till lU 1 Q1 2025

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 78,1 MSEK (64,9), motsva-
rande en bruttomarginal om 69% (66). Licensintakter utgjorde
en nagot lagre andel av total forsaljning an motsvarande
period foregaende ar vilket paverkade marginalen negativt.

D3 jamforelsekvartalets forsaljning av egna simulatorer var
mycket svagt slogs de fasta kostnaderna inom produktionen

i detta kvartal ut pa farre antal salda simulatorer vilket paver-
kade marginalen forhallandevis mer negativt. Snittpriser for de
egna simulatorerna paverkade marginalen positivt jamfort med
samma period féregaende ar.

Konsolideringen av Intelligent Ultrasound har paverkat brutto-
marginalen negativt med knappt 2 procentenheter.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 53,1 MSEK (40,5) vilket
innebar 21% (21) av omsattningen. | januari deltog Surgical
Science pa IMSH, arets storsta méssa for medicinsk traning
vilken &ger rum i USA vid denna tid varje ar. Under kvartalet
holls ocksd bolagets arliga distributérsmote, denna gang i
Warszawa, dar ca 100 personer fran 40 olika lander deltog.
Av de 3,9 MSEK som tagits som omstruktureringskostnader i
kvartalet ligger 3,8 MSEK i forséljningskostnader.

Administrationskostnaderna uppgick till 43,8 MSEK. | dessa
kostnader ingar Surgical Sciences forvarvskostnader for for-
varvet av Intelligent Ultrasound om 22,6 MSEK, vilka till storsta
delen bestod av legal radgivning i den komplicerade proces-
sen att via ett domstolsforfarande forvarva ett noterat bolag i
Storbritannien. Exklusive dessa kostnader uppgick administra-
tionskostnaderna till 21,1 MSEK (15,7), motsvarande 8% (8) av
omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 55,2
MSEK (45,0), vilket motsvarar 22% (24) av omsattningen. 10,0
MSEK (9,8) av utvecklingskostnaderna har balanserats som
immateriell tillgdng. Generellt har Intelligent Ultrasound balan-
serat en storre andel av sina utvecklingskostnader som imma-
teriell tillgang, avskrivningarna pa dessa tillgangar ar darmed
ocksa hogre som andel av kostnaderna.

Nettokassa/Kundfordringar

MSEK Procent
800 40

30

20

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
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Gallande det 6vervarde i koncernen som ar hanfoérligt till for-
varvet, preliminart 20,0 MSEK, har allokeringen till eventuella
avskrivningsbara tillgangar, sdsom kundkontrakt och tek-
nologi, inte slutforts. Allokeringen kommer ske under det
andra kvartalet och i detta kvartal kommer da eventuella
avskrivningar pa sadana évervarden fran forvarvet den 18
februari redovisas.

Vid forvarvet av Intelligent Ultrasound uttryckte Surgical
Science att bolaget bedémde att rationaliseringar och
kostnadsbesparingar motsvarande ca 1,5-2 mGBP pa ars-
basis skulle kunna goras efter forvarvet. Pa arsbasis har
besparingar om ca 1,5 mGBP i férhallande till den kostnads-
struktur som fanns i bolaget vid 6vertagandet genomforts,
huvudsakligen i form av minskade kostnader relaterade till
bolagets tidigare notering samt personalneddragningar huvud-
sakligen inom forséljning. | det forsta kvartalet har dessa kost-
nadsbesparingar inte haft nagon effekt, istallet finns kostnader
om 3,9 MSEK (0,3 mGBP) for omstruktureringen. Kostnaderna
ligger pa olika rader i resultatrakningen. Kostnadsbesparingarna
berdknas i hog grad ha effekt fran det andra kvartalet.

For det forsta kvartalet ingar en storre proportionell andel av
forsaljningen for kvartalet i de konsoliderade siffrorna gallande
Intelligent Ultrasound (total forsaljning i kvartalet 1,7 mGBP eller
23,3 MSEK varav 1,4 mGBP eller 18,3 MSEK ingar i den konso-
liderade forsaljningen), pa grund av fler orders mot slutet av
kvartalet. Gallande kostnaderna ligger en storre andel under
borjan av kvartalet, till stor del pa grund av att arets storsta
massa, IMSH, var i januari och darmed kostnaderna fér denna.
Rorelseresultatet som konsoliderats in for Intelligent Ultrasound
ar -0,2 mGBP eller -3,1 MSEK, medan bolagets totala rorelsere-
sultat for perioden var -2,4 mGBP eller -32,3 MSEK. | rérelsere-
sultatet for perioden fore tilltradet ingar Intelligent Ultrasounds
kostnader for radgivare i samband med forvarvet, uppgaende till
1,2 mGBP eller 16,4 MSEK. Exklusive denna post samt omstruk-
tureringskostnaderna var rorelseresultatet for kvartalet -0,9
mGBP eller -12,0 MSEK.

Utestdende optionsprogram har belastat évriga rorelsekost-
nader i kvartalet med 1,6 (1,0) MSEK. Beloppet ar en berékning
av IFRS2 géllande de delar av programmen som ar hanforliga
till Israel och USA och periodiseras dver respektive programs
[optid.

Ovriga poster under Ovriga rérelseintdkter och rérelsekost-
nader ar huvudsakligen hanforliga till omvardering av rorel-
setillgdngar och rorelseskulder i utlandsk valuta. | kvartalet
aterfinns ocksa en intdkt (0,4 mGBP eller 5,8 MSEK) av sél-
lankaraktar i Intelligent Ultrasound, for ett utbytesprogram av
dldre produkter. Kostnaden for dessa aterfinns pd samma rad
(-0,2 mGBP eller -2,9 MSEK).

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 23,9
MSEK. Rensat for forvarvs- och omstruktureringskostnader
uppgick rorelseresultatet till 50,4 MSEK (26,0), motsvarande
en marginal om 20% (14).

Kostnader/marginal som andel av omsattningen, exklusive
forvarvs- och omstruktureringskostnader

Rérelsemarginal 20% (14)

Kostnad séld vara 31% (34)

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 22% (24)

Forsaljningskostnader 20% (21)
Administrationskostnader 8% (8)

Ovriga rérelseintékter/-kostnader -1% (-1)

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 18,8 MSEK
(14,9). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,6
MSEK (0,5), i forsaljningskostnader med 4,9 MSEK (4,7), i
administrationskostnader med 6,6 MSEK (4,9) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 6,8 MSEK (4,8). | forsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bolagets
férvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0 MSEK
(4,0) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar avskriv-
ning pa de delar av bolagets forvéarv som klassificerats som
teknologi om 2,1 MSEK (2,0). Avskrivningar hanforliga till till-
lampningen av IFRS 16 uppgar till 5,5 MSEK (3,7), dessa ligger i
sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 30,1 MSEK. Rensat for forvarvs- och
omstruktureringskostnader uppgick justerad EBIT till 56,6
MSEK (32,0), motsvarande en marginal om 23% (17).

EBITDA uppgick till 42,7 MSEK. Rensat for forvarvs- och om-
struktureringskostnader uppgick EBITDA till 69,2 MSEK (40,8),
motsvarande en marginal om 28% (22).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 22,3 MSEK (1,9).
Ranteintékter pa banktillgodohavanden uppgick till 7,3 MSEK
(6,1) och réantekostnader pa kortfristigt lan till -2,5 MSEK (0,0).
| samband med forvarvet av Intelligent Ultrasound togs ett
kortfristigt 1dn om 17 mGBP upp. Lanet har dterbetalats un-
der kvartalet, vilket gav en positiv valutaeffekt pa 10,8 MSEK.
Under kvartalet har &ven en utdelning om 36 mGBP skett,
fran Intelligent Ultrasound till moderbolaget Surgical Science
Sweden AB. | koncernen far detta ingen effekt.

Ovriga poster i finansnettot inkluderar omvardering av interna
l&neskulder mot dotterbolagen om 6,6 MSEK (-3,6) och effekt
av IFRS 16 om -0,8 MSEK (-0,6).
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Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 33,2 MSEK (23,8).
Kvartalets skattekostnad om 13,0 MSEK (4,1) bestar av berak-
nad skatt pa periodens skattemassiga resultat samt férandring
i uppskjuten skattefordran. Forvarvskostnaderna for Intelligent
Ultrasound ar inte skattemassigt avdragsgilla. Fér 2025 finns
underskottsavdrag i USA, hanférliga till Mimic Technologies,
samt i UK hanforliga till Intelligent Ultrasound.

Paverkan av amerikanska tullar

For 2024 var Surgical Sciences totala (bada affarsomradena,
inklusive Intelligent Ultrasound) férséaljning av simulatorer till
USA ca 250 MSEK. Denna omsattning paverkas direkt av tullar.
Med 10% tullniva beraknar Surgical Science effekten till cirka
10 MSEK per ar. Ambitionen &r att i storsta mojliga man lagga
denna kostnad pa priset pa produkterna, méjligheten att gora
detta beddms som god. For resterande del av verksamheten
finns indirekta effekter som i dagslaget ar svara att forutse.

Kassaflode

Under perioden januari - mars 2025 uppgick kassaflédet
fran den I6pande verksamheten till -5,0 MSEK jamfort med
28,5 MSEK fér motsvarande period 2024. Huvuddelen av
forvarvskostnaderna hanforliga till forvarvet av Intelligent
Ultrasound betalades under kvartalet. Storre fyllnadsinbetal-
ningar av skatt gjordes i bade Sverige och Israel. Kassaflode
fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -34,1 MSEK
(-14,1). Savél varulager som kundfordringar har 6kat under
kvartalet. Ovriga kortfristiga skulder har minskat. Posterna
paverkas kraftigt av forandringar i valutakurser, huvudsakli-
gen ar detta hanforligt till omvardering av interna fordringar
och skulder. | oférandrade valutor har bade kundfordringarna
och varulagret 0kat marginellt.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-95,6 MSEK (-10,4). -84,9 MSEK ar hanforligt till forvar-
vet av Intelligent Ultrasound, se vidare not 5 pd sidan 20.
Resterande del bestar huvudsakligen av investeringar i ut-
veckling relaterad till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -234,5
MSEK (-2,6), dér -4,4 MSEK (-1,9) ar hanforligt till forandring
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. | samband med erbju-
dandet att forvarva Intelligent Ultrasound i december 2024
togs ett kortfristigt 1an om 17 mGBP upp. Detta har aterbe-
talats under forsta kvartalet, vilket paverkat kassaflodet fran
finansieringsverksamheten negativt med 235,4 MSEK.

Valutadifferensen i likvida medel uppgick till -20,2 MSEK
(9,3). Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter i likvida
medel for kvartalet -355,3 MSEK (24,8).

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet &r organiserad i tva affars-
omraden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
séljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintakter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer. Intakterna fran
simulatorer ar huvudsakligen av engangskaraktar medan ser-
viceintdkterna &r aterkommande under respektive kontrakts
|6ptid.

Forsaljningen inom Industry/OEM bestar av licensintakter pa
bolagets mjukvara och ar hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Intdkterna bestar dels av intdkter knutna till respektive
robots serienummer (fast per enhet) dels av dterkommande
intakter som till exempel a@r knutna till installerad bas eller an-
vandning av mjukvaran. Dessutom ingar utvecklingsintékter
vilka erhalls nar Surgical Science arbetar med att anpassa bo-
lagets mjukvara till kundens hardvaruplattform. Forséljning av
simulatorer till OEM-kunder, framst inom vaskuldromradet men
aven inom till exempel ultraljud och laparoskopi, samt service-
intakter relaterade till den installerade basen av dessa simula-
torer, ingar ocksa i detta omrade.

| Surgical Sciences arsredovisning for 2024 finns pa sidorna
16-18 en detaljerad redovisning av bolagets affarsmodell och
de olika intaktsstrommarna. Pa sidorna 19-20 finns en generell
beskrivning av kundresan med robotbolagen.

Bruttomarginalen paverkas av fordelning av intakterna, da de
olika intaktsstrommarna egna simulatorer innehéallande hard-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter har
olika bruttomarginal. En hogre andel licensintakter paverkar
bruttomarginalen positivt.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad resultat-
rakning dar det i bruttomarginalen forutom direkt material samt
reservdelar dven ingar I6ner for personal som arbetar med
produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring samt support.
Dessutom ingar I6ner till den del personal pa utvecklingsavdel-
ningen arbetat pa projekt som genererat utvecklingsintakter.
Gemensamma kostnader sasom lokaler och IT fordelas enligt
en utfordelningsnyckel pa alla de olika funktionerna.

Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader bestér till stérsta
delen av kursférandringar pa rorelsetillgangar och rérelseskul-
der i utldndsk valuta.

Da Surgical Science inte har ndgon lanefinansiering (undan-
taget ett kortfristigt 1dn om 17 mGBP mellan kvartal fyra 2024
och kvartal ett 2025, hanforligt till forvarvet av Intelligent
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Ultrasound) bestar finansnettot huvudsakligen av rénta pa
banktillgodohavanden, omvardering av interna lanefordring-
ar/-skulder mot dotterbolagen samt effekt av IFRS 16.

For 2024 fanns underskottsavdrag kvar i USA, hanforliga till
Mimic Technologies. For 2025 finns underskottsavdrag i USA,
hanforliga till Mimic Technologies, samt i UK hanforliga till
Intelligent Ultrasound.

Valutaexponering

Surgical Science ar exponerat mot framst USD, ILS, EUR och
GBP. Exponeringen varierar beroende pa hur stor andel av
intdkterna och kostnaderna som utgoérs av dessa valutor i
forhallande till bolagets totala intakter och kostnader.

For heldret 2024 hade Surgical Sciences intdkter foljande
ungefarliga fordelning pa olika valutor (pro forma inklusive
Intelligent Ultrasound): USD 79% (82), EUR 14% (16), SEK 2%
(2), GBP 4% (0), 6vriga (t.ex. ILS) 1% (0).

Kostnaderna hade for heldret 2024 foljande ungeférliga
fordelning pa olika valutor (pro forma inklusive Intelligent
Ultrasound): USD 29% (28), ILS 41% (51), SEK 15% (17), GBP 11
(0), 6vriga (t.ex. EUR) 4% (4).

Finansiell stallning

Per den 31 mars 2025 uppgick koncernens likvida medel till
612,9 MSEK, eget kapital till 4 476,6 MSEK och soliditeten till
91%. Den 31 mars 2024 uppgick koncernens likvida medel till
659,2 MSEK, eget kapital till 4 588,3 MSEK och soliditeten till
93%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31 mars
2025 till 87,73 SEK (89,92).

Moderbolaget

| moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i dot-
terbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verksam-
het som huvudsakligen bedrivs i Géteborg. Vidare aterfinns
har ett antal koncerngemensamma funktioner. P& grund av
interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar det
inte att dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror vad
galler forsaljning och operativa kostnader.

Utsikter

Surgical Sciences strategi ar att ha tva separata affarsom-
raden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att
Oka patientsakerheten genom effektiv generisk traning vars
resultat objektivt kan métas. Simulatorerna ar under manga

ar validerade av kunder genom kliniska studier. Det andra
affarsomradet, Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical
Sciences mjukvarutillgdng dar medicinteknikbolag kan inte-
grera produktspecifik simulering i sina kliniska produkter. Detta

ger mojlighet till avkastning pa den utveckling som Surgical
Science gjort under 25 ar och ar det omrade dar bolaget ser
starkast tillvéxt i framtiden. Den huvudsakliga affarsmodellen
inom robotkirurgi innebar en utvecklingsavgift for tillpassning/
integrering med kundens produkter och sedan en mjukvaru-
licens per enhet alternativt baserat pa installerad bas eller
anvandning. Surgical Science behaller full upphovsratt till sin
produkt.

Marknaden fér medicinsk simulering har en god underliggande
tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simulering ar
USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de narmaste
aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveckling, okat
fokus pa patientsakerhet samt stora befolkningar ar drivande
faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden for robotas-
sisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an dvriga delar av
marknaden.

Overgripande mél fér Surgical Science 2025 &r att:

» Sakerstalla en framgangsrik integration av Intelligent
Ultrasound och sékra planerade synergier.

» Etablera bredare samarbeten och Oka antalet kunder inom
Medical Device Simulation-segmentet inom Industry/OEM.

» Vaxa den organiska omsattningen inom Educational Products
med 10-15%.

» Fortsatta utdka produktportféljen genom ytterligare
produktlanseringar.

o Forbattra bruttomarginalen inom Educational Products, inklu-
sive Intelligent Ultrasound, genom att renodla produktportfdl-
jen samt 6ka genomsnittligt férsaljningspris.

» Sdakerstalla ett hogt medarbetarengagemang genom att
fortsatta bygga och underhélla kulturen och bolagets
vardegrund.

» Forbattra den interna effektiviteten och automationsgraden
for att snabbare och mer kostnadseffektivt kunna mota en
Okad kundefterfrdgan samt hantera fler kunder och affarer.

» Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av med-
arbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutvecklare inom
medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet att arbeta
med utveckling av karnteknologin for framtidens simulering,

i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara till kunder
inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera nya applika-
tioner till de egna produkterna inom Educational Products. For
att fortsatta vara varldsledande inom realistisk realtidssimu-
lering av medicinska ingrepp ar férbattringen av den grund-
ldggande teknologin kritisk. Surgical Science fortsatter under
2025 att investera mer an nagonsin inom detta omrade.
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Kort om bolaget

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hard-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och saljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omrade Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science aven med simuleringsldsningar for medicinteknik-
bolag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi, inom affarsomrade Industry/
OEM.

Mission och vision

Surgical Sciences 6vergripande syfte ar att dka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter pa vag in till operationssalen skall vara
sékra pa att lakaren har tranat och objektivt certifierats i en
saker simulerad miljé fére ingreppet.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna utbild-
ningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld med obliga-
torisk traning och certifiering. Sedan starten har Surgical Science
haft ett ndra samarbete med ledande universitetssjukhus for
utveckling av bolagets produkter. Surgical Sciences simulatorer
ar ocksd validerade i ett flertal publicerade studier som visar att
den kunskap som kirurgen erhéaller genom tréning med bolagets
produkter ocksa ar dverforbar till det riktiga operationsrummet.
Surgical Science verkar for att simulering skall bli en obligatorisk
del i utbildningen och att blivande kirurger genomgar en certifie-
ring innan den forsta operationen pa patient genomfors.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringslésningar fér medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av 6ver
25 ars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for traning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omraden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfér de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend &r 6kande patientsékerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.
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Ovrig information

Organisation och personal

Vid utgéngen av perioden var antalet anstéllda 336 (265)
personer, varav 103 (74) kvinnor och 233 (191) mén. Av dessa
var 70 (58) personer anstéllda i Sverige, 146 (136) i Israel, 63
(56) i USA, 39 (1) i UK och resterande 18 (14) personer i framst
Tyskland och Kina.

Information om transaktioner med narstaende

Inga transaktioner som vasentligen har paverkat foretagets
resultat eller finansiella stalining har genomforts med narsta-
ende under kvartalet.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen har foreslagit darsstamman som halls den 15 maj
2025 att ingen utdelning ska ske for rékenskapsaret 2024,
dvs. 0,00 SEK/aktie.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verksam-
heten samt i samband med stdrre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som be-
ror Surgical Sciences verksamhet och bransch finns beskrivna
i bolagets arsredovisning for 2024, pa sidorna 67-68. De hu-
vudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar IP,
marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling, industri-
ella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang till kapital.
De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i rsredovisningen,
beddms i allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omséattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dér arets fjarde
kvartal vanligtvis ar det starkaste. Detta beror pa att manga
stora sjukhus har kalenderar som budgetar och avvaktar med
sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i
slutet av aret.

Aven inom affdrsomréde Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis storre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna okar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika pa-
taglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom t.ex.
robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns bud-
get kvar i slutet pa aret.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
hallas den 15 maj 2025. For mer information, se
www.surgicalscience.com.

. 556544-8783



Surgical Sciences arsredovisning for 2024 finns tillganglig
for nedladdning pa Surgical Sciences hemsida och skickas
till den aktiedgare som sa begar och uppger sin postadress.
Arsredovisningen finns tillgénglig p& svenska och engelska.

Handelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvi-
sande oversikt av bolagets verksamhet, stélining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Goteborg den 14 maj 2025

Styrelsen
Denna rapport har inte varit foremal for Handelsplats och Certified Adviser
granskning av bolagets revisorer. Surgical Sciences aktie &r sedan den 19 juni 2017 noterad

pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified

. . Adviser &r DNB Carnegie Investment Bank AB.
Finansiella rapporter

Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns

tillgangliga pd www.surgicalscience.com. For fragor hanvisas till

Tom Englund, VD
Foljande rapporter planeras att aviamnas Tel nr: 070 916 16 81
Delarsrapport januari-juni 2025: torsdag den 21 augusti tom.englund@surgicalscience.com
Delarsrapport januari-september 2025: torsdag den 13
november Anna Ahlberg, CFO
Bokslutskommuniké 2025: torsdag den 19 februari 2026 Telnr: 070 855 38 35

anna.ahlberg@surgicalscience.com

Ovriga datum
Arsstdamma 2025: torsdag den 15 maj

Denna information &r sédan information som Surgical Science Sweden AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 14 maj 2025 ki 7.30.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 250 691 188 243 884 087
Kostnad for salda varor -78 092 -64 918 -286 189
Bruttoresultat 172 599 123 325 597 897
Forséaljningskostnader =98 122 -40 456 -175 260
Administrationskostnader -43 752 -15744 -77 119
Forsknings- och utvecklingskostnader -55 206 -45 039 -196 110
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 3419 3890 -5087
Rorelseresultat 23938 25976 144 320
Finansiella intékter och kostnader 22 273 1862 13773
Resultat efter finansiella poster 46 211 27 838 158 093
Skatter -12 974 -4 046 -26 446
Nettoresultat 33237 23792 131646
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 33237 23792 131646
Resultat per aktie, SEK 0,65 0,47 2,58
Resultat per aktie, SEK* 0,65 0,47 2,58
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -10 863 -9 399 -36 892
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -7 948 -5 469 -23623
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
Koncernens rapport over resultat
och ovrigt totalresultat

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Nettoresultat 33237 23792 131646
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfdras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter -386 801 218 307 344 546
Summa ovrigt totalresultat -386 801 218 307 344 546
Totalresultat -353 564 242 099 476 192
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -353 564 242 099 476 192
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Koncernens rapporter over
finansiell stallning i sammandrag

TSEK 250331 240331 241231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 97 110 74 427 98 457
Patent, varumarken och férsaljningsrattigheter 56 189 60 367 61759
Kundkontrakt 87 232 102 369 92 445
Teknologi 50 063 61603 57 055
Goodwill 3334752 3517 654 3615848
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 28 239 2 598 2189
Materiella anlaggningstillgangar 111479 75274 101534
Uppskjuten skattefordran 14 523 15 514 16 331
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 8 096 5022 8 049
Summa anlaggningstillgangar 3787683 3914 828 4 053 666
Omsittningstillgdngar
Varulager 187 880 168 780 179 583
Kundfordringar 148 425 114 671 136 702
Ovriga kortfristiga fordringar 56 520 24 607 43 652
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 103 740 77 012 97 914
Likvida medel 612 891 659 182 968 155
Summa omséttningstillgangar 1109 456 1044 252 1426 007
SUMMA TILLGANGAR 4 897 139 4959 080 5479 673
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4476 644 4588 283 4828 639
Langfristiga skulder 135 332 123114 138 313
Skulder till kreditinstitut 1644 1793 235 408
Ovriga kortfristiga skulder 283 520 245 890 277 314
Summa skulder 420 496 370797 651035
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 897 139 4959 080 5479 673
Koncernens forandringar i eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1januari 2024 2 551 3398121 436 777 507 763 4 345 212
Periodens resultat jan-mar 23792 23792
Ovrigt totalresultat fér perioden 218 307 218 307
Optionsprogram IFRS 2 972 972
Utgaende balans 31 mars 2024 2 551 3398121 656 056 531555 4588 283
Periodens resultat apr-dec 107 854 107 854
Ovrigt totalresultat fér perioden 126 238 126 238
Optionsprogram IFRS 2 6 263 6 263
Utgaende balans 31 december 2024 2551 3398121 788 557 639 409 4828 638
Ingdende balans 1 januari 2025 2551 3398121 788 557 639 409 4828 638
Periodens resultat jan-mar 33237 33237
Ovrigt totalresultat fér perioden -386 801 -386 801
Optionsprogram IFRS 2 1570 1570
Utgaende balans 31 mars 2025 2 551 3398121 403 326 672 646 4 476 644
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 23938 25976 144 320
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 21288 12162 67 71
Betald/erhallen ranta 4 41 506N 18 768
Betald skatt -20 448 -1042 -27 686
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandringar i rérelsekapital 29189 42 607 203113
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -6 639 -7 695 -11 556
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -48 328 -12 027 -20 238
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 20 820 5602 -34 094
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -34147 -14120 -65 888
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -4 958 28 487 137 225
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar =1 325 -548 -6 104
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar =8 /0 -9 852 -41 426
Investering i rérelse -84 887 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 582 -10 400 -47 530
Finansieringsverksamheten
Férandring av langfristiga skulder -3 547 -714 -5525
Forandring av skulder till kreditinstitut -235 408 - 235408
Foréndring av leasingskulder 4443 -1 851 -2 230
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -234 512 -2 565 227 653
Periodens kassaflode -335 052 15522 317 348
Likvida medel vid periodens bdrjan 968 155 634 366 634 366
Kursdifferens i likvida medel -20 212 9294 16 441
Likvida medel vid periodens slut 612 891 659 182 968 155
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Nyckeltal koncernen

januari - mars Helar

2025 2024 2024

Nettoomsattningstillvaxt, % 332 -17,8 01
Bruttomarginal, % 68,8 65,5 67,6
EBITDA marginal, % 171 21,7 23,2
Rorelsemarginal, % 9,5 13,8 16,3
Vinstmarginal, % 13,3 12,6 14,9
Soliditet, % 91,4 92,5 88,1
Antal utestaende aktier vid periodens slut 51026 236 51026 236 51026 236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 51026 236 51026 236 51026 236
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51026 236 51026 236 51026 236
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 51026 236 51026 236 51026 236
Eget kapital per aktie, SEK 87,73 89,92 94,63
Eget kapital per aktie, SEK* 87,73 89,92 94,63
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00%**
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 122,90 151,70 155,90
Medelantal anstallda 288 256 256

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | ** Styrelsens forslag till arsstdmman 2025. | Se sidan 21 for definition av nyckeltal.

Koncernens resultatrakningar per kvartal

jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
TSEK 2025 2024 2024 2024 2024 2023 2023 2023
Nettoomsattning 250 691 251549 231828 212 466 188 243 227 293 210 246 216 237
Kostnad for sélda varor -78 092 -81474 -70 816 -68 982 -64 918 -64 864 -65 221 -69 498
Bruttoresultat 172 599 170 076 161012 143 484 123 325 162 429 145 025 146 740
Forsaljningskostnader =53 122 -49 898 -42 617 -42 290 -40 456 -42 502 -37 042 -41 022
Administrationskostnader -43 752 -22 338 -18 040 -20 998 -15 744 -19 750 -20 649 -15 444
Forsknings- och
utvecklingskostnader -55 206 -51656 -50 575 -48 841 -45 039 -46 247 -40 810 -48 452
Ovriga rérelseintakter
och -kostnader 3419 -7 056 -3995 2 075 3890 -16 275 4169 5716
Rorelseresultat 23938 39128 45786 33430 25976 37 655 50 693 47 538
Finansiella intakter
och kostnader 22 273 295 7 239 4 376 1862 80784 1741 -5176
Resultat efter finansiella
poster 46 211 39423 53025 37 806 27 838 118 439 52434 42 362
Skatter -12 974 -3159 -10 002 -9 238 -4 046 -20 478 -5 031 -3573
Nettoresultat 33237 36 264 43023 28 568 23792 97 962 47 403 38789
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 33237 36 264 43023 28 568 23792 97 962 47 403 38789
Resultat per aktie, SEK 0,65 0,71 0,84 0,56 0,47 1,92 0,93 0,76
Resultat per aktie, SEK* 0,65 0,71 0,84 0,56 0,47 1,92 0,93 0,76
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 50863736
Genomsnittligt antal
utestdende aktier* 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 50912 736
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236
Antal utestdende aktier vid
periodens slut* 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51044111 51026236 51089 265

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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Moderbolagets resultatrakningar

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 45 333 17 605 126 574
Kostnad for salda varor =17 142 -3 800 -55 459
Bruttoresultat 28 191 13 805 71115
Forsaljningskostnader -3143 -5 656 -18 915
Administrationskostnader -5 435 -7 363 -21 441
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 138 -2 923 -28 960
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -3082 1207 -5 257
Rorelseresultat 10 393 -930 -3 457
Finansiella intakter och kostnader 508 262 1685 7 800
Resultat efter finansiella poster 518 655 755 4343
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - 63 557
Skatter -6 090 -155 -14 437
Nettoresultat 512 564 600 53 464
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -2 486 -2.018 -7 978
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -195 -245 -957
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport éver totalresultat upprattats.
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag
TSEK 250331 240331 241231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 30158 27 769 30 664
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1003 1163 1075
Materiella anldggningstillgangar 1492 2 400 1687
Andelar i koncernféretag 3764 531 3133116 3131505
Summa anlaggningstillgangar 3797184 3164 448 3164 931
Omsiéttningstillgdngar
Varulager 8 394 10 056 6 659
Kundfordringar 22 839 11154 27 761
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 28 660 19 212 71845
Ovriga kortfristiga fordringar 3086 762 1940
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 855 5939 14 089
Kassa och bank 340157 418 308 659 075
Summa omséttningstillgangar 422 991 465 431 781370
SUMMA TILLGANGAR 4220175 3629879 3946 300
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4081896 3508 247 3567762
Skulder till kreditinstitut 1644 - 235408
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 84 226 70 41 78 112
Ovriga kortfristiga skulder 52 409 51221 65 019
Summa skulder 138 279 121632 378 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4220175 3629879 3946 300
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget éverensstémmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes fér upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Koncernens rorelsesegment

Intakter per affirsomrade och intaktsstrom

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Educational Products 122943 79125 442 496

- Simulatorer, hard- och mjukvara 103 850 56 629 | 364 345
- Service och supportintakter 19 093 22 496 78 151
Industry/OEM 127748 109118 | 441591
- Simulatorer, hard- och mjukvara 30 580 34709 126716
- Service och supportintakter 2 839 2442 12 095
- Licensintakter 83810 63183 | 271657
- Utvecklingsintakter 10 519 8784 31123

Nettoomsaéttning 250691 188243 | 884 087

Intakter per affirsomrade och geografiskt omrade

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Educational Products 122 943 79125 442 496
- Europa 33112 9032 92 900
- Nord- och Sydamerika 61859 54 335 207 0M
- Asien 19 833 12 555 111149
- Ovrigt 8139 3203 31436
Industry/OEM 127748 109118 | 441591
- Europa 15 386 7414 59 893
- Nord- och Sydamerika 104 809 99 697 | 355988
- Asien 5709 1919 21140
- Ovrigt 1844 88 4 570
Nettoomsaéttning 250691 188243 | 884 087

Intakter per produktgrupp

januari - mars Helar
TSEK 2025 2024 2024
Robotics 93 566 75824 336593
Vaskularkirurgi 39718 38670 | 153 946
Laparoskopi 28 294 12165 | 124 494
Endoskopi 29 471 17 884 | 112 345
Ultraljud 37 840 23980 89 201
Ovrigt 21801 19720 67 507
Nettoomsattning 250691 188243 | 884 087

Not 3. Finansiella instrument

TSEK 250331
Finansiella tillgangar 775 809
Finansiella skulder 223 443

240331 241231
780209 1119 923
183 884 445069

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskodpeskilling som vérde-
ras till verkligt varde. Det bokforda vardet bedéms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i balansrékningen.

Not 4. Teckningsoptionsprogram

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstamma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10 juli
2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 28,74 SEK per
option.

Under innevarande period understeg saval den genomsnittliga aktiekursen for
perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga aktiekursen for den
rullande 12-ménaders perioden alla ldsenkursen for optionsprogrammet, var-
med programmet inte medfért nagon utspadningseffekt. Vid fullt utnyttjande
av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med
10 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000, motsvarande en utspadning om
knappt 0,4 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart foranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 5,8
MSEK. For perioden januari-mars 2025 har programmet belastat resultatet
med 0,4 MSEK (0,4). Beloppet bestar av IFRS 2 kostnaden hanforlig till Israel
och USA och periodiseras over [6ptiden fram till juli 2025.

Teckningsoptioner 2023_26

Vid Surgical Sciences arsstamma den 17 maj 2023 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 294,70 SEK under perioden 15 juni - 15 juli
2026. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 36,43 SEK per
option.

Under innevarande period understeg saval den genomsnittliga aktiekursen for
perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga aktiekursen for den
rullande 12-ménaders perioden alla ldsenkursen for optionsprogrammet, var-
med programmet inte medfért nagon utspadningseffekt. Vid fullt utnyttjande
av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med
13 000 SEK och antal aktier 6ka med 260 000, motsvarande en utspadning om
cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet beraknas preliminart foranleda sociala avgifter om
0,5 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 9,0
MSEK. For januari-mars 2025 har programmet belastat resultatet med 0,6
MSEK (0,6). Beloppet bestar av IFRS 2 kostnaden hanforlig till Israel och USA
och periodiseras over I6ptiden fram till juli 2026.
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Teckningsoptioner 2024_27

Vid Surgical Sciences arsstamma den 16 maj 2024 beslutades om att inratta
tva incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Varje teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 170,50 SEK under perioden 14 juni - 14
juli 2027. Bolaget subventionerar optionsprogrammen sa att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna férman, premien har beréknats till 33,31 SEK per
option.

Under innevarande period understeg saval den genomsnittliga aktiekursen for
perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga aktiekursen fér den
rullande 12-manaders perioden alla l6senkursen for optionsprogrammet, var-
med programmet inte medfort nagon utspadningseffekt. Vid fullt utnyttjande
av de tva incitamentsprogrammen kommer Surgical Sciences aktiekapital att
Oka med 16 400 SEK och antal aktier 6ka med 328 000, motsvarande en ut-
spadning om cirka 0,6 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammen beraknas preliminart féranleda sociala avgifter om
1,3 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 10,4
MSEK. For januari-mars 2025 har programmet belastat resultatet med 0,6
MSEK. Beloppet bestér av IFRS2 kostnaden hanforligt till Israel och USA och
periodiseras 6ver [6ptiden fram till juli 2027.

Programmen 2022_25, 2023_26 och 2024_27

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sérskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands.

En majoritet av bolagets anstallda ar anstallda utomlands i USA och Israel.
Av skatteskal erhaller dessa anstallda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier
(sa kallade Non-Qualified Stock Options) istallet for teckningsoptioner. | en-
lighet med marknadspraxis pa dessa marknader erhaller deltagarna dessa
vederlagsfritt.

Not 5. Forvarv av rorelse

Den 19 december 2024 offentliggjorde Surgical Science ett rekommenderat
erbjudande om att férvarva Intelligent Ultrasound i Storbritannien for ca 630
MSEK pé fullt utspadd basis, vilket berdknades motsvara ett varde om ca 65
MSEK pa kassa- och skuldfri basis. Varderingen innebar en forsaljningsmultipel
om cirka 0,5 ganger Intelligent Ultrasounds forséljning.

Den 18 februari 2025 meddelades att forvarvet av Intelligent Ultrasound tratt
i kraft och att Surgical Science dger alla aktier i bolaget. Intelligent Ultrasound
konsolideras i Surgical Science fran tilltradesdatumet.

En 6versyn av verksamheten i Intelligent Ultrasound pagar. Vid forvarvstillfallet
beradknade Surgical Science att effektivitetsvinster som skulle kunna uppnas
skulle resultera i arliga kostnadsbesparingar om 1,5-2,0 mGBP (da motsvarande
20,3-27,0 MSEK). Intelligent Ultrasound omsatte 2024 8,6 mGBP med ett
negativt rorelseresultat om 2,7 mGBP. Antal anstallda var 48 personer.

Pa arsbasis har i dagslaget besparingar om ca 1,5 mGBP i forhallade till

den kostnadsstruktur som fanns i bolaget vid 6vertagandet uppnatts, hu-
vudsakligen i form av minskade kostnader relaterade till bolagets tidigare
notering samt personalneddragningar huvudsakligen inom férsaljning i USA.

| det forsta kvartalet har dessa kostnadsbesparingar inte haft nagon effekt,
istallet finns en kostnad om 3,9 MSEK (0,3 mGBP) for omstruktureringen.
Kostnadsbesparingarna beréknas i hog grad ha effekt fran det andra kvartalet.

| samband med erbjudandet att férvarva Intelligent Ultrasound togs ett kort-
fristigt 1dn om 17 mGBP upp (235,4 MSEK per 31 december 2024). Lanet har
aterbetalats under det forsta kvartalet 2025. Fran Intelligent Ultrasound till mo-
derbolaget Surgical Science Sweden AB har en utdelning om 36 mGBP skett.

For ytterligare information hanvisas till pressmeddelanden samt arsredovis-
ningen fér 2024.

Redovisat belopp pa identifierbara tillgangar
och skulder vid forvarvstillfallet

Redovisat
varde i Verkligt
Intelligent Verkligt varde
Ultrasound varde redovisat i
TSEK 2025-02-18 justering koncernen
Immateriella anldggningstillgangar 28146 28 146
Materiella anldggningstillgangar 11269 11269
Langfristiga fordringar 820 820
Varulager 19 974 19 974
Kortfristiga fordringar 18 385 18 385
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 29 894 29 894
Likvida medel 525535 525535
Icke réntebarande skulder -8 634 -8 634
Leverantorsskulder -9 351 -9 351
Ovriga kortfristiga skulder -12 875 -12 875
Foérutbetalda intékter och
upplupna kostnader -13 262 -13 262
Netto identifierbara tillgangar och skulder 590 406 590 406
Koncerngoodwill 20 015
Erlagd kopeskilling 610 421

Overvardet hanforligt till férvarvet har berdknats till ca 20,0 MSEK, berdkningen
ar inte helt faststalld. Analysen av vilken andel av évervardet som eventuellt
skall klassas som Gvriga immateriella tillgdngar pagar.

Forvarvsrelaterade kostnader om 22,6 MSEK, ingar i koncernen i adminis-
trationskostnader i resultatrakningen samt i den I6pande verksamheten i
kassaflddesanalysen. | moderbolaget har dessa kostnader bokats mot aktier i
dotterbolag.

Under den dryga ménaden fran tilltradesdatumet fram till den 31 mars 2025
bidrog det forvarvade dotterféretaget med 18,3 MSEK till koncernens intékter
och med -1,0 MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om forvérvet hade in-
traffat den 1januari 2025 uppskattar foretagsledningen att bidraget till koncer-
nens intakter for perioden januari - mars 2025 skulle ha blivit 23,3 MSEK och
bidraget till koncernens resultat efter skatt for samma period skulle ha blivit
-32,3 MSEK. | resultatet for perioden fore tilltradet ingar Intelligent Ultrasounds
kostnader for radgivare i samband med forvarvet, uppgaende till 1,2 mGBP
eller 16,4 MSEK.

Not 6. Goodwill

Avstamning av goodwill i koncernen

20250101-  20240101-
TSEK 20250331 20241231
Ingédende anskaffningsvérden 3 517 654 3424121
Arets anskaffningar* 20015 -
Omvardering vid balansdagskurs -202 917 93 533
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3334752 3517654
Utgaende redovisat varde 3334752 3517654

* Allokeringen av 6vervérdet i Intelligent Ultrasound-férvarvet till eventuella
6vriga immateriella tillgadngar pagar.
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Nyckeltalsdefinitioner

Surgical Science beddmer att redovisade nyckeltal
ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar i procent av
nettoomséattningen. Nyckeltalet ger ¢ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa overvarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Medelantal anstaéllida

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell féréandring av nettoomséattningen mel-
lan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av omsatt-
ningsutvecklingen mellan perioder.

Resultat per aktie
Periodens resultat i férhallande till vagt medeltal av
antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger éver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av balans-
omslutningen som har finansierats av agarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.



Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 3174165 60

E-post: info@surgicalscience.com

Ovriga kontor Sverige
Borgarfjordsgatan 6B
164 55 Kista

Sverige

Tel: +46 3174165 60

surgicalscience

Israel

3 Golan Street
Airport City, 7019900
Israel

Tel: +972 3911 44 44

USA

Huvudkontor USA

23500 Mercantile, Suite F
Beachwood, Ohio 44122
USA

Tel: +1 800 918 1670

www.surgicalscience.com

Ovriga kontor USA

811 First Ave, Suite 408
Seattle, WA 98104
USA

Tel: +1 800 918 1670

Storbritannien

Hodge House

114-116 St Mary Street
Cardiff, CF10 1 DY
Storbritannien

Tel: +44 29 2075 6534

Forséljningskontor Kina

906, Excellence Century Center
Tower 3

2030 Jintian Road, Futian District,
Shenzhen

Kina 518026

Tel: +86 755 23985994



