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Kvartalet juli - september 2026
» Nettoomsattningen uppgick till KSEK 46 026 (-).
 Rorelseresultatet uppgick till KSEK -6 760 (-14 328).

« Resultat efter skatt uppgick till KSEK -5 501 (-11719).

« Resultat per aktie uppgick till SEK -0,13 (-0,29).

Niomanadersperioden

januari - september 2026

» Nettoomsattningen uppgick till KSEK 247 981 (126 397).
 Rorelseresultatet uppgick till KSEK 39 481 (17 439).

« Resultat efter skatt uppgick till KSEK 30 531 (12 864).

« Resultat per aktie uppgick till SEK 0,75 (0,32).

Viktiga handelser under tredje
kvartalet

» Med hansyn till semesterperioder har det tredje kvartalet inneburit
en lagre produktion i Fabodtjarn, framfor allt under juli manad da
gruvan hade ett produktionsuppehall pa fyra veckor.

« I slutet av tredje kvartalet pabérjades bolagets sista anriknings-
kampanj for ar 2026. Vid kvartalets slut hade cirka 8 863 ton malm
anrikats vilket resulterade i en guldproduktion om cirka 39 kg
motsvarande en intakt om KSEK 51713.

« Under tredje kvartalet har provanrikningskampanjen i Bjérkdalsgruvan
slutavraknats. Den slutligt redovisade guldmangden var i god
overensstammelse med prelimindra kalkylen. En negativ intakts-
justering om KSEK 5 687 uppstod med hansyn till Quotational Periods
(QP) for de olika guldkoncentraten. Intaktsjusteringen i sin helhet har
reducerat nettoomsattningen under tredje kvartalet.

Viktiga hdndelser tidigare under aret

« Under forsta kvartalet upptog bolaget ett investeringslan om KSEK
10 000 for att sakerstalla en strukturerad finansiering av bolagets
malmsorteringsprojekt. Samtidigt upptogs en checkkredit om
KSEK 10 000 for att starka den finansiella beredskapen och hantera
tempordra variationer i rorelsekapitalbehovet

« Under forsta kvartalet presenterade bolaget en uppdatering av
mineralreserver och mineraltillgangar fér Fabodtjarn. Da inga under
sokningsborrningar utférdes under 2025 innebar uppdateringen
endast att den malm som brutits under 2025 avforts ur reserven.

I samband med uppdateringen genomférdes dven en justering av
tidigare antaganden om malmforlust, dar antagandet dkades fran 5
till 10 procent. Detta resulterade att mineralreserven minskade till
117 kton (172 kton) sannolik malm, samtidigt som den genomsnittliga
guldhaltenireserven uppgar till 7,06 g/t (7,56 g/t). Mangden guld i

malmreserven uppgar efter uppdateringen till 827 kg (1299 kg).

« Under forsta kvartalet genomférde bolaget en provanrikning av
malm fran gruvan i Fabodtjarn vid Bjorkdalsgruvans anrikningsverk.
Provanrikningen syftade till att utreda och verifiera kompletterande
anrikningsmetoder, sa kallad gravimetrisk anrikning. Férsoket visade
att metoden lampar sig val for Fabodtjarnsmalmen.

Under forsta kvartalet fardigstdlldes bolagets nya malmsorteringsanlagg-
ning i Fabodtjarn och full operativ kapacitet uppnaddes under slutet av det
forsta kvartalet. Darefter har bolaget varit framgangsrik i ambitionen att
all malm som levereras till anrikningsverk ska ha sorterats.

Under andra kvartalet inleddes ett arbete med att anséka om

ett andringstillstand fér gruvan i Fabodtjarn. Andringstillstandet
omfattar endast en 6kning avseende det totala tonnaget av graberg

(diorit) som far deponeras ovan jord.

Under andra kvartalet utsag bolaget Ola Johansson till ny gruvchef for
Fabodtjarnsgruvan. Ola har tilltratt sin tjanst i augustii samband med
att tidigare gruvchef Stefan Tuoma gick i pension.

Under andra kvartalet tecknade bolaget och Boliden Mineral AB ett
samarbetsavtal avseende prospektering i omradet kring Vindelgran-

sele. Samarbetet syftar till att effektivisera undersokningsarbetet
samt optimera anvandningen av insamlade prospekteringsdatainom
parternas respektive tillstandsomraden.
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Viktiga hindelser efter rapport-
periodens utgang

» Den 10 oktober utbrdt en brandi ett isolerat forradstalt vid
Fabodtjdrnsgruvan. Branden kunde slackas relativt snabbt och

inga personskador uppkom hos bolaget eller dess entreprendérer.
Tva personer fran raddningstjansten fordes till sjukhus efter att

ha utsatts for brandrok men har enligt uppgift inga allvarligare
komplikationer.

Produktionen i Fabodtjarnsgruvan kunde relativt snabbt aterupptas,
initialt med reducerad kapacitet. Produktionskapaciteten har 6kat
stegvis i takt med att ersattningsutrustning levererats och den 24
oktober uppnaddes nominell produktionstakt vid gruvan.

Bolagets intakter for ar 2026 paverkas ej, da den sista malmen
levererades innan branden utbrdt. Férlorad produktion fram till 24
oktober bedoms vara atertagen innan nasta anrikningskampanj, varfér
bolaget bedomer att planerade intakter for 2027 ej heller paverkas.
Branden kan daremot medféra engangskostnader for bolaget vilka
inulaget bedoms uppga till cirka KSEK 5 000 - 10 000. Den slutliga
ekonomiska effekten ar annuinte kénd och kommer bland annat att
bero pa utfallet av pagaende forsakringsarenden.

« Den anrikningskampanj som pabérjades under tredje kvartalet
avslutades i mitten pa oktober 2026. Totalt anrikades cirka 23 241 ton
malm, varav cirka 5300 ton b-malm, vilket resulterade en producerad
guldmangd pa cirka 107 kg. Av detta har, som tidigare namnts, cirka
39 kgintaktsforts under tredje kvartalet. Resterande cirka 68 kg
kommer intaktsféras under fjarde kvartalet.

« Daingen mer anrikningskampanj planeras att pabérjas under ar 2026
kan bolaget redovisa att cirka 50 374 ton malm totalt har anrikats
under aret vilket har producerat en guldmangd om cirka 256 kg.

» | samband med avgivandet av denna kvartalsrapport presenterar
bolaget borrhalsinformation fran de undersékningsborrningar som
genomforts i Vargbacken under forsta halvaret. Bolaget avser dven
att genomfdra ytterligare projektaktiviteter och underséknings-
borrningar i Vargbacken.

» | samband med avgivandet av denna kvartalsrapport kan bolaget
aven offentliggora beslutet att férlanga produktionen i Fabodtjarn
med cirka nio manader fram till i bérjan andra kvartalet ar 2029.




Botnia Gold AB
556779-9969

Guldprisets utveckling (januari - september 2026)
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Ovanstaende diagram visar pa guldprisets utveckling under Q1-Q3 2026. Fran toppnoteringen under Q1, cirka 5 280 USD/oz, har guldpriset
sjunkit med nastan 21 procent vid utgangen av Q3 2026. Spotpriset vid utgangen av Q3 2026 var cirka 4 194 USD/oz. Den langsiktiga trenden &r
som tidigare svarbedémd givet det geopolitiska laget, inflationstryck och ett flertal signaler om kommande réntehdjnngar, savél i Sverige som
iUSA och dvriga vérlden.

Med ett guldpris som motsvarar stangningskursen per 2026-09-30, 4 193,70 USD per oz samt spotpriset samma dag for 1USD om 9,98 SEK,
motsvarar det ett guldpris pa KSEK 1346 per kilo. Bolaget har hittills inte nyttjat nagon hedging av guldpriset. | den uppdaterade genom-
férbarhetsstudien bolaget presenterade under 2024 avseende Fabodtjarn visades det pa god lonsamhet under hela gruvans livslangd,
beraknat pa ett guldpris motsvarande KSEK 643 per kilo.

Guldprisets utveckling (2021-2026*)
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Ovanstaende diagram visar guldprisets utveckling som uppskattade kvartalsmedeltal mellan 2021 och fram till Q3 2026*. Guldpriset var
relativt stabilt mellan ar 2021 och ingangen av ar 2024. Fran och med varen 2024 har guldpriset stigit till historiskt hoga nivaer och ackumu-
lerat har guldpriset stigit med éver 130 procent mellan ar 2021-2025. Guldpriset har, i uppskattat kvartalsmedeltal, dven fortsatt att stiga
under 2026, cirka 3 procent jamfért med Q4 2025, dock med en nedatgaende trend under Q2 och Q3 2026.
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Ovanstaende diagram visar USD:s utveckling mot SEK under Q1-Q3 2026. | diagrammet har genomsnittlig manadskurs for USD
anvants. Under Q3 2026 har SEK/USD kursen haft en stigande trend dar USD har starkts gentemot SEK och ultimovardet vid ut-
gangen av Q3 var 9,98 SEK. En starkare USD paverkar saledes bolaget positivt da bolagets intékter i allt vésentligt ar i USD medan
kostnaderna dr i SEK. Cirka 80% av anrikningskampanjen, preliminart cirka 39 kg guld, som ocksa levererades under Q3 sakrades
till en USD kurs motsvarande 9,96 SEK.
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Ovanstaende diagram visar USD:s utveckling mot SEK mellan 2021 fram till Q3 2026*. USD kurs redovisas som kvartalvis medelvérde.
USD har stigit med cirka 3 procent mot SEK under Q3 2026 jamfort med Q2 2026. Sammantaget under perioden 2021 till och med Q3 2026
har USD-kursen stigit med cirka 15 procent gentemot SEK.
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Forlangd produktionsplan i Fabodtjarn och fortsatt
utveckling av Vargbicken

Tredje kvartalet och inledningen av det fjarde har inneburit flera viktiga
framsteg for bolaget. Produktionsplanen i Fabodtjarn har kunnat
forlangas med cirka nio manader till borjan av andra kvartalet 2029, arets
sista anrikningskampanj har genomforts och den samlade guldproduk-
tionen fran arets tre kampanjer uppgar till cirka 256 kg.

Samtidigt fortsatter arbetet med att utveckla vara mineraltillgangar.
Resultaten fran arets borrningar i Vargbacken publiceras i samband med
denna rapport och vi planerar nu for ytterligare borrningar och tekniska
studier under vintern.

Fabodtjarn - langre produktionsplan och fortsatt
potential

Arbetet med varens undersdkningsborrningar i Fabodtjarn har fortsatt
under kvartalet med malet att presentera en uppdatering av mineral-
tillgangar och mineralreserver i samband med rapporten for fjarde
kvartalet i borjan pa februari 2027. Parallellt har vi uppdaterat vara
interna produktionsplaner och lonsamhetskalkyler. Det arbetet har
resulteratibeslutet att férlanga den nuvarande produktionsplanen med
cirka nio manader, till borjan av andra kvartalet 2029.

Det ar ett betydelsefullt steg for bolaget. En langre produktionsperiod
innebar att befintlig infrastruktur och organisation kan utnyttjas under
langre tid och att den totala guldproduktionen stiger samtidigt som vi far
ytterligare utrymme att utveckla bade Fabodtjarn och Vargbacken.

Arbetet med den formella uppdateringen av mineraltillgangar och
mineralreserver fortgar, med malsattningen att presentera uppdaterade
berakningar i samband med rapporten for fjarde kvartalet som offentlig-
gors i borjan av februari 2027.

Viser samtidigt fortsatt geologisk potential i Fabodtjarn. Under-
sokningsorten har darfor férlangts och ytterligare borrningar mot
fyndighetens norra fordjupning planeras under det fjarde kvartalet.

Stabil produktion och vil fungerande malmsortering

Malmsorteringen har under tredje kvartalet fortsatt att fungera val
och all producerad malm har passerat sorteringsanlaggningen. Totalt
producerades 8 466 ton sorterad malm efter att cirka 4 300 ton ofyndigt
berg sorterats bort.

Den sorterade malmvolymen var lagre &n den ursprungliga tonnage-
budgeten, men budgeten upprattades innan vi hade full kunskap om

sorteringsutfallet. Eftersom sorteringen effektivt avskiljer ofyndigt
material bedémer vi att produktionen ligger i linje med var planerade
guldproduktion.

Vihar dessutom genomfort tester med att uppgradera mindre
volymer marginalmalm genom sorteringsanlaggningen. De prelimindra
resultaten dr positiva och kan pa sikt skapa moéjligheter att tillvarata
material som annars inte skulle ha behandlats.

Arets tredje och sista anrikningskampanj avslutades i oktober. Samman-
taget har arets tre kampanjer resulterat i cirka 256 kg producerat guld.

Kvartalsresultatet speglar tidpunkten for leveranserna

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet uppgick till KSEK 46 026,
rorelseresultatet till KSEK -6 760 och resultatet efter skatt till KSEK -5501.

Resultatet under ett enskilt kvartal paverkas kraftigt av tidpunkten
for vara anrikningskampanjer och efterféljande guldleveranser. Under
tredje kvartalet intaktsfordes endast den forsta delleveransen fran arets
sista anrikningskampanj medan merparten av guldet levererades och
intaktsfordes under oktober.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var samtidigt starkt och
uppgick till KSEK 44 927. Likvida medel 6kade under kvartalet till KSEK
67 362.

For arets forsta nio manader uppgick nettoomsattningen till KSEK 247 981
jamfort med KSEK 126 397 samma period féregaende ar. Rorelseresultatet
uppgick tillLKSEK 39 481 och resultatet efter skatt till KSEK 30 531. Omsatt-
ningsokningen forklaras bade av hogre guldproduktion och ett hogre
realiserat guldpris.

Kostnadsnivan har samtidigt varit hogre an planerat, framfor allt till
f6ljd av hogre underhalls- och anrikningskostnader. Detta ar ett omrade
darvifortsatt arbetar for att starka effektiviteten och lGnsamheten.

Vargbécken gar vidare till ndsta steg

De 17 diamantborrhal som borrades i Vargbacken under varen och
sommaren ger oss ett forbattrat underlag for det fortsatta arbetet med
fyndigheten.

Resultaten starker var bedémning att projektet motiverar fortsatt
geologiskt och tekniskt arbete. Borrdata kommer nu att inforlivasi den
geologiska modellen med malsattningen att presentera en uppdaterad
uppskattning av mineraltillgdngarna i samband med rapporten for fjarde
kvartalet.

Under vintern planerar vi ytterligare borrningar, denna gang med
fokus pa ett storre omrade av fyndigheten. Parallellt inleder vi studier

av teknisk design och framtida anlaggningsutformning som en del av
arbetet infor en framtida uppdaterad genomfdrbarhetsstudie.

Snabb aterhdmtning efter branden

Branden vid Fabodtjarnsgruvan den 10 oktober var en allvarlig handelse
och orsakade betydande materiella skador. Det viktigaste dr attingen av
vara eller Bergteamets medarbetare skadades.

Jag ar samtidigt mycket n6jd med hur organisationen och vara
entreprendrer hanterade situationen. Produktionen kunde aterupptas
redan dagen efter branden och full nominell produktionskapacitet
aterstalldes den 24 oktober.

Eftersom all malm till arets sista anrikningskampanj redan hade lamnat
gruvan foére branden har handelsen inte paverkat bolagets intakter
for 2026. Var bedomning ar ocksa att produktionsbortfallet under
perioden med reducerad kapacitet kan aterhdmtas infor nasta planerade
anrikningskampanj.

Framatblick

Vigariniarets avslutning med en starkare position an vid arets bérjan.

Fabodtjarn har fatt en férlangd produktionsplan till bérjan av 2029 och
vifortsatter att undersoka mojligheterna till ytterligare forlangningar.
Malmsorteringen dr nu en etablerad del av produktionen och arets tre
anrikningskampanijer har tillsammans resulterat i cirka 256 kg guld.

Samtidigt tar vindsta stegi Vargbacken genom ytterligare borrningar
och tekniska studier.

vVart fokus ar tydligt: fortsatta driva Fabodtjarn stabilt och lonsamt,
forlanga produktionsunderlaget dar det ar mojligt och steg for steg
utveckla Vargbdcken mot nasta fas.

Fredrik Bergsten, /D
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

(KSEK)
Nettoomsattning
Aktiverat arbete
Férandring malmlager
Rorelseresultat
Resultat efter skatt
Resultat per aktie, SEK

Kommentarer till tabellen

2026

46 026

788

-143

-6760

-5501

-013

juli - september

2025

15783

-14 328

-11719

-0.29

2026

247981

3746

-9293

39481

30531

075

januari-september

2025

126 397

1272

18 895

17439

12 864

0.32

Delarsrapport
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Helar 2025
245060
1272
15314
63141
48905

1.20

Under perioden januari till september 2026 har det redovisats nettoomsattning om KSEK 247 981 (126 397). Under perioden januari till september 2026 uppgick aktiverat

arbete for egen rakning till KSEK 3 746 (1272) och rorelseresultatet till KSEK 39 481 (17 439).

INVESTERINGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till KSEK 143 413 jamfort med KSEK 152 264 per den 31 december 2025.
Minskningen om KSEK 8 851 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2026-01-01

Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning)

Investeringar Fabodtjarn
Periodens avskrivningar

Utgaende balans 2026-09-30

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2026 uppgar till KSEK -28 080 (-37 181).

Investeringarna bestar i huvudsak av investeringar i Fabodtjarn samt ytterligare provborrningar i Vargbacken.

152264

3746

24334

-36931

143413
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Finansiell stéllning och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsperioden 2026 uppgar tillKSEK 9 601 (-715). Likvida medel vid periodens slut uppgick
tillKSEK 67 362 jamfort med KSEK 57 761 per den 31 december 2025. Soliditeten vid periodens slut uppgar till
82,7 procent (78,1 procent). Eget kapital uppgar till KSEK 241297 jamfort med KSEK 210 766 per den 31december
2025.

Finansiering
Bolaget har ett kvarvarande utestaende konvertibelt skuldebrev fran 2023 utstallt till Norrlandsfonden med
féljande vasentliga villkor:

 Belopp: 3000000 kronor

« Ranta: Noll (0) procentenheter

« Konvertibeln skall,i den man konvertering ej skett dessforinnan aterbetalas 2028-01-31

« Rattattutbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan ske senast 2027-12-31.

« Vid fullt utnyttjande innebdr det 461538 aktier.

« VVid nyemission dger Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar
de villkor som kommer att gdlla fér nyemissionen.

Styrelsen utvarderar lopande verksamhetens likviditet samt eventuella framtida finansieringsbehov givet
bolagets verksamhetsplan.

Bolaget bedémer att det har tillracklig likviditet for atminstone de kommande rakenskapsarets verksamhet
och att driften av gruvani Fabodtjarn fortsatt kommer leverera ett positivt kassaflode.

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 30 september 2026 uppgar till 40 805 028 och aktiekapitalet till 30 604 KSEK.
Bolagets aktie ar sedan december 2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Personal
Under perioden har koncerneni genomsnitt haft 6 (5) anstallda.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgors av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden
till KSEK 6 300 (6 300) med ett resultat efter finansiella poster pa KSEK -407 (-500). Likvida medel per balans-
dagen ar KSEK 9703 (1796).

Delarsrapport
Januari - september 2026

Transaktioner med nérstaende

Foljande transaktioner har skett med narstaende under aret:

« Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekterings-
tjdnster till ett varde om KSEK 819.

« Drivecenter Arena i Norr AB, som indirekt ags av tidigare styrelseledamoten Jan Marklund, har levererat
uthyrning av gruvmaskiner till ett varde om KSEK 3 296.

Overenskommelse om tjénster och varor med nérstaende sker p marknadsmassiga villkor.

Arsstimma 2026

Pa arsstamman den 12 maj 2026 beslutade stamman i huvudsak om fdljande:

» att styrelsearvode skall utga med 6 prisbasbelopp (KSEK 355) till styrelseordférande och 3,5 prisbasbelopp
(KSEK 207) till dvriga styrelseledamdter som ej ar anstallda i koncernen.

« att styrelsen skall bestd av sex styrelseledaméter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Par Weihed
(ordforande), Rikard Ostberg, Henrik Grind, Anders Lindgren, Ulrika Wedberg samt Andreas Bladh.

» att ge bemyndigande till styrelsen intill ndsta arsstamma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

For detaljerad information och 6vriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 12 maj 2026.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Riskernaikoncernens verksamhet kan generellt delas ini operationella risker relaterade till affarsverk-
samheten och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning ar de stdrsta riskerna

"finansieringsbehov och kapital”, "tillstandsprocessen”, "produktions- och kostnadsrisker i gruvdriften”, samt
"prospekteringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i
koncernarsredovisningen for ar 2025.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport somi arsredovis-
ningen 2025 fér Botnia Gold AB.
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EKONOMISK INFORMATION
Bokslutskommuniké 2026 2027-02-12
Verkstéllande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
Lycksele den 28 oktober 2026

Fredrik Bergsten, VD

For ytterligare information kontakta
VD Fredrik Bergsten - 070-519 34 41

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Delarsrapport

Januari - september 2026

FAKTA OM BOTNIA GOLD AB

Botnia Gold AB ar ett gruv och prospekteringsbolag med malsattningen att driva smaskalig
gruvbrytning med fokus pa guld och basmetaller i Sverige. Bolaget ar listat pa Nasdagq First North
Growth Market (BOTX). Bolagets Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

For ytterligare information besok bolagets hemsida www.botniagold.com

Bolagets Adress
Botnia Gold AB (publ)
Lill-Fabodtjarnen1,
92174 Vindelgransele
www.botniagold.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Gold AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den
28 oktober 2026 klockan 08:30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

juli-september januari-september
(KSEK) 2026 2025 2026 2025 Heldr 2025
Nettoomsdttning 46 026 - 247981 126 397 245060
Aktiverat arbete 788 - 3746 1272 1272
Férandring malmlager -143 15783 -9293 18 895 15314
Ovriga rorelseintakter 77 254 83 598 598
Totala intakter 46748 16 037 242517 147162 262244
Produktionskostnader -8 681 -7955 -35919 -24 824 -40 394
Anrikningskostnader -9862 - -60 824 -28 035 -51410
Personalkostnader -1850 <1934 -7052 -6573 -9408
Prospekteringskostnader -859 - -8154 <1272 -424
Ovriga externa kostnader -16 289 -11372 -51875 -42747 -60673
Av och nedskrivningar -13778 -8 660 -36 931 -23187 -32901
Ovriga rorelsekostnader -2189 -444 -2281 -3085 -3893
Totala rorelsekostnader -53508 -30 365 -203 036 -129723 -199103
Rorelseresultat -6760 -14328 39481 17439 63141
Finansnetto 26 -230 -447 -643 -757
Resultat fore skatt -6734 -14 558 39034 16796 62384
Skatt? 1233 2839 -8503 -3932 -13479
Resultat efter skatt -5501 -11719 30531 12864 48905
Resultat per aktie SEK -013 -0.29 0.75 0.32 1.20
Medelantal aktier " 40805028 40805028 40805028 40805 028 40805028

" Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 8) som kan leda till utspadning.

2Uppskjuten skatt avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Bedomningen gérs att dessa underskottsavdrag ska kunna nyttjas mot framtida vinster.

"

Delarsrapport
Januari - september 2026



Botnia Gold AB
556779-9969

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TILLGANGAR (KSEK) 30 September 30 September

2026 2025
Immateriella anldggningstillgangar 3821 34465
Materiella anlaggningstillgangar 105202 110723
Uppskjutna skattefordringar 7066 25116
Finansiella anlaggningstillgangar 5910 5873
S:a anlaggningstillgangar 156 389 176 177
Varulager m.m. 10643 23518
Kortfristiga fordringar 57427 7002
Kassa och bank 67362 16903
S:a omsattningstillgangar 135432 47423
SUMMA TILLGANGAR 291821 223600

31december
2025

34465

17799

15569

5902

173735

19937

10714

57761

88412

262147

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) 30 September 30 September
2026

2025
Eget kapital 241297 174725
Avsdttningar 4375 4375
Konvertibla lan 2790 2638
Ovriga langfristiga skulder 4999 185
S:a langfristiga skulder 7789 2823
Kortfristiga skulder, rantebarande 3333 12000
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 35027 29677
S:a kortfristiga skulder 38360 41677
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 291821 223600
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31december
2025

210766

4375

2667

2667

44337

44337

262147
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

Ingdende eget kapital enligt balansrakning
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Avstamning av forandring i likvida medel
Ing. balans likvida medel
Utg. balans likvida medel

Forandring av likvida medel

30 September

210766

241297

2026

44927

-5273

-793

38861

28501

67362

38861

juli - september

2025

-23583

-12004

4

-35583

52486

16903

-35583

30 September
2025

161861
12 864

174725

31december

2025

161861

48905

210766

januari - september

2026 2025
28758 36276
-27611 -37004
8454 13
9601 715
57761 17618
67362 16903
9601 -715
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Heldr 2025

106107

-53847

12117

40143

17618

57761

40143

Delarsrapport
Januari - september 2026



Botnia Gold AB
556779-9969

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

RESULTATRAKNINGAR

Nettoomsattning

Totala intdkter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Totala rérelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto
Koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt

Resultat efter skatt

2026

2100

2100

-537

<1380

1917

183

juli - september

2025

2100

2100

-855

-1213

-2081

19

-210

-191

37

-154

januari - september

2026

6300
6300
-2235
-4447
-4
-6686
-386

<123

-509

102

-407

14

2025

6300

6300

-2138

-4115

-621

121

-500

Delarsrapport
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Heldr 2025

8400
8400
-2864
-5802
-53
-8719
-319
-7
26702
25612

-5286

20 326



Botnia Gold AB
556779-9969

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

BALANSRAKNINGAR

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

30 September
2026

15671
48 685

64 356

93252
9703
102 955

16731

30 September
2025

212
20976
48680

69 868

87892
1796
89688

159 556

31december
2025

199

15569

48684

64452

99 355

4425

103780

168232
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder, réntebarande
Kortfristiga skulder, ej rdantebdrande
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

30 September
2026

162928

2790

2790

1593

1593

16731

30 September
2025

142509
2638
185
2823
12000
2224
14 224

159 556

Delarsrapport
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31december
2025

163 335

2667

2667

2230

2230

168232
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Botnia Gold med dotterbolag ar for narvarande verksamma inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér nagon segmentsrapportering inte ar aktuell.

juli- september

januari - september

2026 2025 2026 2025 Helar 2025
Nettoomsattning, KSEK 46 026 - 247981 126 397 245060
Rorelseresultat, KSEK -6760 -14328 39481 17439 63141
Resultat efter skatt, KSEK -5501 -11719 30531 12864 48905
Avkastning pa eget kapital, % 13.5% 141% 26.2%
Avkastning pa totalt kapital, % 14.3% 12.9% 26.2%
Soliditet, % 827% 781% 80.4%
Balansomslutning, KSEK 291821 223600 291821 223600 262147
Investeringar, KSEK 2761 37004 53847
Medelantal anstallda, st 6.0 5.0 5.0 5.0 5.0

Delarsrapport
Januari - september 2026
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januari - september

2026 2025 Heldr 2025
Totalt antal utestaende aktier, st 40805 028 40805 028 40805 028
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st 41266 566 41266 566 41266 566
Vagt genomsnittligt antal aktier, st ? 40805028 40805028 40805028
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 41266 566 41266 566 41266 566
Resultat per aktie, SEK 075 0.32 1.20
Eget kapital per aktie, SEK 591 4.28 517
Totalt aktiekapital, KSEK 30604 30604 30604

"Sammanlagt kan totalt 461538 konvertibler konverteras till aktier.

Inga férandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning for 2025.

Delarsrapport
Januari - september 2026
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BOTX AKTIEKURS (JANUARI - SEPTEMBER 2026)

BOTX aktiekurs (januari-september 2026)
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jan/26 feb./26 mars/26 apr./26

mmm BOTX stangningskurs

Ovanstaende diagram visar utvecklingen av aktiekursen for Botnia Gold AB under Q1-Q3 2026 med stangnings-

kurs respektive manads utgang som jamférelse. Aktiekursen har under 2026 gatt ner med cirka 77 procent.
Stangningskursen per 2025-12-30 uppgick till 11,05 kr jamfort med 10,20 kr per 2026-09-30.
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MCAP BOTNIA GOLD AB (UTVECKLING JANUARI - SEPTEMBER 2026)

MCAP Botnia Gold AB (utveckling januari-september 2026)
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Okr
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Diagrammet visar Botnia Gold AB sa kallade marknadskapitalisering (MCAP). MCAP avser det totala vérdet av bolagets utestaende aktier.
Det berdknas genom att multiplicera aktiekursen med antalet utestaende aktier. MCAP anvands ofta fér att bedéma ett féretags storlek och varde pa aktiemarknaden.
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Ord- och begreppsforklaringar

Geologi och fyndigheter

Malm
Berg med ekonomiskt brytbar metallhalt.

Ramalm
Obehandlad malm direkt fran gruvan.

Graberg
Berg utan varde som maste bort.

Sulfidmalm
Malm som innehaller svavelmineral, ofta guldassocierad.

Halt
Metallinnehall i malm, ofta g/t (gram per ton).

Kvarts
Vanligt mineral (Si0,). Guld forekommer ofta i kvartsadror.

Diorit
Magmatisk bergart, ibland vardbergart fér guldmineralisering.

Metasediment
Omvandlade sedimentdra bergarter, kan bara guldmineraliseringar.

Termer specifika fér guld

Troy ounce
Standardmatt, ca311g.

Karat (K)
Matt pa renhet (18K =75 % guld).

Spotpris
Dagsaktuellt marknadspris, ofta USD/oz.

London Fix / LBMA Gold Price
Internationellt referenspris.

Reserver
Méangden ekonomiskt brytbar metall med viss kannedomsniva.

Resurser

Identifierat guld oavsett ekonomi, normalt med lagre kannedomsniva.

Brytningsmetoder

Dagbrott
Oppen gruva fran markytan, stora terrassystem.

Hydraulisk brytning
Vattenkanoner l6sgor jordmassor.

Vaskning (panning)
Traditionell manuell metod.

Sluice box
Ranna som utnyttjar vattnets strom for att skilja guld.

Dredging (muddring)
Maskinell muddring av guld fran sj6ar och floder.
Schaktbrytning

Vertikala schakt leder ner till malmen.

Ortbrytning
Horisontella tunnlar in i malmkroppen.

Strossbrytning (cut-and-fill)
Malmen bryts stegvis och halrummen fylls igen.

Rum- och pelarbrytning
Rum bryts ut och pelare lamnas kvar for stod.

Skivrasbrytning (sublevel caving)
Malmen far kollapsa i skivor och samlas upp.
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Blockrasbrytning (block caving)
Stora malmkroppar far rasa ner kontrollerat.

Rillbrytning

Malmen borras i lodrata/sneda rillor, sprangs och faller ner till
uppsamlingsniva.

Bearbetning och anrikning

Krossning & malning
Malmen bryts ner till mindre korn/pulver.

Anrikning
Process for att hoja metallhalten.

Gravitationsseparation
Utnyttjar guldets densitet (skakbord, spiraler).

Gravimetriskt guld
Fritt guld som kan atervinnas direkt med gravimetriska metoder.

Flotation
Luftbubblor faster pa mineral och lyfter dem till ytan.

Cyanidlakning
Cyanidlosning léser ut guld ur malm.

CIP/CIL
Guld binds till aktivt kol efter lakning.

Elektrolys
Reningsmetod som faller ut rent guld.

Dorétacka
Guld-silver-tacka som mellanprodukt.
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Gruvinfrastruktur

Schakt
Vertikal passage i gruvan.

ort
Horisontell passage.

Stross
Arbetsniva i malmkroppen.

Borrhal
Hal fér sprangamnen.

Transportband / truckar
For malmtransport.

Ramp
Lutande tunnel som férbinder markytan med en
eller flera underjordiska nivaer.

Ventilationsschakt
Schakt for friskluft och franluft.

Pumpstation
Anlaggning for att halla gruvan fri fran vatten.

Lutning (decline)
Alternativ benamning for ramp, ofta spiralformad.

Grabergsdeponi
Omrade dar icke-ekonomiskt bergmaterial Llaggs upp.

Lastficka
Utrymme dér malm lastas for vidare transport.

Gruvventilation
System av flaktar och kanaler for luftkvalitet och temperatur.

Backfill

Aterfyllnad av gruvhalrum med avfallssand eller cementmassa.

Miljo och restprodukter

Tailings (anrikningssand)
Restprodukt efter anrikning.

Sandmagasin
Dammar dér tailings lagras.

Slagg
Rest fran metallsmaltning.

Lakvatten
Vatten som tar upp tungmetaller.

Geotekniska barridrer
Konstruktioner i sandmagasin som férhindrar lackage.

Dammsdkerhet
Rutiner for att sakerstdlla stabilitet i sandmagasin.

Biologisk aterstéllning
Plantering och ekosystemskapande efter gruvdrift.

Klimatpaverkan
Utslapp av vaxthusgaser fran gruvdrift.

Vattenbalans
Hantering av inflode, ateranvandning och utslapp av vatten.

Avfallsplan
Obligatoriskt dokument for langsiktig avfallshantering.

Tillstandsprocesser (Sverige)

Prospekteringstillstand
Tillstand for undersékningar, ges av Bergsstaten.

Bearbetningskoncession

Tillstand att bryta mineral, regleras i Minerallagen.
Miljétillstand

Kravs for verksamheten, prévas enligt Miljobalken.
Samrad

Dialog med markagare, kommun, samebyar och allmanhet innan
ansokan.
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Natura 2000-prévning
Kravs vid skyddade omraden.

Tillstandskedja
Process fran prospektering > drift, ofta 10-15 ar.

Ekonomiska termer

Capex (Capital Expenditure)
Investeringskostnader for att bygga eller expandera en gruva.

Opex (Operating Expenditure)
Loépande driftskostnader for gruvans dagliga verksamhet.

Cash cost
Grundlaggande matt pa produktionskostnad per uns guld.

Cash cost on site
Kostnad per uns guld for den faktiska gruvdriften.

AISC (All-In Sustaining Cost)
Mer heltdckande matt &n cash cost, inkluderar fler kostnader.

AISD (ALl-In Sustaining Discovery cost)
Inkluderar prospekteringskostnader.

Net smelter return (NSR)
Intakter efter smaltverkskostnader.

Break-even gold price
Guldpris dar gruvan gar jamnt upp.

Royalties
Avgifter till staten eller markagare.

Payback period
Tid innan investering ar aterbetald.

NPV (Net Present Value)
Varderingsmatt for projektets lonsamhet.

IRR (Internal Rate of Return)
Avkastningsmatt.

Hedging
Prissakring mot volatilitet.
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