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Cardeon Arsredovisning 2022

FINANSIELL
OVERSIKT

1 januari - 31 december 2022

Heldret 2022

e Omsattningen uppgick till 2 277 (2 955) kSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -38 925 (-13 610) kSEK
o  Kassaflodet uppgick till -24 249 (25 155) kKSEK

e  Resultat per aktie* uppgick till -0,09 (1,39) SEK

e  Styrelsen foreslar att ingen utdelning [amnas for rakenskapsaret
2022

o Denomvinda fusionen med Tectona och 6vriga atgarder for note-
ring pa NGM Nordic SME har inneburit kostnader av engangska-
raktar under aret med 10,8 MSEK, varav 7,0 MSEK avser en icke
kassaflédespavekande post fran det 6vervarde som uppstod i sam-
band med fusionen.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Vasentliga handelser under aret

| januari genomférde Cardeon en tilliggsinvetering i Reccan AB (publ),
en spin-off fran Lunds Universitet, som utvecklar en unik biomarkéor-
plattform for tidig diagnos av pankreascancer. Cardeons dgarandel i
Reccan uppgar till 15.55%.

| juli forvarades MTT Capital AB, med tillhérande aktieportfélj, som ett
led i férberedelserna inféor Cardeons marknadsnotering. | aktieport-
foljen ingick &ven TEQCool AB, dar Cardeon sedan tidigare hade ett
innehav. | och med férvarvet av MTT Capital uppgick det totala dgandet
i TEQCool till ver 50% och ingar darmed i koncernen som ett dotterbo-
lag. MTT Capital forvarvades genom en kvittningsemission av MK Capi-
tal som ags av Masoud Khayyami. Képeskillingen uppgick till 71 MSEK.

| augusti beslutade bolagsstdmman i Cardeon att genomféra ett s.k.
omvant férvarv av Tectona AB, vilket tidigare annonserats i juni. For-
varvet skedde genom en fusion av bolagen efter avyttring av Tectonas
befintliga verksamhet. Syftet med fusionen var att marknadsnotera
Cardeon for att skapa ratt forutsattningar for langsiktig och vardeska-
pande tillvaxt. Fusionen godkandes av Bolagsverket den 24 november
och Tectona bytte namn till Cardeon AB (publ).

Pa extra bolagsstamma den 25 november, efter att fusionen med Tec-
tona registrerats, valdes en ny styrelse bestdende av Tomas Kramar
(ordférande), Masoud Khayyami, Ulf Bladin och Thomas Jensen. Vid
konstituerande styrelsemote efter stimmans avslutande utsags Ma-
soud Khayyami till ny VD.

| december genomférde Cardeon en tilldggsinvestering i TEQCool AB
i samband med en riktad nyemission, som tillférde bolaget 12,5 MSEK
fore emissionskostnader, varpa Cardeons dgarandel 6kade till 66,56%.

Den 14 december meddelade Cardeon att Masoud Khayyami, den 1 ja-
nuari 2023, tillfalligt tilltrader som VD for portféljbolaget SpectraCure,
till dess att pagaende rekryteringsprocess av ny VD &r avslutad.

Den 8 januari 2023 tecknade Cardeon AB avtal om ett lanel6fte upp till 12 MSEK, i form av konvertibellan.

Pa extrabolagsstamman den 13 januari 2023 beslutadesi enlighet med styrelsens forslag om minskning av bolagets aktiekapital genom indragning

av samtliga A-aktier i utbyte mot nyemitterande B-aktier.

Cardeon meddelade 9 februari 2023 att samtliga A-aktier 16sts in i utbyte mot B-aktier. Till f6ljd harav meddelades den 22 mars 2023 att aktiens
namn pa Nordic SME kommer att dndras fran Cardeon B till Cardeon och aktiens kortnamn/symbol till CARDEO.

*Berdknat pd genomsnittligt antal aktier under perioden
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Affarside & Strategi

INVESTERINGSPROCESS

Gemensamt for vdra investeringar dr att bolagen
ska ha potential att dstadkomma fordndring pd sina
respektive marknader pa global nivd.

Cardeon har sitt ursprung och sitt sate i Lund. Vara
langa och goda relationer med Lunds universitet och
inom det omfattande kluster av bolag inom life science
som finns i regionen skapar ett kontinuerligt flode av
nya investeringsmojligheter. Till det kommer vart bre-
da kontaktnatverk utanfor dessa kretsar. Vi erbjuder
regelbundet forskare och féretagare i startup-skedet
mojligheten att presentera sina bolag och affarsidéer
for Cardeon.

Nar vi fattar intresse fér ett bolag initieras en due dil-
ligence, dar vi i en noggrann genomlysning gar igenom
vetenskap, forskningsresultat, patentsituation, mark-
nadsunderlag och potentiell efterfragan. Har ingar
aven de finansiella aspekterna samt miljé- och ansvars-
fragor. Det ger en valgrundad bild av den potentiella
investeringen. Tillsammans med bolaget gar viigenom,
granskar och vid behov modifierar den affars- och ut-
vecklingsplan som ska ligga till grund fér investeringen.
Vi efterstravar en djup samsyn mellan Cardeon och bo-
lagets grundare, ledning och styrelse samt eventuella
medinvesterare. Detta ska aterspeglas i aktiedgaravtal.
Slutligen fattar Cardeons investeringskommitté beslut
och investeringen kan genomforas.

STRATEGI

Vi ska vara aktiva dgare sad ldnge som vi kan
bidra till att 6ka vdrdet pd investeringen.

Cardeons strategi for att skapa aktiedgarvarde
bygger pa vart arbete med att stétta vardetill-
vaxten i vara innehav. Vi satter inte nagon ge-
nerell tidsperiod for hur ldnge vi ska ha en aktiv
agarroll i bolagen. Vara exitplaner beror pa hur
utvecklingsplanen ser ut for det individuella
bolaget. For samtliga innehav finns ett skede
nar vara insatser, vart natverk och/eller var fi-
nansiella styrka behéver kompletteras eller nar
industriella partners eller andra investerare har
battre forutsattningar att ta bolaget framat.
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Sverige har en forskning som ligger i absolut framkant med
manga tekniska innovationer som natt internationella fram-
gangar. Min bakgrund inom medtech och Cardeons langsiktiga
samarbete med Lunds universitet och det life-science-kluster
som finns i regionen ar en stor tillgdng for bolaget. Cardeons
strategi ar att investerai bolag som kan vinna global framgéng
inom sitt omrade och som kan bli nasta svenska exportfram-
gang. 2022 var aret d& Cardeon genom ett omvéant férvarv
gick fran privat till noterad miljo pdA NGM Nordic SME. Note-
ringen var ett naturligt stegi Cardeons utveckling som invest-
mentbolag da den skapar 6kad synlighet bland investerare i
kapitalmarknaden och ger battre forutsattningar till framtida
eventuella kapitalanskaffningar.

2022 var makroekonomiskt ett utmanande ar i manga av-
seenden med stor turbulens pa aktiemarknaden. | oroliga fi-
nansiella tider skapas 6ppningar och Cardeon har under aret
utvarderat fleralovande investeringsmdjligheter. Da Cardeon
ar en langsiktig och aktiv dgare har arets fokus varit att stétta
vara befintliga innehav.

Under aret har Cardeon tagit viktiga steg framat. | bérjan av
aret gjorde vi en uppfoljningsinvestering i Reccan for att dar-
efter lagga fokus pa var egen marknadsnotering. Som en del i
processen mot var marknadsnotering férvarvade vi 100% av
MTT Capital AB med tillhérande aktieportfél;.

Cardeon arsredovisning 2022

Vi blickar framat pa var resa som noterat bolag och hoppas
att den borsuppgang som 2023 inletts med fortsatter och att
omstandigheterna i omvarlden stabiliseras. Vi ser stora moj-
ligheter i vara portféljbolag som befinner sigiolika stadier, allt
fran utvecklingsskede till lansering.

Mycket god utveckling i samtliga fem
noterade bolag

SpectraCure utvecklar ett behandlingssystem for elimine-
ring av inre solida cancertumérer. Som férsta applikation har
SpectraCure valt att adressera aterfall av prostatacancer ef-
tersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade
effektiv och har fa biverkningar. | november genomférdes den
forsta behandlingen med SpectraCures behandlingsystem
Q-PRO® och den integrerade bildhanteringsteknien vid Me-
morial Sloan Kettering Cancer Center i New York inom ramen
for bolagets kliniska studie. SpectraCure har fatt mycket posi-
tiv feedback fran operationen och flera nya sjukhus har kon-
trakterats for att accelerera patientrekryteringen till studien.
| december meddelade bolaget att en avsiktsforklaring har
tecknats med det tyska lakemedelsféretaget Cheplapharm
for att sdkerstalla global tillgang till det fotosensibiliserande
lakemedlets aktiva substans som anvands vid behandling till-
sammans med Q-PRO®.

Cardeons fokus under aret
har varit att stotta vara
befintliga innehav.

Lumito ar specialiserat inom medicinsk teknik for digital pa-
tologi. Genom sin egenutvecklade och patenterade teknik vill
Lumito ge vardgivarna ett kraftfullt verktyg for att moéta kra-
ven pa snabb och siker vavnadsdiagnostik i den individanpas-
sade sjukvarden. Lumito avser att lansera systemet till forsk-
ningslaboratorier i Skandinavien under férsta delen av 2023.

Prolight Diagnostics utvecklar nya flexibela patientnara test-
system, point-of-care system med samma kanslighet och
precision som sjukhuslaboratorier, for att ldkare och vard-
personal snabbt och sdkert ska kunna stélla korrekt diagnos
och skilja ut de patienter som snabbt behdver vard. Bolaget
har under aret forvarvat och framgangsrikt integrerat dot-
terbolaget Psyros Diagnostics som utvecklar en unik digital
immunanalysplattform.

Prolight har dven plattformen PLD MicroFlex dar den fortsat-
ta utvecklingen och marknadsféringen mot potentiella part-
nersdrivs av bolagets samarbetspartner TTP i Storbritannien,
i enlighet med det kommersialiseringsavtal som upprattades i
slutet pa forra aret.

Neola Medical har utvecklat Neola®, en medicinteknisk pro-
dukt for kontinuerlig icke-invasiv lungdvervakning av for ti-
digt fodda barn. Systemet mater férandringar i lungvolym och
syrgaskoncentrationen i lungorna hos for tidigt fodda spad-
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barn med majlighet att omedelbart uppticka komplikationer.
Neola® anvandes i en klinisk studie pa 100 nyfédda barn som
slutférdes under hésten. Subgruppsresultaten fran de forsta
50 barnen som presenterades vid en kongress i USA ar mycket
positiva och visar pa potentialen med Neola® inom neonata-
lintensivvarden.

Neodynamics har utvecklat NeoNavia®, ett innovativt preci-
sionsbiopsisystem, for ultraljudsstyrd vavnadsprovtagning
som i september godkandes av FDA. Bolaget arbetar nu in-
tensivt for att lansera NeoNavia® pa USA-marknaden under
2023. Nyligen tecknades ett partneravtal med Uniphar som
distributor i USA och bolagets forsta interaktion med ameri-
kanska kunder kommer att ske vid den arliga konferensen for
American Society of Breast Cancer Surgeons i april.

Stor potential i den onoterade
portfdljen

TEQCool utvecklar en unik patenterad |6sning for selektiv
hjarnkylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter.
Malsattningen ar att kunna erbjuda vérldens forsta system fér
selektiv hjarnkylning. Systemet kommer primért anvandas pa
sjukhus som erbjuder avancerad vard av patienter i behov av
neurointensivvard eller ordinarie intensivvard.

Cardeon arsred@Visaing

NanoEcho utvecklar ny metod for cancerdiagnostik som har
potential att genomgripande férbattra diagnostiken av dnd-
tarmscancer. Den bildgivande tekniken bygger pa en ny med-
icinsk metod dar nanoteknologi anvands i kombination med
modern ultraljudsteknologi for att tydligare identifiera lymf-
koértlar med cancerceller. Mangden ansamlade nanopartiklar
mojliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad. Under
slutet av aret inleddes en prévarledd klinisk utvecklingsstudie
pa Skanes universitetssjukhus i Malmé.

Reccanutvecklar enunik biomarkérplattform for tidig diagnos
av pankreascancer. Med Reccans test far lakaren tillgang till
ett provsvar som kan stddja i att utesluta pankreascancer hos
patienter med hog risk for att utveckla cancer. Malsattningen
ar att testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljoer da testet ar
latt att anvanda, ger snabba och exakta svar och allt som be-
hévs &r en liten droppe blod.

CarryGenes Therapeutics och dess partner fran USA har revo-
lutionerat kromosomtekniken. Det dr en innovativ genterapi
som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede. Genom att
utveckla en siker och effektiv genterapi ar malsattningen att
CarryGenes ska na den globala marknaden med I6sningar som
bekdampar en mangd olika cancerformer.

Schweiziska Cellestia Biotech utvecklar innovativa férstklas-
siga terapier for att kontrollera och modulera patogena gen-
uttryck i flera sjukdomsomraden genom selektiv hdmning av
transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier har poten-
tial att leda till botemedel mot tidigare obotliga cancerformer.
Denledande substansen CB-103 har avancerat till fas 2 for att

behandla patienter med multiresistenta cancerformer.

Framtidsutsikt

Vara portféljbolag ar i olika faser och har potential att bli glo-
balaledare inom respektive omraden. Bolagen som viinveste-
rar iloser verkliga problem som kan géra skillnad fér mansklig-
heten och samhillet i stort. Var finansiella styrka, natverk och
kunnande hjélper bolagen framat med malet att skapa varde
for Cardeons aktiedgare.

Jag ar stolt 6ver vara portféljbolag, team och samarbetspart-
ners och var resa har bara borjat.

Masoud Khayyami, vd for Cardeon AB
Lund, april 2023
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PORTFOLJBOLAG

Idag aterfinns fem noterade bolag i portféljen samt fem
onoterade innehav, nio av portfdljbolagen ar svenska.
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SPECTRACURE (SPEC)

Marknadsplats: First North Stockholm
Borsvarde*: 555,6 MSEK
Kapitalandel: 3,16% / 3 073 193 aktier

SpectraCure utvecklar framtidens system for behandling av prostatacancer.
Bolagets ambition ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en
effektiv behandling med fa biverkningar.

SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystemet lampar sig
for behandling av inre solida tumorer. Som forsta applikation har SpectraCure
valt att adressera aterfall av prostatacancer eftersom det idag saknas en
vedertagen behandling som ar bade effektiv och har fa biverkningar. | manga
fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket férknippas med
betydande biverkningar.

LUMITO (LUMITO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Borsvarde*: 415,9 MSEK
Kapitalandel: 4,66% /9 625 168 aktier

Lumito ar specialiserat inom medicinsk teknik for digital patologi. Genom sin egen-
utvecklade och patenterade teknik vill Lumito ge vardgivarna ett kraftfullt verktyg
for att mota kraven pa snabb och saker vavnadsdiagnostik i den individanpassade
sjukvarden. Tekniken mojliggor bilder med storre kontrast dar ovasentlig bakgrunds-
information sorteras bort, vilket gor det lattare for patologer och forskare att finna
cancerindikationer. Tekniken som baseras pa uppkonverterande nanopartiklar

(UCNP - Up Converting Nano Particles) har férutsattningar att vasentligt forbattra
diagnostiken av vavnadsprover genom hogre kvalitet av analyserna och kortare
analystider. Metoden har flera potentiella anvandningsomraden, men i forsta hand
har Lumito valt att fokusera pa digital patologi och forst pa en lansering av SCIZYS by
Lumito for forskningslaboratorier. Bolaget ar en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds
universitets avdelning for atomfysik och lasercentrum.

Cardeon arsredovisning 2022 *Borsvarde efter stingning 24/2-2023
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VAD CARREON TILLFOR

"Cardeon ar en av vara storsta dgare. De ar finansiellt och kapital-
anskaffningsmassigt ett bollplank och har ett natverk som 6ppnar
dorrar som vi har stor nytta av. Det ar ett vildigt gott och langsiktigt
samarbete!”

Mattias Lundin, VD
Lumito AB

rdeon arsredowsnlng 2022
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PROLIGHT DIAGNOSTICS (PRLD)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Borsvarde*: 80,2 MSEK
Kapitalandel: 4,04 %/ 11 406 812 aktier

Prolight utvecklar nytt, flexibelt patientnéra testsystem, sa kallat point-of-care (POC) system,
med samma kanslighet och precision som sjukhuslaboratorier for att Iakare och vardpersonal
snabbt och sakert ska kunna stélla korrekt diagnos.

Malet ar att kunna erbjuda underlag fér adekvat behandling redan nar patienten underséks
forsta gangen pa exempelvis en akutmottagning, en vardcentral, en ambulans eller ett ald-
reboende. Under 2022 férvarvades och integrerades dotterbolaget Psyros Diagnostics som
utvecklar en unik digital immunanalysplattform.

NEODYNAMICS (NEOD)

Marknadsplats: First North Stockholm
Borsvarde*: 84,1 MSEK
Kapitalandel: 2,77% / 3 341 173 aktier

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att forbattra diag-
nostik och behandling av cancer. Féretaget har utvecklat ett innovativt precisionsbiopsi-
system, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik, baserad pa forsk-
ning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvarderas for diagnos av
bréstcancer paledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och fick i september
2022 FDA godkannande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt i USA fran 2023.

Cardeon arsredovisning 2022 *Bérsvirde efter stingning 24/2-2023
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NEOLA MEDICAL (NEOLA)

Marknadsplats: First North Stockholm
Borsvarde*: 110,5 MSEK
Kapitalandel: 4,33% /2 412 887 aktier
Kursutveckling Q4 2022: +7,14%

Neola Medical utvecklar medicinteknisk utrustning for kontinuerlig 6vervakning av lungorna
hos for tidigt fédda barn. Bolagets vision ar att for tidigt fédda barn ska fa en battre start i
livet, och genom att férse den neonatala intensivvarden med innovationen Neola® (Neonatal
Lung Analyzer) bereder Bolaget en mdjlighet till att uppgradera omhandertagandet av for
tidigt fodda barn. Neola® anvander en patenterad teknologi baserad pa en spektroskopisk

metod utvecklad vid Lunds universitet i Sverige.

*Borsvarde efter stangning 24/2-2023

& /

Masoud Khayyami | VD Cardeon

Klicka pd bilden for att ta del av presentationen

Mandagen den 13 mars presenterade Cardeons
VD Masoud Khayyami bolagets affarsidé och dess
portféljbolag pa Stora Aktiedagarna.

Cardeon arsredovisning 2022

CARDEON (CARDEO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Borsvarde*: 54,2 MSEK

BORSNOTERAD PORTFOL)J (s innchav

Vardeutveckling Q4 2022: +21,58%
Vardeutveckling i ar**: +29,66%
Borsvarde*: 49,5 MSEK

*Borsvarde efter stangning 24/2-2023.
**Avser perioden 1/1 - 24/2 2023.

11



Portféljbolag
r

NANOECHO

Kapitalandel: 8,14% / 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik
av i forsta hand rektalcancer. Idag saknas tillforlitliga metoder for att med sakerhet
faststalla om rektalcancer har spridit sig till ndrliggande lymfkértlar vilket ar en viktig
markér pa hur langt gdngen rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvandarvanlig, bildgivande metod som kallas magneto-
motoriskt ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi.
Mangden ansamlade nanopartiklar mojliggér differentiering mellan frisk och sjuk vav-
nad.

TEQCOOL

Kapitalandel: 66,56% /213 141 173 aktier

TEQCool ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarnkylnings-
behandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet dr oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal temperatur) i
hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer primart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard av
patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget ar baserat i
Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund fér utvardering av systemet
och behandlingen.

Cardeon arsredovisning 2022
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"Jag tycker helt klart att Cardeons styrka Iigger I att stodja medicin-
tekniska bolag i produktutvecklingsstadiet. Aven kunskapsutbytet med
dom ovriga bolagen.i gruppen ar av extremt stort varde."

Johan Ingemansson, VD
TEQCool AB

sredovisning 2022 N
| gl
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 15,55% / 1 062 506 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidig upptackt avsevart forbattrar prognosen fér
patienten. Reccans test kommer ge lakaren tillgang till ett provsvar som kan stédja i att
utesluta pankreascancer hos patienter med hog risk fér att utveckla cancer.

Testet ska vara tillgangligt i alla vardmiljoer och latt att skala upp med hjalp av befintlig
infrastruktur och laboratorieservice. Metoden ar snabb, exakt och behover bara en liten

droppe blod.

Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken med en inno-
vativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede. Detta dynamiska samarbete
leds av den prisbelénta professorn Ola Winqyvist, vd for CarryGenes, som har bidragit med

flera banbrytande innovationer under sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en sdker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den globala markna-
den med |I6sningar som bekdmpar en mangd olika cancerformer.

Cardeon arsredovisning 2022
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.52% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda till
ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103 har
avancerat till fas 2 fér att behandla patienter med multiresistenta cancerformer. Vidare
utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer, inom onkologi,
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

ARSSTAMMA
Fl NANSl E LL Cardeons arsstimma kommer att hallas onsdagen den 10 maj 2023 kl. 13:00 i Bolagets
lokaler pa Gasverksgatan 3A i Lund. Aktiedgare som vill delta pa arsstamman ska dels
KA L E N D E R vara inférda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 2 maj och dels
anmala sitt deltagande senast torsdagen den 4 maj.

Anmiilan skall ske per e-post till adressen malmo@delphi.se (ange “Arsstimma 2023
Cardeon” i rubriken) eller per post till adress Cardeon AB (publ), c/o Advokatfirman Delphi

10 maj 2023 Q1-rapport i Malmo AB, Nordenski6ldsgatan 11A, 211 19 Malmé (mérk brevet “Arsstimma 2023

10 maj 2023 Arsstamma Cardeon”).

30 augusti 2023 Q2-rapport Aktiedgare som Iatit férvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ritt att delta i
bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB

22 november 2023 Q3-rapport férda aktieboken per avstimningsdagen enligt ovan. Aktiesgare som énskar registrera

sina aktier i eget namn maste, i enlighet med respektive férvaltares rutiner, begéra att
forvaltaren gor sadan registrering. Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts i
sadan tid att registreringen har gjorts av forvaltaren senast den 4 maj 2023 kommer att
beaktas vid framstéllningen av aktieboken.

20 februari 2024 Bokslutskommuniké
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Agarférteckning
O

AGARFORTECKNING

Per 2022-12-31

Namn Antal aktier Kapital Roster %
Masoud Khayyami 94559 360 42,37% 39,68%
Fredrik Nilsson 10752 498 4.82% 4,51%
Jonas Wingolf 4716720 2,11% 1,98%
Iris Meeling Jensen 3851512 1,73% 1,62%
Nordnet Pensionsforsakring 3407 950 1,53% 1,43%
Johan Skalén 3626283 1,47% 3,10%
Torsten Wahlin 2913956 1,31% 1,22%
Yngve Larsson 2869441 1,29% 1,20%
Lbm Invest AB 2631867 1,18% 1,10%
Maria Mansson 1688 977 0,76% 0,71%
Totalt 10 131 018 564 58,55% 56,55%
Ovriga 92176 901 41,45% 43,45%
Totalt antal aktier 223195465

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.

PM fran 9 febrauri 2023

! . "Cardeon offentliggor utfall av.erbjudandet om
tvarav 1680729 ar A-aktier inlésen av A-aktier i utbyte mot B-aktier"

Cardeon arsredovisning 2022




FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Cardeon AB (publ), org.nr. 556713-3672, far harmed avlamna arsredovis-
ning samt koncernredovisning fér rakenskapsaret 1 januari 2022 - 31 december 2022. Bolaget ar registrerat i Sverige
och har sitt site i Lund. Bolaget har under &ret dndrat firma fran Tectona Capital AB. Arsredovisningen ar uppréttad i

kSEK, om inget annat anges.

VERKSAMHETEN

Cardeon ér ett investmentbolag som investerar i innovativa nordiska féretag och startups
inom medicinteknik och life science. Cardeon grundades 2018 och efter ett omvant férvarv
genom fusion med Tectona i november 2022 har bolaget aktier idag en notering pA NGM
Nordic SME. Cardeon investerar i bade noterade och onoterade féretag. Gemensamt for in-
vesteringarna ar att bolagen ska ha potential att astadkomma férandringar pa sina respektive
marknader pa global niva. Cardeon ar en aktiv d4gare som i samarbete med ledning, grundare
och styrelse arbetar for att stotta bolagen saval med investeringar och finansieringsstrate-
gier som med ett brett natverk for att initiera samarbeten, bista vid nyckelrekryteringar eller
bidra med ratt kompetens till styrelsearbetet. Investeringsportféljen bestér fér narvarande
av féljande noterade innehav; SpectraCure, Lumito, Prolight Diagnostics, Neola Medical och
Neodynamics, samt féljande onoterade innehav; Reccan Diagnostics, TEQCool, Cellestia Bio-
tech, CarryGenes Therapeutics och NanoEcho.

KONCERNEN

Tectona Capital AB ("Tectona” eller "Nya Cardeon”), org.nr. 556713-3672, och Cardeon AB
(publ) ("Gamla Cardeon”), org.nr. 559176-3106, triffade den 30 juni 2022 en 6verenskom-
melse om ett omvant férvarv genom fusion mellan Tectona och Gamla Cardeon enligt 23 kap
1 § i aktiebolagslagen (2005:551). Fusionen genomférdes den 24 november 2022 genom
absorption med Tectona som 6vertagande bolag och Gamla Cardeon som 6verlatande bolag.

Fusionen redovisas som ett omvant forvarv vilket medfér att Gamla Cardeon anses vara den
redovisningsmassiga forvarvaren. Efter det omvanda férvarvet utgar koncernens finansiella
rapportering utifran Gamla Cardeon som det redovisningsméssiga koncernmoderféretaget
aven om Tectona fortfarande utgor legalt moderforetag i koncernen. Tectona har i samband
med fusionen dndrat firma till Cardeon AB (publ).

Historiska jamforelsesiffror for koncernen avseende rakenskapsaret 2021 som presenteras
i denna arsredovisning avser darfér Gamla Cardeon AB, som inte hade nagra dotterféretag
under 2021. Resterande delar av den tidigare Tectona-koncernen inkluderas i koncernraken-
skaperna forst efter det omvanda forvarvets genomférande 24 november 2022. D3 Tectonas
aktieinnehav i dotterbolag och intressebolag avyttrats i samband med fusionen, och verk-
samheten i moderbolaget avvecklats, dr det bara resterande tillgangar och skulder i Tectona
som medtagits.

Koncernen bildades 5 juli 2022 da gamla Cardeon férvarvade MTT Capital AB, som dgde en
portfolj av aktier som sedan tidigare dven innehades av Gamla Cardeon. Samtidigt blev TEQ-
Cool AB dotterbolag da det sammanlagda aktieinnehavet efter forvarvet av MTT Capital AB
kom 6ver 50%.

FLERARSJAMFORELSE

2022*
2277
-7791
218638
1932
97%
67%
-0,07
0,77

2021
2955 3059
23136 26198
97 456 79
26181 1026
97% 93%
1496% 46%
1,39 1,57
5,70 4,42
Genomsnittligt antal aktier under perioden 38159077 16 656 378 16 656 378
Antal aktier vid periodens slut 223195465 16 656 378 16 656 378
Medelantalet anstallda 12 5 2
*avser koncernen

2020
Nettoomsattning, tkr

Resultat efter finansiella poster, tkr
Balansomslutning, tkr

Likvida medel, tkr

Soliditet, %

Kassalikviditet, %

Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 1
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, kr 2

2019

198

-5763

32

5307

99%
2652%
-0,35

1,92

16 239 806
16 656 378
1

1Beradknat pa genomsnittligt antal aktier under perioden

2 Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2022

| januari genomfoérde Cardeon en tilldggsinvetering i Reccan
AB (publ), en spin-off fran Lunds Universitet, som utvecklar
enunik biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascan-
cer. Cardeons dgarandel i Reccan uppgar till 15.55%.

I juli férvarades MTT Capital AB, med tillhérande aktieport-
folj, som ett led i forberedelserna infér Cardeons marknads-
notering. | aktieportféljen ingick &ven TEQCool AB, dar Car-
deon sedan tidigare hade ett innehav. | och med férvarvet av
MTT Capital uppgick det totala dgandet i TEQCool till 6ver
50% och ingéar darmed i koncernen som ett dotterbolag. MTT
Capital forvarvades genom en kvittningsemission av MK Ca-
pital som dgs av Masoud Khayyami. Képeskillingen uppgick
till 71 MSEK.

| augusti beslutades pa en extra bolagsstamma i Cardeon att
genomfora ett s.k. omvant forvarv av Tectona AB, vilket ti-
digare annonserats i juni. Foérvarvet skedde genom en fusion
av bolagen efter avyttring av Tectonas befintliga verksamhet.
Syftet med fusionen var att marknadsnotera Cardeon for att
skapa ratt férutsattningar for langsiktig och vardeskapande
tillvéxt. Fusionen godkandes av Bolagsverket den 24 novem-
ber och Tectona bytte namn till Cardeon AB (publ) samtidigt
byttes redovisningsstandard fran IFRS till K3.

Pa extra bolagsstamma den 25 november, efter att fusionen
med Tectona registrerats, valdes en ny styrelse bestaende av
Tomas Kramar (ordférande), Masoud Khayyami, Ulf Bladin
och Thomas Jensen. Vid konstituerande styrelsemote efter
stammans avslutande utsags Masoud Khayyami till ny VD.

| december genomférde Cardeon en tilldggsinvestering i TE-
QCool AB i samband med en riktad nyemission, som tillférde
bolaget 12,5 MSEK fére emissionskostnader, varpa Cardeons
agarandel 6kade till 66,56%.

Den 14 december meddelade Cardeon att Masoud Khayyami,
den 1januari 2023, tillfalligt tilltrader som VD for portféljbo-
laget SpectraCure, till dess att pagaende rekryteringsprocess
av ny VD &r avslutad.

INTAKTER OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning for heldret uppgick till 2 277
(2 955) kSEK, och bestod av debiterade konsulttjanster fran

Cardeon arsredovisning 2022

Forvaltningsberattelse

moderforetaget till portféljféretagen. Minskningen mot fo-
regaende beror i huvudsak pa att debitering till TEQCool
elimineras som internomsattning i koncernen under andra
halvaret 2022. Aktiverade utvecklingskostnader pa 3 132
(0) kSEK avser utveckling i dotterforetaget TEQCool under
andra halvaret. Ovriga rérelseintakter var 0 (25) kSEK, fore-
gaende ar avser statliga sjukloneersattningar om 28 kSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick for helaret till -17 273 (-10
410) kSEK. Okningen beror pa att TEQCool tillkommit som
dotterbolag under andra halvaret samt betydande kostnader
for konsulttjanster i samband med det omvanda férvarvet av
Tectona. Det inkluderar ocksa en icke kassaflodespaverkande
post fran det 6vervarde som uppstod i samband med fusio-
nen kvartal 4 pa 6 695 kSEK. Personalkostnaderna uppgick
for helaret till -14 343 (-6 080) kSEK. Okningen beror pa att
TEQCool tillkommit under andra halvaret samt att organisa-
tion i moderbolaget starkts under aret.

Avskrivningar uppgick foér heldret till -12 861 kSEK (-99
kSEK). Okningen kommer fran avskrivningar pa goodwill fran
forvarven av MTT Capital AB och TEQCool AB.

Resultat fran finansiella poster uppgick for helaret till 31 135
(36 746) kSEK. Aret inkluderar en redovisad realisationsvinst
i samband med att TEQCool 6vergick fran intresseféretag
till dotterféretag kvartal 3 pa 28 494 kSEK. Féregaende ar
omfattar realisationsvinst fran férsaljningen av samtliga
aktier i Elicera Therapeutics AB och merparten av aktiernaii
NanoEcho AB pa totalt 38 312 kSEK. Féregaende ar gjordes
ocksa en nedskrivning av vardet pa aktier med 1 548 kSEK.

Arets resultat pa -7 924 (23 136) kSEK belastas av poster
av engangskaraktar for noteringen pa NGM Nordic SME pa
-10 782 (0) kSEK samt goodwillavskrivningar pa 12 611 (0)
kSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for helaret blev
-15 576 (-27 217) kSEK. Ett svagare rorelseresultat korrige-
rat for poster som inte paverkar kassaflodet kompenseras
delvis av minskat rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt
med -81 531 (47 918) kSEK framst beroende pa férvarvet

av aktieportfdljen i MTT Capital AB inklusive TEQCool AB
under tredje kvartalet. Foregaende ar paverkades positivt av
forsaljningen av aktierna i Elicera Therapeutics AB och Na-
noEcho AB.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt
med 72 858 (4 454) kSEK framst genom tva nyemissioner
som genomfdrts under aret, i tredje kvartalet i samband med
forvarvet av MTT Capital AB och fjarde kvartalet i samband
med fusionen med Tectona. Fusionsvederlaget har vid bada
tillfallena utgjorts av aktier, forst i Gamla Cardeon och sedan
i Nya Cardeon.

FINANSIELL STALLNING

Soliditeten uppgick den 31 december 2022 till 97 (97) pro-
cent och det egna kapitalet var 211421 (94 902) kSEK, varav
171 913 (94 689) var hanforligt till moderbolagets aktieiga-
re. Likvida medel pa balansdagen var 1 932 (26 181) kSEK.

| januari 2023 tecknades avtal med en kvalificerad investe-
rare om ett lanel6fte i form av konvertibellan om upp till 12
MSEK for att sdkerstalla bolagets likviditetsbehov.

MODERBOLAGET

Historiska jamfoérelsesiffror for moderbolaget avseende
réakenskapsaret 2021 avser Tectona. Siffror for 2022 avser
Gamla Cardeon fram till fusionen 24 november och darefter
inkluderas dven resterande tillgdngar och skulder efter av-
vecklingen av verksamheten i Tectona.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Moderbolagets nettoomséattning for helaret uppgick till 3051
(354) kSEK, och bestod for aret av debiterade konsulttjans-
ter till portfoljforetagen. Féregaende ar avsag hyresintakter
i Tectona.

Ovriga externa kostnader uppgick for helaret till -15 342
(-553) kSEK. 2022 inkluderar betydande kostnader for kon-
sulttjanster i samband med det omvanda forvarvet av Tecto-
na. Det inkluderar ocksa en icke kassaflodespaverkande post
fran det 6vervarde som uppstod i samband med fusionen
kvartal 4 pa 6 695 kSEK. Personalkostnaderna uppgick for
helaret till -12 180 (-667) kSEK.
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Resultat fran finansiella poster uppgick for helaret till 2 838
(607) kSEK) och inkluderar realisationsresultat pa totalt
2 650 kSEK som i huvudsak kommer fran férséljningen av en
del av aktiernaiSpectraCureikvartal 2 och Lumitoikvartal 4.

Arets resultat pa -21 850 (-232) kSEK belastas av poster
av engangskaraktar fér noteringen pa NGM Nordic SME pa
-10 782 (0) kSEK.

FINANSIELL STALLNING

Férandring av verksamheten genom den omvénda fusionen
mellan Gamla Cardeon och Tectona har inneburit en férand-
rad balansrakning. Per 31 december var balansomslutningen
155369 (28 122) kSEK, varav finansiella tillgdngar bestaende
av en aktieportf6lj med fem noterade och fem onoterade fo-
retagutgjorde 150 501 kSEK. Endel avinnehaven finns dveni
dotterbolaget MTT Capital AB, som férvarvades fran MK Ca-
pital Invest AB i juli 2022. Innehavet i TEQCool redovisas som
intressebolag i moderbolaget, men konsolideras i koncernen
da dgandet 6verstiger 50 % nar dven innehavet i MTT Capital
AB inkluderas. Féregdende ar var storsta tillgdngen om 24
965 kSEK en langfristig fordran pa davarande koncernfére-
taget Tectona Panama Fastigheter AB.

Finansieringen av tillgdngarna bestod i huvudsak av eget ka-
pital om 151 564 (24 972) kSEK. Soliditeten uppgick den 31
december 2022 till 98 (89) procent. Likvida medel pa balans-
dagenvar 1778 (45) kSEK.

STYRELSE OCH ORGANISATION

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledaméter inklusive
styrelseordfdérande, och valdes vid extra bolagsstdmma efter
fusionen med Gamla Cardeon 25 november 2022. Styrelsen
utgors av ordférande Tomas Kramar samt Masoud Khayyami,
UIf Bladin och Thomas Jensen. Vid konstituerande styrelse-
mote omedelbart efter stdmman utsags Masoud Khayyami
till VD.

Vid utgangen av 2022 var antalet anstéllda 8 personer.

Cardeon arsredovisning 2022

Forvaltningsberattelse

VASENTLIGA RISKER

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osa-
kerhetsfaktorer, vilka i olika omfattning kan ha en negativ
inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade omvarlds-,
operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt
paverka bolaget negativt. Cardeon arbetar kontinuerligt med
att inventera och hantera de risker och osdkerhetsfaktorer
som verksamheten utsétts for i syfte att begransa riskexpo-
neringen och en eventuell paverkan om en risk aktualiseras.
En utforlig beskrivning av risker och riskhantering aterfinns
under Tillaggsupplysningar not 3.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| januari 2023 tecknar Cardeon avtal om lanel6fte i form av
konvertibelldn om upp till 12 MSEK for att sakerstélla bola-
gets likviditetsbehov. | samband med tecknandet av detta
avtal pakallar bolaget en forsta tranch av 1an motsvarande 4
MSEK.

Pa extra bolagsstimman den 13 januari 2023 beslutades i
enlighet med styrelsens férslag om minskning av bolagets
aktiekapital genom indragning av samtliga A-aktier i utbyte
mot nyemitterande B-aktier.

Cardeon meddelade 9 februari 2023 att samtliga A-aktier
I6sts in i utbyte mot B-aktier. Till foljd harav meddelades den
22 mars 2023 att aktiens namn p& Nordic SME kommer att
andras fran Cardeon B till Cardeon och aktiens kortnamn/
symbol till CARDEO.

UTSIKTER FOR 2023

Styrelsen bedémer att innehaven rent operativt utvecklats
mycket braunder 2022. Det finns en stark tilltro till bolagens
kompetenta och erfarnaledningars férmaga att fortsattaden
utvecklingen, vilket dven bor ge effekt rent vardemassigt
framover. Det finns ett potentiellt vardebyggande nyhets-
flode i samtliga bolag, badde i den noterade portféljen dar det
handlar om studieresultat och kommersiella lanseringar, och
i den onoterade portféljen dar det kan komma nagon bérsno-

tering de kommande aren. Styrelsen bedémer forutsattning-
arna for framtida positiv vardeutveckling som goda.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel per
2022-12-31 disponeras enligt nedan:

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (SEK)

Balanserat resultat och 6verkursfond 117 615500
Arets resultat -21850468
Styrelsen foreslar att i ny rékning 6verféres 95765032

AKTIEN

Nya Cardeons aktie ar noterad pa NGM Nordic SME. Per
31 december 2022 uppgick aktiekapitalet i Cardeon till
55 798 860 SEK med totalt 223 195 465 utestadende aktier,
varav 1 680 729 A-aktier och 221 514 736 B-aktier. A-aktier
har ett rostvarde pa 10 och B-aktier 1. Samtliga aktier har lika
ratt till utdelning.

Pa extra bolagsstamma 13 januari 2023 beslutad i enlighet
med styrelsens forslag om minskning av bolaget aktiekapital
enligt indragning av samtliga A-aktier och utbyte av A-aktier
mot erhallande av nyemitterade B-aktier. A-aktierna I6stes
in i utbyte mot B-aktier 9 februari 2023. Aktiens namn pa
Nordic SME kommer hérav att andras fran Cardeon B till Car-
deon och aktiens kortnamn/symbol till CARDEO.
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Finansiella rapporter

FINANSIELLA RAPPORTER 1Koncernsiffror inkluderar dotterbolag TEQCool,
MTT Capital samt omvant forvarv genom fusion
med Tectona.

2Historiska jamforelsesiffror for koncernen avser

20221 20212 Gamla Cardeon, som inte hade nagra dotterbolag
Resultatrikning, koncernen (kSEK) helar helar under 2021.
Nettoomsittning 2277 2955
Aktiverade utvecklingskostnader 3132 0
Ovriga rorelseintakter 0 25

5410 2980
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 273 -10410
Personalkostnader -14 343 -6 080
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar -12861 -99
Ovrigarérelsekostnader 0 -1

-44477 -16 590

RORELSERESULTAT -39058 -13610

Resultat fran finansiella poster

Resultat vid férséljning av vardepapper 31133 36742
Rénteintakter och liknande resultatposter 2 69
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -65
31135 36746
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -7924 23136
Forandring uppskjuten skatt -2 0
PERIODENS RESULTAT -7926 23136
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -2824 23136
Minoritetsintresse -5102 (0]

Cardeon arsredovisning 2022



Finansiella rapporter

Balansrakning, koncernen (kSEK) Not  2022-12-31'  2021-12-312 Balansrikning, koncernen (kSEK) Not  2022-12-31'  2021-12-312
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgdngar Eget kapital

Immateriella anldggningstillgdngar Bundet eget kapital

Aktiverade utvecklingskostnader 7 9521 0 Aktiekapital 55799 1213
Patent 3375 0 Summa bundet eget kapital 55799 1213
Goodwill 113499 0 Fritt eget kapital

Summa matriella anldggningstillgdngar 126 385 0 Overkursfond 62798 3098
Materiella anléggningstillgangar Balanserat resultat 56140 67455
Inventarier, verktyg och installationer 10 912 727 Periodens resultat 2824 23136
Summa matriella anldggningstillgangar 912 727 Summa fritt eget kapital g s 93689
Finansiella anldggningstillgangar Eget kapital moderbolagets aktiedgare 171913 94 902
Aktier i intressebolag 11 o 807 Eget kapital minoritetsintresse 39508 0
Aktier i Svriga bolag 12 87934 57712 Langfristiga skulder

Langfristiga fordringar 0 0 Uppskjuten skatteskuld 2163 0
Summa finansiella anlaggninstillgdngar 87934 58519 Summa langfristiga skulder 2163 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 215231 59246 Kortfristiga skulder

Korfristiga fordringar Leverantorsskulder 1185 440
Kundfordringar 138 654 /'lfktuella skatteskulder 390 90
Fordringar hos intresseféretag 0 10336 Ovriga kortfristiga skulder e 1046
Bvriga kortfristiga fordringar 983 158 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2837 979
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 353 880 Summa kortfristiga skulder e 2554
Summa kortfristiga fordringar 1474 12028 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 218638 97 456
Kassa och bank 1932 26181

Summa omsattningstillgangar 3406 38209

SUMMA TILLGANGAR 218638 97 456

1Siffror inkluderar dotterbolag TEQCool, MTT Capital samt omvént forvarv genom fusion med Tectona.

2Historiska jamforelsesiffror for koncernen avser Gamla Cardeon, som inte hade nagra dotterbolag under 2021.

Cardeon arsredovisning 2022
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Finansiella rapporter

Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
B Balanserat Periodens moderbola- minoritets Summa

Avstamning eget kapital fér koncernen (KSEK) Aktiekapital Overkursfond  resultat resultat gets dgare intresse eget kapital

Ingdende balans 2022-01-01 1213 3098 67 455 23136 94902 0 94902
Disposition av arets resultat 23136 -23136 0 0
Omklassificering 0 0
Nyemission 1 399 70419 70818 70818
Forvarv med minoritetsintresse 0 44893 44893
Nyemission 2 51635 43786 95421 95421
Omvant férvarv/fusion 2552 -54 505 -35773 -87726 -87726
Nyemission koncernféretag (fran minoritet) 0 1039 1039
Forandring dgarandelar minoritetsags koncernféretag 1323 1323 -1323 0
Periodens resultat -2824 -2824 -5102 -7 926
Utgaende balans 2022-12-31 55799 62798 56 140 -2824 171913 39508 211421
Ingdende balans 2021-01-01 1205 15406 30808 26184 73602 0 73602
Disposition av arets resultat 26184 -26 184 0 0
Nyemission 8 4979 4987 4987
Emissionskostnad -560 -560 -560
Fondemission -1320 -1320 -1320
Utdelning -4943 -4 943 -4 943
Omklassificering -15406 15406 0 0
Periodens resultat 23136 23136 23136
2Utgaende balans 2021-12-31 1213 3098 67 455 23136 94902 0 94902

1Siffror fér 2022 inkluderar dotterbolag TEQCool, MTT Capital samt omvant forvarv genom fusion med Tectona.

2Siffror for 2021 avser Gamla Cardeon, som inte hade nagra dotterbolag.

Cardeon arsredovisning 2022
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Finansiella rapporter

20221 20212
Kassaflédesanalys, koncernen (kSEK) helar helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -39058 -13610
Justeringar fr&n poster som inte ingdr i kassaflédet 1Siffror for 2022 avser Gamla Cardeon fram till
- avskrivningar och nedskrivningar 12861 99 fusionen 24 november och darefter inkluderas
- vriga ej likviditetspaverkande poster 6695 0 aven .resterande tillgangar o.ch skulder efter av-
Erhallen rénta N o vecklingen av verksamheten i Tectona.
Erlagd rénta 0 65 MODERBOLAGET 2Historis.l.<ajémfére!sesiffrorfér moderbolaget av-
seende rakenskapsaret 2021 avser Tectona.
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -19509 -13576
Okning(-)/minskning(-) av varulager
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar 4348 -10407
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder -415 -3234
Kassafléde fran den lopande verksamheten -15576 -27 217
Investeringsverksamheten 20221t 20212
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3528 0 Resultatrékning, moderbolaget (kSEK) Not heldr helar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -241 -827 Nettoomsattning 3051 354
Forvarv av dotterforetag -81326 0 Ovrigarérelseintkter 0 270
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -3500 -11424 3051 624
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 7064 60169 Rérelsens kostnader
Kassafléde fran investeringsverksamheten -81531 47918 Ovriga externa kostnader -15342 -553
Personalkostnader -12 180 -657
Finansieringsverksamheten Av/'r.leds'krivryingaar av materiella och immateriella 216 0
Nyemission 78513 5014 anlaggningstillgangar
Emissionskostnader 0 -560 Ovriga rorelsekostnader 0 -252
Nyemission dotterforetag (minoritetsandel) 1040 0 . U -1462
Omvant forvarv/fusion 6695 0 RORELSERESULTAT -24.688 -838
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 72828 4454 Resultat frdn finansiella poster
Arets kassafléde 24249 25155 Resultat vid forsaljning av vardepapper 2650 0
Likvida medel vid periodens bérjan 26181 1026 Ranteintédkter och liknande resultatposter 15 188 1033
Likvida medel vid periodens slut 1932 26181 Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -426
Summa resultat fran finansiella poster 2838 607
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -21850 -232
RESULTAT FORE SKATT -21850 -232
Skatt 0 0
PERIODENS RESULTAT -21850 -232

1Siffror inkluderar dotterbolag TEQCool, MTT Capital samt omvant forvary henom fusion med Tectona.
2Historiska jamforelsesiffror for koncernen avser Gamla Cardeon, som inte hade nagra dotterbolag under 2021.
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Finansiella rapporter

Balansréakning, moderbolaget (kSEK) Not 2022-12-31* 2021-12-312 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) Not 2022-12-31* 2021-12-312
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital
Byggnader och mark 16 0 295 Aktiekapital 20 55799 16 656
Inventarier, verktyg, installationer 17 752 0 Ovrigt bundet eget kapital 0 467
Summa matriella anlaggningstillgangar 752 295 Summa bundet eget kapital 55799 17 123
Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital
Andelar i koncernféretag 18 70748 889 Overkursfond 62798 6520
Andelariintressebolag 19 22079 0 Balanserat resultat 54817 1561
Andra langfristiga viardepappersinnehav 57 674 1172 Periodens resultat -21850 -232
Langfristiga fordringar 0 25 583 Summa fritt eget kapital 95765 7 849
Summa finansiella anlaggninstillgangar 150501 27 644 SUMMA EGET KAPITAL 151564 24972
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 151253 27 940 . e

Langfristiga skulder

o . Ovriga langfristiga skulder 21 0 2550

Omsiattningstillgangar

Summa langfristiga skulder 0 2550
Kortfristiga fordringar:
Kundfordringar 449 0 Kortfristiga skulder
Fordran koncernféretag 1016 0 Leverantérsskulder 728 109
Ovriga kortfristiga fordringar 522 41 Aktuella skatteskulder 300 o
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 351 96 Kortfristiga skulder koncernféretag 13
Summa kortfristiga fordringar 2338 137 Ovriga kortfristiga skulder 434 7

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2330 483
Kassa och bank 1778 45 .

Summa kortfristiga skulder 3805 600
Summa omsttningstillgangar 4116 182 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155369 28122
SUMMA TILLGANGAR 155 369 28122

1Siffror for 2022 avser Gamla Cardeon fram till fusionen 24 november och darefter inkluderas dven resterande tillgangar och skulder efter avvecklingen av verksamheten i Tectona.
2Historiska jamforelsesiffror for moderbolaget avseende rakenskapsaret 2021 avser Tectona.

Cardeon arsredovisning 2022



Ovrigt bundet Overkurs- Balanserat Periodens Summa

Avstamning eget kapital fér koncernen (KSEK) Aktiekapital eget kapital fond resultat resultat eget kapital

Eget kapital 2022-01-01 16 656 467 6520 1561 -232 24972
Disposition av arets resultat -232 232 0
Nedséattning av aktiekapital -12492 12492 0
Avveckling uppskrivningsfond -467 467 0
Nyemission 51635 43786 95421
Emissionskostnad 0
Omvént forvarv/fusion 53021 53021
Periodens resultat -21850 -21850
Eget kapital 2022-12-31 55799 0 62798 54817 -21850 151564
Eget kapital 2021-01-01 16 656 467 6520 2102 -34 25711
Disposition av arets resultat -34 34 0
Fusionsresultat -507 -507
Periodens resultat -232 -232
Eget kapital 2021-12-31 16 656 467 6520 1561 -232 24972

Cardeon arsredovisning 2022
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NOT 1 - Redovisningsprinciper
Belopp anges i kKSEK om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3).

Koncern

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Kon-
cernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterfére-
tag. Med dotterforetag avses de foretagi vilka moderféretaget direkt
eller indirekt har ett bestimmande inflytande. | normalfallet avser
detta foretag dar moderforetaget innehar mer &n 50% av résterna. |
koncernredovisningen ingar dotterféretagen fran den dagen koncer-
nen erhaller bestimmande inflytande till den dagen det inte langre
foreligger. Dotterforetagens redovisningsprinciper 6verensstammer
med koncernens redovisningsprinciper i 6vrigt.

Intresseforetag

Koncernens innehav av andelar i ett foretag som inte ar dotterfore-
tag men dar koncernen utévar ett betydande men inte bestamman-
de inflytande klassificeras som innehav av andelar i intresseféretag.
| normalfallet avser detta foretag dar koncernen innehar mer an
20% men mindre dn 50% av rosterna i den juridiska personen. | de
fall koncernen forvarvar ytterligare andelar i intresseféretaget, men
det fortsatt ar ett intresseféretag i koncernen, omvéarderas inte det
tidigare innehavet. Da andelar i intresseféretaget avyttras, sa att be-
tydande inflytande inte langre foreligger, redovisas hela innehavet
som avyttrat och eventuell vinst eller férlust redovisas i koncernens
resultatrakning. | de fall det anda finns kvar andelar redovisas de som
Ovriga vardepappersinnehav. Da ytterligare andelar i intresseféreta-
get forvarvas, sa att bestammande inflytande uppkommer, redovisas
de ursprungliga innehavet som avyttrat och vinst eller forlust redo-
visas i koncernens resultatrakning.

Transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan
koncernforetag, liksom orealiserade vinster, elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.
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Intdiktsredovisning

Det infléde av ekonomiska férdelar som koncernen erhallit eller kom-
mer att erhallafér egen rakning redovisas somintakt. Intdkter varde-
ras till verkliga varden av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter fér utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmo-
dellen, vilket innebér att utgifter som uppkommit under utvecklings-
fasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstadende forutsatt-
ningar ar uppfyllda:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella till-
gangen sa att den kan anvandas eller séljas

Avsikten ar att fardigstélla den immateriella tillgdngen och att
anvanda den eller salja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateri-
ellatillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella tillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska férdelar

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda
eller sélja den immateriella tillgangen.

De utgifter som ar hanfoérliga till den immateriella tillgangen
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar paborjas i det skede nér tillgangen &r redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Patent

Utgifter for uppbyggnad av koncernen patentportfélj redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgang-
arnas bedémda nyttjandeperiod, som omprdvas per varje balansdag.
Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar paborjas i det skede nar tillgangen &r redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Goodwill

Vid férvarv av andelar i ett féretag som anses bedriva rérelse (rérel-
seforvarv) och ar eller genom forvarvet blir dotterforetag, uppréattar
moderforetaget en forvarvsanalys. Om anskaffningsvardet for kon-

Noter

cernen overstiger vardet pa dotterféretaget tillgangar, avsattningar
och skulder redovisas detta belopp som goodwill i koncernredovis-
ningen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Finansiella anldggningstillgangar

Koncernens vardepappersportfélj bestar bade av noterade och icke
noterade andelar och redovisas till anskaffningsvérde justerat for
nedskrivningar. Nedskrivning gors om portféljen pa balansdagen be-
doéms ha bestaende lagre varde an anskaffningsvardet.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandepe-
riod eftersom det aterspeglar den férvantade férbrukningen av till-
gangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningar redovisas som
kostnader i resultatrakningen, med foljande avskrivningstider.

Goodwill 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivningar av anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att
en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade varde. Om en sadan
indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsalj-
ningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde
berdknas nuvardet av framtida kassafléden som tillgangen vantas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsréanta som anvands ar fore skatt och
aterspeglar marknadsmassiga beddmningar av pengars tidsvarde och
de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors en-
dast om de skél som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvar-
det vid den senaste nedskrivningen har férandrats. Nedskrivningar
av goodwillvarden aterfors inte.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérdet.
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Skatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakning bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidi-
gare rakenskapsars inkomstskatt som adnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner eller handelser.
Moderbolagets ackumulerade skatteméssiga underskott uppgar pa balansdagen till 53 234 kSEK, va-
rav 38 174 kSEK inte far utnyttjas forran efter ar 2027 p.g.a. fusionssparren enligt Inkomstskattelagen
(1999:1229) 37 kap. 248.

Da bolaget befinner sig i uppbyggnadsfas och dnnu inte visar nagra vinster redovisas inte nagon uppskju-
ten skattefordran.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som koncernen lamnar till anstéllda, och inne-
fattar bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstall-
ning. Redovisning sker i takt med intjdnandet. | foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner,
Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forplik-
telser att betala nagot ytterligare, utover dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas
som en kostnad under den period den anstallda utfér de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar prestationen utférts. Om bidraget har tagits emot innan villkoren fér att redovisa
det som intakt har uppfyllt, redovisas bidraget som en skuld. Offentliga bidrag relaterade till tillgdngar
redovisas i balansridkningen genom att bidraget reducerar tillgangens redovisade varde.

Moderforetag
Endast redovisningsprinciper som avviker fran de som tillimpas i koncernredovisningen.

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Ut-
delning redovisas somintakt, i normalfallet nar behorigt organ fattat beslut om den och den kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

Andelar i intresseféretag
Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar. Ut-
delning redovisas som intékt.

Definition av nyckeltal

Soliditet
Totalt eget kapital i forhallande till den totala balansomslutningen.

Kassalikviditet
Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till kortfristiga skulder.
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Noter

Resultat per aktie fére/efter utspadning

Arets resultat i forhallande till det vigda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret. D& det
finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier ar det ingen skillnad mel-
lan antal aktier fore och efter utspadning.

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till antalet aktier utestaende vid arets
slut. Da det finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier ar det ingen
skillnad mellan antal aktier fore och efter utspadning.

NOT 2 Vasentliga bedomningar och uppskattningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gér styrelsen och bolagsledningen bedémningar och an-
taganden som paverkar bolagets resultat och stallning samt Iamnad information i 6vrigt. Uppskattningar
och bedémningar utvarderas [6pande och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive
forvantningar om framtida hdandelser som beddéms rimliga under radande férhallanden. Faktiskt utfall kan
komma att skilja sig fran gjorda bedémningar. De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle
kunna innebéara betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell stallning
under kommande rapportperioder, ar framst bedémningar om marknadsforutsattningar och aktiebors-
utveckling och darmed vardet pa bolagets immateriella och finansiella anlaggningstillgangar.

Marknadsvardet for bolagets noterade aktieportfélj har haft en negativ utveckling under aret. Styrelsen
ochbolagsledningen gér bedémningen att denna virdenedgang inte dr bestaende och nagon nedskrivning
har darfor inte gjorts (se vidare not 13).

NOT 3 - Risker

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner

Nya Cardeon ar en liten organisation med begransade resurser vad géller ledning, administration och
kapital. Fér genomférandet av strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett fér Nya Cardeon
optimalt satt. Det finns en risk att resurserna inte racker till och att nya Cardeon darmed drabbas av fi-
nansiella saval som operativa svarigheter. Nya Cardeon ar dven i hog grad beroende av nyckelpersoners
kunskaper, erfarenheter och engagemang. Nyckelpersonerna, daribland styrelse, ledning samt medicinskt
rad, besitter internt kunnande och har omfattande erfarenhet inom omradet i vilket Nya Cardeon verkar.
Om Nya Cardeon framover inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya kva-
lificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behovs, skulle detta kunna leda till att
Nya Cardeons strategi och mal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Nya Cardeons
investeringar och operativa verksamhet.

Risker relaterade till portféljinvesteringar
Investeringar ar alltid férenade med risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa risker kan bland annat vara

27



okanda malbolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar visar sig
vara 6vervarderade och maste skrivas ned eller att malbolagets pro-
dukter inte utvecklas i 6nskad riktning eller takt eller att kunder, vik-
tiga partners och/eller nyckelpersoner lamnar portféljbolaget. Dartill
finns det risk att den nya investeringen inte ger ratt portféljsamman-
sattningeller till och med kraver mer kapital an forutsett. Detta skulle
kunna vara pa grund av olika utvecklingstakt, risknivaférandringar
jamte andra investeringar, andrade bedémningar utifran dndrade
forutsattningar. Samtliga dessa risker och anledningar enskilt eller
sammantaget kan paverka Nya Cardeons verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Produktutveckling

Nya Cardeons framgang ar till stor del beroende av portféljbolagens
formaga att fortsatt framgéangsrikt utveckla medicintekniska produk-
ter som attraherar kapital- respektive den kommersiella marknaden
och mojliggor listning av deras aktier. Om portféljbolagens produkter
inte utvecklas i 6nskad riktning eller inte finner acceptans pa kom-
mersiella marknader kan detta leda till negativ inverkan pa Nya Car-
deons finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

Nya Cardeon planerar for snabb tillvaxt. Det kommer att vara kra-
vande for Nya Cardeons ledning och organisation och kommer att
forutsatta investeringar. Om tillvaxten inte hanteras pa ett effektivt
satt kan det paverka det finansiella resultatet negativt genom bris-
tande managementarvoden och krav pa kapitalanskaffning.

Konkurrens

Den globala medicintekniska branschen kannetecknas av snabb tek-
nisk utveckling och stor konkurrens. Flera av portféljbolagens nuva-
rande och framtida konkurrenter kan ha konkurrensévertag i form av
till exempel langre historik, mer inarbetade varumarken samt stérre
finansiella, tekniska och marknadsféringsresurser. Om portféljbola-
gen inte kan anpassa sina produkter till denna utveckling finns det
risk att Nya Cardeons portfélj forlorar i varde, vilket skulle kunna
paverka Nya Cardeons mojligheter till investeringar negativt.

Legala risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Portféljbolagens immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumarken, lagstiftning till skydd foér foretagshemligheter
och/eller avtal. Vid intrang i dessaeller i hdndelse av att ett eller flera
portféljbolag forbiser en annan parts nyttjande- eller dgarratter till
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immateriella rattigheter, riskerar portféljbolaget och Nya Cardeon
att bli parter i kostsamma och tidskravande tvister. Nya Cardeons
resultat och finansiella stallning skulle komma att paverkas negativt.

Finansiella risker
Finansieringsbehov och rorelsekapital

Nya Cardeons expansionsplaner innebar 6kade investeringskostna-
der. Férseningar i portfoljbolagens projekt kaninnebara férsamringar
av Nya Cardeons rorelseresultat och det kan inte med sakerhet sagas
huruvida Nya Cardeon kan generera tillrdckliga medel for framtida
finansiering av sin verksamhet. Nya Cardeon kan i framtiden beho-
va attrahera nytt externt kapital till villkor som (vid tidpunkten for
kapitalanskaffningen) inte ar fordelaktiga for befintliga aktieagare.
Alternativt kan finansiering ske genom upptagande av lan, vilka kan
innebéra villkor som begransar Nya Cardeons anvandande av kapital
i verksamheten. Om Nya Cardeon misslyckas med att anskaffa even-
tuellt nédvandigt kapital kan det medféra en vasentligt negativ effekt
pa Nya Cardeons verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till aktien
Risk relaterat till Nya Cardeons méjlighet att Iamna utdelning

Nya Cardeon befinner sig i en expansionsfas. For ndrvarande ar dar-
for avsikten att Iata Nya Cardeon balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och det férut-
ses foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Mojligheten fér Nya Cardeon att betala utdelningar
iframtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida intikter, finan-
siella stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. Nya Cardeon kan komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel och Nya Cardeons aktieidgare
kan komma att besluta om att inte betala utdelningar vilket innebar
att aktiedgare inte kommer att erhalla nagon direktavkastning och
dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt.

Risk f6ér utspadning vid framtida emissioner

Nya Cardeon kan komma att behdva ytterligare kapital for att finan-
siera sin verksamhet. Bolaget som &r i expansionsfas dr beroende
av tillskjutet kapital fran saval befintliga dgare som nya investerare.
Vidare kan Nya Cardeon behdéva goéra investeringar i exempelvis
teknologi och skaffa ytterligare medel exempelvis genom emission
av aktier, aktierelaterade instrument eller skuldebrev. Det finns en
risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer
att vara tillganglig for Nya Cardeon nar det krévs, eller inte kommer

Noter

att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om Nya Cardeon viljer att ta in
ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns det
en risk for att Nya Cardeons aktiedgares dgarandel kan komma att
spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna.

Likviditet och fluktuationer i Nya Cardeons aktie

Det en risk for att en aktiv och likvid handel i Nya Cardeons aktier
inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan medféra svarigheter
for aktiedgarna att sélja sina aktier. Vidare kan Nya Cardeons var-
de i framtiden komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen till sidana
variationer ingar kvartalsmassiga resultatvariationer, den allmanna
konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse for Nya
Cardeon. Eninnehavare av Nya Cardeons aktier I6per darmed risk att
inte kunna avyttra sina aktier nar sa dnskas eller till ett acceptabelt
pris och darmed drabbas av en kapitalforlust.

Agare med betydande inflytande

Av Nya Cardeons samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma
att agas ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var
for sig, eller tillsammans, méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande
pa drenden som kraver godkdnnande fran aktiedgarna, daribland ut-
namning och avsattning av styrelseledaméter och eventuella férslag
till fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna eventuella dgarkoncentration kanvara
till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an ma-
joritetsagarna.

NOT 4 - Inkdp och forsaljning mellan koncernforetag

Av koncernen ink6p avser 4% (0%) ink6p fran andra koncernféretag.
Av koncernens forséljning avser 25% (0%) forsaljning till andra kon-
cernforetag. Av moderbolagets inkop kommer inget (0%) fran andra
koncernféretag och av moderbolagets forséljning avser 25% (0%)
forsaljning till andra koncernféretag.
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Noter

NOT 5 - Ersattning till revisorer NOT 8 - Aktiverade utvecklingskostnader
2022 2021 2022 2021
I}evisionsuppdrag 136 392 Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 0
Ovrigatjanster 272 49 Forvarv dotterforetag 6237 0
Summa 408 441 Arets anskaffning 3274 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 9512 0
NOT 6 - Antalet anstallda och personalkostnader Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Medeltalet anstillda 2022 2021 Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 0
Kvinnor [} 1
Mén 6 4 Utgédende redovisat varde 9512 0
Totalt 12 5
Léner och andra ersdttningar samt sociala kostnader inklusive pensionskostnader NOT 9 - Patent
2022 2021 2022 2021
Styrelse och VD 3542 1314 Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 0
Ovriga anstallda 6198 3002 Forvarv dotterforetag 2979 0
Summa 9740 4316 Arets anskaffning 396 0
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 3375 0
Sociala kostnader 4856 1759
varav pensionskostnader till styrelse och VD 692 122 Ingaende ackumulerade avskrivningar 0 0
varav pensionskostnader till 6vriga anstallda 213 225 Arets avskrivningar 0 0
I handelse av att bolagets VD sigs upp har denne ritt att erhalla ett avgangsvederlag uppgéaende till 6 manadsloner. Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgdende redovisat varde 3375 0
NOT 7 - Resultat fran 6vriga viardepapper NOT 10 - Goodwill
2022 2021 2022 2021
Avyttring av andelar i intresseféretag 28494 0 Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 0 0
Resultat fran évriga vardepapper 2639 38291 Forvarv dotterforetag! 126110 0
Nedskrivning 0 -1548 Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 126 110 0
Summa 31133 36742
Ingédende ackumulerade avskrivningar 0 (0]
Resultat fran avyttring av andelar i intresseféretag avser effekt av omklassificering av innehavet i TEQCool AB Aretf avskrivningar o 12611 0
fran intresse- till dotterféretag, som i redovisningen hanterats som avyttring av intresseféretag och anskaffning av Utgdende ackumulerade avskrivningar -12611 0
dotterféretag i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) §19.23.
Utgaende redovisat varde 113499 0

*Avser 6vervarde vid férvarv av MTT Capital AB inklusive omvardering av innehavet i TEQCool AB fran intresse- till
dotterforetag da det direkta och indirekta dgandet genom férvarvet kommer éver 50%
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NOT 11 - Inventarier, verktyg och installationer

NOT 14 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Noter

2022 2021 2022 2021
Ingadende ackumulerat anskaffningsvérde 827 0 Upplupna léner 1021 675
Forvarv dotterforetag 250 0 Upplupna sociala avgifter 321 93
Arets anskaffning 241 827 Ovriga poster 1495 211
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 1317 827 Summa 2837 979
Ingadende ackumulerade avskrivningar -99 0
Forvarv dotterforetag -65 0
Arets avskrivningar 2 -99 NOT 15 - Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Utgdende ackumulerade avskrivningar -406 -99
Beloppet avser évervarde som uppstod i samband med fusionen mellan Gamla Cardeon och Tectona.
Utgaende redovisat varde 912 727
NOT 12 - Aktier i intresseforetag NOT 16 - Ranteintakter och liknande resultatposter moderbolag
2022 2021 2022 2021
Ingadende redovisat varde 807 0 Ranteintakter fran koncernféretag 185 960
Omklassificering 250 Ovriga ranteintakter 2 73
Arets anskaffning 557 Summa ranteintakter 188 1033
Arets avveckling -807 0
Utgdende redovisat virde 0 807
Innehavet avser TEQCool AB, org.nr. 559256-1525, som blev dotterféretag 2022-07-05 i samband med forvarvet
av MTT Capital AB som dgde 29,56% av TEQCool. Det totala dgandet i koncernen kom darmed 6ver 50% och TE-
QCool omklassificerades till dotterforetag. | redovisningen har det hanterats som avyttring av intresseféretag och NOT 17 - Byggnader och mark, moderbolag
anskaffnings av dotterféretag i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) §19.23. 2022 2021
Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 295 295
Arets anskaffning 0 0
Arets avveckling -295 0
NOT 13 - Andra langfristiga virdepappersinnehav Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 0 295
2022 2021
Ingdende acki lerad krivni 0 0
Ingdende redovisat virde 58519 76742 ngaende ackumulerade avskrivningar
- L Arets avskrivningar 0 0
Forvarv dotterforetag 30341 0 Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 (0]
Arets anskaffning 3500 11424 & &
Arets aYveF Kling 4425 28099 Utgaende redovisat varde 0 295
Nedskrivningar 0 -1548
Utgaende redovisat varde 87934 58519

9 Avser aktieportfolji MTT Capital AB exkl. koncernféretag

Marknadsvérdet pa balansdagen fér koncernens noterade vardepappersinnehav uppgick till 38 192 (40 875) tkr

mot utgéende redovisat viarde om 52 320 (40 875 ) tkr.

Cardeon arsredovisning 2022
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NOT 18 - Inventarier, verktyg och installationer, moderbolaget NOT 21- Aktiekapital
2022 2021
Ingaende ackumulerat anskaffningsvirde 0 0 Aktieslag Antal aktier Andel Roster per aktie Total antal roster Rostandel
Fusion 827 0 A-aktie 1680729 0,75% 10 16807 290 7,05%
Arets anskaffning 241 0 B-akti 221514736 99,25% 1 221514736 92,95%
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 1067 0 -aktie 270 17270
Summa 223195465 100,00% 238322026 100,00%
Ingadende ackumulerade avskrivningar 0 0
Fusion -99 0
AreES avskrivningar o L 0 NOT 22 - Ovriga langfristiga skulder
Utgaende ackumulerade avskrivningar -316 0
2022 2021
Utgdende redovisat virde 727 0 Obligationslan © 2550

Foregaende ars langfristiga |an har aterbetalats i fortid under aret, som en del av affarsupplagget infér fusionen med
Gamla Cardeon.

NOT 19 - Andelar i koncernféretag

Kapitalandel %  Réstrattsandel % Bokfért varde Org.nr Site NOT 23 - Disposition av vinst och forlust
MTT Capital AB 100% 100% 70748 559382-6000 Lund .
Overkursfond 62798 145
Féregdende rs innehav avser Tectona Panama Fastigheter AB som sgdes till 100%, och som Balanserat resultat 54817356
avvecklats under aret som en del av affarsuppligget infér fusionen med Gamla Cardeon. Aretsresultat 21850468
Summa till arsstimmans férfogande 95765032

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2022, utan att 95 765 032 balanseras

NOT 20 - Andelar i intresseforetag, moderbolag i ny rakning.
Kapitalandel % Rostrattsandel % Bokfort varde Org.nr Sate
TEQCool AB 41,58% 41,58% 22079 559256-1525 Lund

Indirekt ags ytterligare 24,98% av aktiernai TEQCool AB genom innehav i dotterféretaget MTT
Capital AB, vilket innebér att 4gandet i koncernen kommer 6ver 50% och bolaget konsolideras i
koncernen.

Foregaende ars innehav avser Sweteak AB som dgdes med 23,46% och som avvecklats under aret som
en del av affarsupplagget infér fusionen med Gamla Cardeon.

Cardeon arsredovisning 2022
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NOT 24 - Transaktioner med nirstdende

Som ett led i Gamla Cardeons férberedelser om marknadsnotering genom omvant forvarv av Tectona,
beslutades pa bolagsstamma i Gamla Cardeon 23 juni 2022 om férvarv av parallella innehav i Gamla Car-
deon 23 juni 2022 om férvérv av parallella innehav i Gamla Cardeons portféljbolag som innehades direkt
eller indirekt av bolagets storsta aktiedgare Masoud Khayyami. Aktieportfoljen placerades i ett nybildat
bolag MTT Capital AB, som Gamla Cardeon férvarvade av MK Capital Invest AB i juli 2022. MK Capital
Invest AB 4gs av Masoud Khayyami. Képeskillingen uppgick till 70 818 kSEK och faststalldes baserat pa
enmarknadsvardering av Gamla Cardeons samtliga portféljbolag pa individuell niva som utférts av Gamla
Cardeons styrelse. Kdpeskillingen betalades till MK Capital Invest AB med nyemitterade aktier kvittnings-
vis med stod av 13 kap. 31 § aktiebolagslagen i juli 2022.

Transaktionerna skedde pa marknadsmassiga villkor.

NOT 25 - Handelser efter balansdagen

Den 8 januari 2023 tecknade Cardeon AB avtal om ett Ianel6fte upp till 12 MSEK, i form av konvertibellan.

Pa extra bolagsstamman den 13 januari 2023 beslutades i enlighet med styrelsens férslag om minskning
av bolagets aktiekapital genom indragning av samtliga A-aktier i utbyte mot nyemitterande B-aktier.

Cardeon meddelade 9 februari 2023 att samtliga A-aktier I6sts in i utbyte mot B-aktier. Till féljd harav
meddelades den 22 mars 2023 att aktiens namn pa Nordic SME kommer att dndras fran Cardeon B till
Cardeon och aktiens kortnamn/symbol till CARDEO.

Cardeon Arsredovisning 2022
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Cardeon AB (publ)
org.nr 556713-3672

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cardeon AB (publ) for rikenskapséret 2022.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 2022-12-31 och av dessas finansiella
resultat for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Viisentliga osikerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill jag fasta uppmérksamhet pa arsredovisningens forvaltningsberittelse (s.17-19) samt not 3
(s.27-28) av vilka det framgér att bolaget i hog grad dr beroende av forsiljningsframgangar och 16nsambhet for att tillgodose det framtida
likviditetsbehovet. Finanseringsbehovet for de ndrmaste 12 méanaderna har dnnu inte kunnat sékerstillas och styrelsen arbetar kontinuerligt
med att utvirdera olika finansieringsalternativ for att sikerstélla fortsatt drift. Dessa forhdllanden tyder, tillsammans med de andra
omstdndigheterna som namns i forvaltningsberittelsen samt i not 4, pa att finns vasentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten.

Annan information dn drsredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och éterfinns pa sidorna 1-16. Det dr
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med min revision av arsredovisningen &r det mitt ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i vésentlig utstrickning dr oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar jag dven den kunskap jag i ovrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en visentlig
felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka forméagan
att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sidkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vidsentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.



Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen for rdkenskapsaret 2021 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberittelse daterad med
omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt K3. Styrelsen och verkstéillande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer &dr nédvéndig for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

. identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningséatgérder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamaélsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till f61jd
av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

. skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgérder som ér lampliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna
kontrollen.

. utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvédnds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberéttelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i rsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhdllanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

. utvérderar jag den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernredovisningen éterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett
sétt som ger en réttvisande bild.

. inhdmtar jag tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, 6vervakning
och utférande av koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Cardeon AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som dr nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sékerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

. foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
. pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa min professionella bedomning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pé sddana atgérder, omraden och férhallanden som ar
visentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertridelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgédrder och andra forhallanden som &r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor



