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Thinc Collective vixer organiskt med hela 27 procent i Q4:an och nistintill dubblar ebitda-resultatet.
Analysguiden anser fortsatt att aktien dr undervirderad av marknaden.

Engangsnedskrivning paverkade resultatet i kvartalet

Nettoomsittningen i det fjarde kvartalet 6kade med 88% till 108,0 (57,5) mkr, varav den organiska tillvaxten
uppgick stod for 27%. Férutom att férvarvet av Context Media och tidigare intressebolag nu konsolideras som
dotterbolag ar 6kningen ocksa driven av en fortsatt stark organisk tillvixt inom Nowa kommunikation, Prodekor
och Tigerton. Bruttovinsten (byraintikten) steg med 72% till 19,8 (11,5) mkr. En storre andel forsdljning fran
mediarelaterat innehall paverkade bruttomarginal 4ven i detta kvartal, som uppgick till 18,3 (20,0)%. Ebitda-
resultatet dubblades nistan till 2,6 (1,5) mkr med en ebitda-marginal om 2,5 (2,7)%. I kvartalet har bolaget gjort
en engangsnedskrivning av balanserade utvecklingskostnader hanforliga till Jetty pa 20 mkr, vilket gjorde att
ebit-resultatet sjonk till -17,8 (0,2) mkr. Rensat for detta, var det underliggande ebit-resultatet 2,2 mkr.
Kvartalets resultat slutade p& —13,2 (-0,1) mkr. Det fria kassaflédet ar fortsatt positivt och kvartalet stinger med
en kassa pé 20,2 mkr. En ny utdelningspolicy har antagits och bolaget foreslar for forsta gdngen en utdelning pa
0,02 kr for 2022.

2023 rivstartar med forvirv och nytt stort avtal

Bolaget har startat det nya aret med att annonsera tvé nya forvirv, 20% i Fabeleux och 35% i Safir. Fabeleux ar en
kreativ reklambyra med 5 anstéllda i Goteborg. For 2022 berdknas de omséitta 6 mkr med ett resultat om 0,4 mkr
fore skatt. Kopeskillingen uppgér till 0,6 mkr + eventuell tilliggskopeskilling om 5x ebit om Fabeleuxs ebit
overstiger 0,6 mkr 2023. Dessutom har Thinc en option pé att forvirva ytterligare 20% under 2025. Safir 4r en
kommunikationsbyra med fokus p4 IR, Financial reporting, Corporate communication och goverance med 10
anstéllda i Stockholm. De omsétter 20 mkr med en ebit-marginal runt 20%. K6peskillingen uppgér till 8,75 mkr +
eventuell tillaggskopeskilling baserat pé Safirs resultat 2023. 70% av kopeskillingen erlaggs kontant plus
siljrevers. Resterande med nyemitterade aktier, motsvarande en utspadning om 5,4%. Thinc har dven en option
pé att forvarva ytterligare 35% under 2025. Férutom férvarven, har Kammarkollegiet f6rlingt avtalet med Nowa
Kommunikation ytterligare tva ar, med mojlighet till en forlangning pa 2 ar. Forséljningsvirdet motsvarar ca 170

mkr arligen 6ver perioden och vi riknar med att Nowas omséttning 6kar med cirka 75 mkr per ar.

Ser fortsatt uppsidai aktien

For att virdera bolaget anvinder vi oss av en DCF-modell 6ver prognosperioden 2023 —2026. Mot bakgrund av
marknadssegmentet och en troligen kommande lagkonjunktur later vi WACC:en vara kvar pa 14% med en
sikerhetsmarginal om 25% Det ger oss ett motiverat virde om 0,70 —1,00 kronor pa 12 — 18 ménaders sikt och vi

upprepar var riktkurs fran férra kvartalet. Aktien kdnns fortsatt underviarderad av marknaden i dagslaget.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-thinc-collective-thinc-avslutar-aret-starkt-och-

foreslar-utdelning
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