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Forsta kvartalet 2026 (januari - mars)

Nettoomsattningen i kvarvarande verksamhet uppgick till 169 MSEK (195).
Kvartalets resultat, inklusive forsaljningsintdkter fran affairsomradet Rail, uppgick till 147 MSEK (-113).
EBITA i kvarvarande verksamhet uppgick till -44 MSEK (-22) och EBITA-marginalen uppgick till -26,0%.

Justerad EBITA i kvarvarande verksamhet uppgick till -29 MSEK (-15) och justerad EBITA-marginal uppgick till -16,9%.

Kvartalets kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till 51 MSEK (-85).
Kvartalets resultat i kvarvarande verksamhet uppgick till -53 MSEK (-58).
Resultatet per aktie i kvarvarande verksamhet blev 1,00 SEK (-1,05).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 60 MSEK (183).

Vasentliga hdndelser under perioden

Den 27 januari meddelade Qben Infra att bolaget sdkrat en ldnefacilitet om 55 miljoner SEK fran bolagets huvudagare

Songa Investments AS.

Den 28 januari meddelade Qben Infra att avyttringen av Qben Rail ar slutford.

Den 4 februari l6ste Qben Infra in samtliga utestdende obligationer i enlighet med gallande villkor.

Vid extra bolagsstdimma den 26 februari godkdndes det laneavtal som Qben Infra ingatt med Songa Investments AS
avseende ett lan om 55 MSEK med en arlig rdnta om 10 procent. Lanebeloppet och upplupen ranta forfaller till
betalning den 27 juli 2026. Bolaget har ratt att vélja aterbetalning (i) kontant eller (ii) genom dverlatelse av
sdljarreversen som Kvalitetsprojekt 2.0 Holding AB utfardat till Qben Construction AB som del av kdpeskillingen
vid férvarvet av Kvalitetsbygg R AB och Kvalitetsgruppen R Fastigheter AB med nominellt belopp om 140 miljoner
SEK med forfallodag den 30 december 2027. Vid kontant aterbetalning ska bolaget betala en avgift om 15 miljoner
kronor till Songa.

Den 3 mars tilltradde Patric Sjolund som tillférordnad CFO.

Den 27 mars tilltradde Anders Granshagen som ny VD foér Qben Infra.

Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Den 16 april meddelade Qben Infra att bolaget indirekt genom dotterbolag tecknat avtal om att férvarva 100
procent av aktierna i norska entreprendren B45 Anlegg AS.

Den 20 april ingick Qben Infra, indirekt genom sitt dotterbolag Inin Group, avtal om att avyttra sitt innehav i
Nordic Inspekt Group till Framheim Capital Partners. Transaktionen varderar Nordic Inspekt Group till 150 MSEK
pa skuldfri basis, och Inin Group dger ca 62,86 procent av bolaget.

Den 21 april signerade dotterbolaget B45 Anlegg AS ett kontrakt som bedéms vara vart totalt 215 MNOK for ett
infrastrukturprojekt i Norge, med Vestland Fylkeskommune.

Nyckeltal (exkl [FRS 5)

Q1 Helar
MSEK, Kvarvarande verksamhet 2026 2025 2025
Nettoomséattning 169 195 1032
EBITDA -34 1 -43
Justerad EBITDA -19 8 22
EBITA -44 -22 -1
Justerad EBITA -29 -15 -45
EBITDA-marginal (%) -20,1% 0,4% -0
Justerad EBITDA-marginal (%) -11,0% 4,0% 0
EBITA-marginal (%) -26,0% -11,1% -10,6%
Justerad EBITA-marginal (%) -16,9% -7,5% -4,3%
Resultat fore skatt -58 -29 348
Periodens resultat -53 -58 -338
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51 -85 -242
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -1,00 -1,05 -4.14

Q1 Helar
MSEK, Koncernen totalt 2026 2025 2025
Nettoomsattning 269 507 2 406
Justerad EBITDA -52 7 123
Justerad EBITA -70 -21 -52

For definitioner se sida 30.
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Fokusering och lonsamhet

Qben Infra har gattin i 2026 med en tydlig riktning. Under
2025 paborjade vi var fokusering mot Power och
infrastruktur, med malet att driva hogre tillvaxt och
lonsamhet. Detta arbete har fortsatt under forsta kvartalet
2026 och ger nu en mer renodlad och slagkraftig
plattform.

Efter ett hdndelserikt 2025 slutférde vi de strategiska
avyttringarna av Kvalitetsbygg och Rail under forsta
kvartalet 2026. Tillsammans med den pagaende processen
att avyttra Inspekt - dar vi har tecknat en
avsiktsforklaring - blir Qben Infra bade tydligare och mer
fokuserat. Vi frigor kapital och ledningskapacitet for att
accelerera inom vara prioriterade segment.

Inom Qben Power har vi stiarkt var kapacitet genom
forvarvet av B45 Anlegg AS - en snabbvaxande specialist
inom betongarbeten for kritisk infrastruktur sasom
kraftverk, dammar, transmissionsledningar och
transformatorstationer. Férvarvet kompletterar var
geografi och kompetensbas. [ april tecknade B45 Anlegg
dessutom ett betydelsefullt kontrakt om 215 MNOK med
en norsk kommun, vilket bekréftar bolagets position och
understryker det industriella vardet i affaren.

¥ Qben Deldrsrapport Q1 2026 Click or tap here to enter text.

Var verksamhet tacker i dag hela den dstra delen av
Norge. Med B45 Anlegg ombord stiarker vi var narvaro
ytterligare och ticker nu dven kustlinjen fran Oslo till
Kristiansand pa Norges sydkust. Under kvartalet ingick vi
dessutom ett strategiskt partnerskap med Byhmgard for
att utveckla storskaliga energilagringsprojekt i norra
Europa - ett omrade dér vi ser vixande behov och
attraktiva mojligheter.

Marknadens drivkrafter ar fortsatt starka.
Energiomstallning, elektrifiering och modernisering av
aldrande infrastruktur skapar langsiktig, strukturell
efterfragan. Har ligger Qben Infras framtid: att bygga och
forstarka den infrastruktur som kravs for elférsorjning,
energilagring och elektrifiering av samhélle och industri.

Sammanfattningsvis befinner sig Qben Infra i bérjan av en
ny fas. Med en mer fokuserad struktur, tydliga
prioriteringar och forstarkt genomférandekraft gar vi in i
resten av aret med ambitionen att steg for steg utveckla
verksamheten och stdrka var position - med l6nsam,
hallbar tillvixt som ledstjarna.

Anders Granshagen
VD, Qben Infra
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Kort om Qben Infra

Qben Infra investerar i och utvecklar bolag som bygger, underhaller och "
framtidssakrar samhallskritisk infrastruktur i Norden. Bolaget verkar i nischer med

stark strukturell tillvaxt, omfattande offentliga investeringar och goda mojligheter |
till konsolidering.

Strategin ar att driva stark organisk tillvixt genom operativ excellens, kundnara
utveckling och sdker leverans, kompletterat med selektiva, strategiska forvarv som
forstarker marknadsposition, kompetens och geografi. Bolaget realiserar
koncerngemensamma synergier inom inkép, projektstyrning, kompetens och
digitala verktyg for att 6ka lonsamhet och skalbarhet.

Affarsomraden*

Qben Power fokuserar pa i byggnation och underhall av samhallskritisk
kraftinfrastruktur, inklusive kraftverk, kraftledningar och projekt for fornybar

energi. Malet ar att stodja samhallets energibehov och samtidigt framja héllbara
energilosningar.

Qben Inspection (Inspekt) erbjuder omfattande provnings-, inspektions- och

certifieringstjanster for kunder inom infrastruktur och industri, som sikerstaller

kvalitetskontroller och efterlevnad av sdkerhets- och kvalitets-standarder enligt

radande regelverk. Inspektionstjansterna tiacker in en bred kundbas och bidrar till

okad sdkerhet och tillforlitlighet inom kritiska infrastruktursystem och industri. .‘
Den 20 april 2026 tecknades en avsiktsforklaring om avyttring av Nordic Inspekt /

/
Group i sin helhet. ,///
Qben Construction fokuserar i huvudsak pa fastighetsutveckling i Norge och har - "\ /' /
~ '/
omfattande kapacitet inom utveckling av stora bostadsomraden, med alla Y | _ /.,//'/'/
nodvandiga resurser for hela genomforandet av fastighetsprojekt. i

*Per den 29 maj 2026, vid offentliggérandet av deldrsrapporten for Qben Infras forsta
kvartal.
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Koncernens utveckling

Forsta kvartalet 2026 (januari - mars) "

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 169 MSEK (195).

EBITA-resultatet for det forsta kvartalet for kvarvarande verksamheter uppgick till
-44 MSEK (-22) och justerad EBITA uppgick till -29 MSEK (-15). Den justerade
EBITA-marginalen uppgick till -16,9% (-7,5).

Trots en relativt god efterfragan under forsta kvartalet 2026, har kostnads6kningar
paverkat kvartalet negativt jaimfort med forsta kvartalet 2025. Stigande

ravarupriser, branslepriser och andra driftkostnader ar det som paverkat resultatet
markant.

Avyttringen av affirsomradet Rail paverkade resultatet under forsta kvartalet 2026
med 221 MSEK och periodens resultat uppgick till 147 MSEK (-113).

Kvartalets resultat for kvarvarande verksamhet uppgick till -53 MSEK (-58).

Kassaflode

Under forsta kvartalet var kassaflodet fran den l6pande verksamheten 51 MSEK,
vilket kan jamféras med -85 MSEK motsvarande period foéregaende ar.

Finansiell position

Koncernens nettoskuld under férsta kvartalet uppgick till 404 MSEK. Koncernens .
egna kapital uppgick vid kvartalets slut till 425 MSEK (581). Soliditeten uppgick till N
31% (24%). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 60 MSEK (183).
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Qben Power

Nettoomséattningen uppgick till cirka 156 MSEK under kvartalet, jamfért med 169 |
MSEK motsvarande kvartal foregdende ar. Betydande kostnadsokningar, utan }\
motsvarande prishdjningar mot kund, medforde att rorelseresultatet under forsta
kvartalet 2026 var svagare dn motsvarande period 2025.

Dotterbolagen Laje och Skyttermoen har mdnga sma projekt med laga marginaler, ‘
men flera storre projekt dr under upphandling. Historiskt sett ar forsta kvartalet
svagt och storre projekt upphandlas senare under aret. Projektmixen under forsta

kvartalet 2026 har haft en ldgre marginal dn tidigare ar dar nagra stora projekt som
har drivit upp marginalbilden.

Efter forsta periodens slut, under andra kvartalet, erhéll dotterbolaget B45 Anlegg

en storre order om 215 MNOK, som kommer paverka omséattning och resultat
positivt kommande 12 manader som projektet loper.

Finansiella nyckeltal - IFRS

Q1 Helar
TSEK 2026 2025 2025
Nettoomséattning 156 093 168 696 202 893
Nettoomsattningstillvaxt (%) -7,8% N/A N/A
EBITA -16 964 1415 10 057
EBITA-marginal (%) -6,7% 0,8% 4,9%
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Qben Inspection (Inspekt)

Nettoomséattningen uppgick till cirka 47 MSEK under forsta kvartalet 2026, jamfort
med cirka 36 MSEK motsvarande period foregdende ar. Efter en omstallningsperiod
har affairsomradet nu tydligt vant i positiv riktning dar marknaden har stark
tillvaxt.

Inspekt-gruppen levererar bittre 4n budget under Q1 2026, med bade hogre
omsattning och ett battre resultat. Gruppen har 6kat omsattningen med cirka 34%
jamfort med foregdende ar.

Inspekt Sweden levererar ett positivt resultat, EBITDA om cirka 1,6 MSEK (4,3%)
jamfort med ett budgeterat negativt resultat EBITDA cirka 4,9 MSEK. For Inspekt
Sweden ar EBITDA Q1 2026 cirka 6,2 MSEK béttre dn Q1 2025, samtliga
affirsomraden okar och det positiva resultatet drivs framst av NDT.

Inspekt Norway har fortsatt haft problem med intdkt och l6nsamhet under Q1 2026
och drar saledes ned resultatet for gruppen, och paverkas fortfarande av lagre
aktiviteter i Oil & Gas-segmentet. Samtidigt sd har vi under perioden fusionerat tre
av vara bolag i Norge samt genomfdrt omorganisationer som kommer att generera
kostnadsbesparingar i storleksordningen 4 MNOK pa helaret 2026. Vandningen i
den norska marknaden har startat och vi kommer att se hogre intakter och ett
positivt resultat under H2 2026 genom sidkrade kontrakt.

Finansiella nyckeltal - IFRS

Q1 Helar
TSEK 2026 2025 2025
Nettoomséttning 47 334 35797 46 123
Nettoomsattningstillvaxt (%) 34,3% N/A N/A
EBITA -6 035 -3 91 -14 823
EBITA-marginal (%) -10,9% -11,0% -32,1%

Efter perioden, den 20 april 2026, ingick Qben Infra avtal om att avyttra
Nordic Inspekt Group

Nordic Inspekt Group utgor hela verksamheten i segmentet.

Qben Infra har, genom sitt dotterbolag Inin Group AS, ingatt ett avtal om avyttring
av sina aktier i Nordic Inspekt Group AB, inklusive dess dotterbolag, till Framheim
Capital Partners AS. Varderingen av Nordic Inspekt Group i transaktionen uppgar
till 150 MSEK pa skuldfri basis, och Inin Group dger 62,86 procent av Nordic Inspekt
Group.

Transaktionen kommer att regleras i sin helhet genom kontant betalning, med en
overenskommen tillaggskopeskilling (earn-out) om maximalt 30 MSEK, fordelad
over rakenskapsaren 2026 och 2027. Avseende nettokassaflode for Qben Infra
uppgar den totala betalningen, inklusive reglering av skulder, till 115,6 MSEK, med
en potentiell tillaggskopeskilling om maximalt 30 MSEK, vilket innebér ett totalt
transaktionsviarde om 145,6 MSEK for Qben Infra.

Transaktionen ar villkorad av en fullstindig due diligence samt slutliga villkor i ett
aktiedverlatelseavtal (Share Purchase Agreement), vilka kommer att kommuniceras
senast i slutet av juni 2026. Ytterligare detaljer kring transaktionen beskrivs i
bolagets pressmeddelande daterat 20 april 2026.

W Qben Delérsrapport Q1 2026 Click or tap here to enter text.
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https://www.qben.se/en/qben-enters-agreement-to-divest-nordic-inspekt-group/

Qben Construction

Nettoomséattningen under forsta kvartalet 2026 uppgick till cirka 12 MSEK under
kvartalet, jamfort med 110 MSEK samma period foregdende ar. Det har varit lagre
aktivitet och 6verlamning till kunder under forsta kvartalet 2026 jamfort med
samma period 2025. Detta ar relaterat till en utmanande marknad i Norge. Trots
detta har Team Bygg en god produktion vilket kommer att dterspeglas under tredje
och fjarde kvartalet med 6verldmningar av bostédder till kunder.

Finansiella nyckeltal - IFRS

Q1 Helar
TSEK 2026 2025 2025
Nettoomséttning 12 230 110 220 22 246
Nettoomsattningstillvaxt (%) N/A N/A N/A
EBITA -13 622 -13 590 -25 204
EBITA-marginal (%) -108,3% -12,0% N/A
*Finansiella nyckeltal - Norsk GAAP

Q1 Helar
TSEK 2026 2025 2025
Nettoomséattning 53 182 140 386 60 353
Nettoomsattningstillvaxt (%) N/A N/A N/A
EBITA -11117 -25 -44 726
EBITA-marginal (%) -91,0% -2,0% -74,1%

*) 1 de finansiella nyckeltalen enligt local GAAP sker intdktsredovisningen i utvecklingsprojekten
i takt med firdigstdillandegraden av projekten. Detta dr att jamfora med nyckeltalen enligt IFRS
ddr intdkterna pd utvecklingsprojekten redovisas vid leverans.
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Qben Rail

Qben Infra undertecknade den 15 oktober 2025 ett aktieoverlatelseavtal for att
avyttra Qben Rail-verksamheten till Eleda Norge AS. Mot bakgrund av detta
klassificeras segmentet som verksamhet som innehas for forsaljning, och redovisas
dérav separat i enlighet med tillampliga principer for anldggningstillgangar som
innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter (se Not 12).

Qben Rail-verksamheten avyttrades slutligt den 28 januari 2026.

¥ Qben Deldrsrapport Q1 2026 Click or tap here to enter text.




Ovrigt

Vasentliga handelser under perioden
Qben Infra meddelade den 27 januari att man sdkrat en
lanefacilitet pa 55 miljoner SEK fran bolagets huvudégare,
Songa Investments AS. Lanefaciliteten etablerades for att
starka bolagets finansiella flexibilitet och likviditet i
samband med genomférandet av avyttringarna och
relaterade atgarder, samt for att sdkerstalla fortsatt stabil
drift och handlingsutrymme under
transformationsperioden.

Qben Infra meddelade den 28 januari att avyttringen av
Qben Rail ar slutford. Avyttringen slutférdes i enlighet med
det aktieoverldtelseavtal som undertecknades den 15
oktober 2025 och innebar att Qben Infra avyttrade
aterstdende innehav i Qben Rail-plattformen till Eleda
Norge AS.

Qben Infra meddelade ocksa den 28 januari att samtliga
utestdende obligationer kommer att bli inldsta den 4
februari i enlighet med de villkor som godkidndes genom
skriftligt férfarande i november 2025. Den 4 februari loste
Qben Infra in samtliga utestdende obligationer i enlighet
med géllande villkor. Inlésen var kopplad till slutférandet
av avyttringen av Qben Rail.

Vid extra bolagsstdmma den 26 februari godkéndes det
laneavtal som Qben Infra ingatt med Songa Investments AS
avseende ett 1dn om 55 MSEK med en arlig ranta om 10
procent. Lanebeloppet och upplupen ranta forfaller till
betalning den 27 juli 2026. Bolaget har ratt att vilja
aterbetalning (i) kontant eller (ii) genom 6verlatelse av
sdljarreversen som Kvalitetsprojekt 2.0 Holding AB utfardat
till Qben Construction AB som del av kdpeskillingen vid
forvarvet av Kvalitetsbygg R AB och Kvalitetsgruppen R
Fastigheter AB med nominellt belopp om 140 miljoner SEK
med forfallodag den 30 december 2027. Vid kontant
aterbetalning ska bolaget betala en avgift om 15 miljoner
kronor till Songa.

Finansiella mal

De finansiella mal som presenteras i detta avsnitt
representerar Qben Infras ldngsiktiga mal och inkluderar
organisk tillvaxt, EBITA-marginal, M&A-aktivitet,
skuldsattning och utdelningspolicy.

Organisk tillvaxt: >10% i genomsnittlig arlig tillvaxt
EBITA-marginal: >10%

Nettoskuld / EBITDA: Under 2,0x

Utdelning: Upp till 30% av periodens resultat
M&A-aktivitet: Aktivt soka och genomféra kompletterande
forvarv

Delérsrapport Q1 2026 Click or tap here to enter text.

Den 3 mars tilltradde Patric Sjolund som tillférordnad CFO.
Han ersatte da Patrik Egeland som i samband med detta
lamnade bolaget.

Den 27 mars tilltrddde Anders Granshagen som ny VD for
Qben Infra. Han ersatte da tf. VD @ivind Horpestad, som
kvarstar som styrelseledamot.

Viasentliga hdandelser efter
rapportperiodens slut

Den 16 april meddelade Qben Infra att bolaget indirekt
genom dotterbolag tecknat avtal om att forvarva 100
procent av aktierna i norska entreprendren B45 Anlegg AS.
B45 Anlegg véarderades till 66,5 MNOK i transaktionen, som
betalas 39,9 MNOK kontant (60 procent) och 26,6 MNOK
(40 procent) i nyemitterade aktier i Qben Power.

Den 20 april ingick Qben Infra, indirekt genom sitt
dotterbolag Inin Group, avtal om att avyttra sitt innehav i
Nordic Inspekt Group till Framheim Capital Partners.
Transaktionen varderar Nordic Inspekt Group till 150 MSEK
pa skuldfri basis, och Inin Group dger ca 62,86 procent av
bolaget. Transaktionen regleras i sin helhet genom kontant
betalning, med en 6verenskommen tillaggskopeskilling
(earn-out) om maximalt 30 MSEK, fordelad 6ver
rakenskapsaren 2026 och 2027. For Qben Infra uppgar det
totala betalningsflodet, inklusive aterbetalning av skulder,
till 115,6 MSEK, med en potentiell tillaggskdpeskilling om
maximalt 30 MSEK, vilket innebér ett totalt
transaktionsviarde om 145,6 MSEK for Qben Infra. Den
foreslagna transaktionen ar foremal for villkor och due
diligence, beskrivna i pressmeddelandet.

Den 21 april signerade dotterbolaget B45 Anlegg AS ett
kontrakt med uppskattat virde pa totalt 215 MNOK for ett
infrastrukturprojekt i Norge, med Vestland Fylkeskommune.
B45 Anlegg AS paborjar projektet omedelbart, med
berdknad fardigstéllning i maj 2027.

Organisation
Antalet anstéllda i Qben Infra var 385 vid periodens slut.

Aktien

Aktien handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market under tickern QBEN. Antalet aktier uppgick till 79
827 620 vid kvartalets slut och aktiekapitalet uppgick till
1108 717 kr. Vid omrostning pa bolagsstimma
berattigar varje aktie till en rost. Inga aktier i eget forvar
och inga andra aktieslag finns.
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Koncernens resultatrakning

Q1 Helar
TSEK Not 2026 2025 2025
Nettoomséattning 169 408 195019 1032 382
Forandring av verkligt varde pa forvaltningsfastigheter - - -
Ovriga rérelseintakter 18 150 -1 995 13 926
187 559 193 024 1 046 308
Rérelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -107 566 -100 708 -523 683
Ovriga externa kostnader -38 372 -14 644 -154 701
Personalkostnader -75 687 -76 836 -394 230
Av- och nedskrivningar -11 541 -27 327 -119 388
Ovriga rérelsekostnader - - -16 768
Resultat fran andelar i koncernféretag -
Rorelseresultat -45 606 -26 492 -162 462
Finansiella intakter 1756 4613 3293
Finansiella kostnader -13 849 -66 842 -189 263
Finansnetto -12 093 -62 229 -185 970
Resultat fore skatt -57 699 -88 721 -348 433
Skatt 4 492 645 10 677
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet -53 207 -88 076 -337 756
Periodens resultat, verksamhet under avveckling/avvecklad
verksamhet 200 564 -24 673 -39 055
Periodens resultat totalt 147 357 -112 749 -376 811
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kvarvarande
verksamhet -1,00 -1,05 -4,14
Resultat per aktie fore och efter utspadning, verksamhet under
avveckling 2,59 -0,34 -0,50
Resultat per aktie fére och efter utspadning, koncernen totalt 1,58 -1,39 -4,64
Q1 Helar
TSEK Not 2026 2025 2025
Periodens resultat 147 357 -112 749 -376 811
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 1117 -1 886 12 415
Estimatandringar (Aktuariella vinster och forluster) - - 7 511
Periodens ovrigt totalresultat 1117 -1 886 19 926
Periodens totalresultat 148 474 -114 635 -356 885
Periodens totalresultat hanférligt till
Moderforetagets agare 123 817 -103 340 -340 166
Innehav utan bestdmmande inflytande 24 658 -11197 -16 719

Qben
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Koncernens balansrakning

TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 253 990 685 761 262 786
Immateriella tillgangar 39 867 68 236 53 225
Materiella anlaggningstillgangar 20 106 70 525 29150
Nyttjanderattstillgang 70 033 213 820 104 256
Andelar i intresseforetag 24 24 23
Finansiella placeringar 20 19 18
Andra langfristiga fordringar 173 834 58 042 169 670
Uppskjutna skattefordringar 3073 223 14 788
Summa anlaggningstillgangar 560 947 1145 651 633 917
Omsiittningstillgangar

Varulager 456 604 283 210 353 287
Skattefordringar 171 4202 136
Kundfordringar 49 571 382 058 59 514
Upparbetad ej fakturerad intakt 52 099 236 346 55 004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32914 7 140 41185
Ovriga fordringar 7 380 144 829 27 558
Likvida medel 59 758 183 087 196 673
Tillgangar som innehas for forsaljning 153 482 31 505 735 162
Summa omsattningstillgangar 811 980 1272 376 1468 520
Summa tillgangar 1372 540 2418 026 2102 437
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TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 1108 1108 1108
Ovrigt tillskjutet kapital 606 313 552 314 606 313
Reserver 4 947 -10 457 3830
Balanserad vinst inkl. periodens resultat -220 363 -98 749 -351 273
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 392 006 444 157 259 979
Innehav utan bestdmmande inflytande 32 867 136 825 115 811
Summa eget kapital 424 874 580 982 375790
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 190 359 1765
Langfristiga leasingskulder 46 121 143 272 66 570
Uppskjutna skatteskulder 12 645 37 262 32228
Ovriga langfristiga skulder 10 910 89 517 190
Summa langfristiga skulder 69 677 949 008 100 753
Kortfristiga skulder
Obligation - - 529 630
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 408 762 23 571 355 355
Checkrakningskredit - 15130 -
Kortfristiga leasingskulder 25432 76 297 39 820
Leverantdrsskulder 112 472 360 023 105 260
Fakturerad ej upparbetad intakt - 58 790 5390
Skatteskulder 718 1442 2 566
Ovriga kortfristiga skulder 153 365 212 168 177 987
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 76 738 126 130 88 494
Skulder som innehas for férséljning 100 501 12 049 321 392
Summa kortfristiga skulder 877 989 888 036 1 625 894
Summa eget kapital och skulder 1372 540 2 418 026 2102 437
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Koncernens forandringar i eget kapital

Eget kapital Innehav
Balanserad hanforligt till utan
Pagaende Ovrigt till- vinst inkl. moder- bestdm-
Aktie- ny- skjutet arets foretagets mande Totalt eget
TSEK kapital emission kapital Re-server resultat  aktiedgare inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari, 2025 978 40 518781 -8 669 -25 768 485362 206 282 691 645
Arets resultat -101 553 -101 553 -11197 -112 749
Periodens 6vrigt totalresultat -1788 -1788 -98 -1 886
Transaktioner med &gare
Nyemission 40 -40
Apportemission 31 33532 33 563 33 563
Summa transaktioner med dgare 1018 31 552314 -10 457 -127 320 415586 194 987 610 573
Féréndringar av dgarandelar
Transaktion er utan bestdmmande
inflytande 28 571 28 571 -58 163 -29 592
Summa foérandringar av dgarandelar - - - - 28 571 28 571 -58 163 -29 592
Utgaende balans per Mars 31, 2025 1018 31 552314 -10 457 -98 749 444 157 136 824 580 981
Ingaende balans per 1 januari, 2026 1108 - 606313 3830 -351 276 259977 115811 375790
Periodens resultat 122 700 122 700 24 658 147 357
Periodens 6vrigt totalresultat 9 328 9328 - 9 328
Summa transaktioner med agare 1108 - 606313 13 158 -228 574 392006 140 469 532 475
Féréndringar av dgarandelar
Transaktioner utan bestammande
inflytande -107 601 -107 601
Summa forandringar av dgarandelar - - - - - - =107 601 -107 601
Utgaende balans per Mars 31, 2026 1108 - 606313 13 158 -228 574 392 006 32 867 424 874
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Koncernens kassaflode

Helar
TSEK Not 2026 2025 2025
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamhet -71 892 -12 882 -207 928
verksamhet i 26 286 -24 673 45 466
Justering for ej-kassaflédespaverkande poster 17 150 12 408 156 202
Erhallen ranta 1776 -1 845 8 185
Betald ranta -14 499 -29 499 -119 681
Betald skatt -35 -4 786 -14 863
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital -41 214 -61 277 -132 620
Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital
Varulager (6kning - / minskning +) -62 1721 -14 150
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) 16 107 80 817 48 128
Rorelseskulder (6kning + / minskning -) 75 824 -106 196 -143 129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 655 -84 935 -241 772
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -4 111 -19 386 -36 082
Avyttring av dotterféretag 378 326 7 593 7121
Fdrskott avyttring dotterbolag - 119 970
Forvarv av immateriella tillgangar - -3350 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 352 -1 426 -14 505
Avyttring materiella anlaggningstillgangar - 8 858
Forvarv finansiella tillgangar -234 -5735 -29 932
Avyttring av finansiella tillgangar - 42 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 371 629 -22 262 55 429
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 342 55475 331592
Amortering av 1an -201 -24 222 -149 673
Amortering av leasingskuld -18 363 -24 957 -106 271
Okning/minskning av finansiella skulder -547 344 -298 169 -300 205
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -559 566 -321 465 -224 556
Periodens kassafléde -137 282 -428 662 -410 899
Likvida medel vid periodens bdrjan 196 673 611 748 611747
Valutakursdifferens i likvida medel 367 - -4.177
Likvida medel vid periodens slut 59 758 183 087 196 673
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Moderbolagets resultatrakning

Q1 Helar

TSEK Not 2026 2025 2025
Rérelsens intédkter
Nettoomsattning 14 382 4980 30 527
Ovriiga rérelseintakter 1536 134 75

14 382 5114 30 602
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -22 153 -14 055 -44 516
Personalkostnader -452 -898 -2 572
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -35 -50 -249
Ovriga rérelsekostnader - - -861
Rorelseresultat -8 259 -9 889 -17 595
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 16 773 - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -7 012 - -20 206
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 641 2831 34 263
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 832 -13 307 -96 577
Resultat efter finansiella poster -8 689 -20 366 -100 115
Resultat fore skatt -8 689 -20 366 -100 115
Skatt pa arets resultat - - -
Periodens resultat -8 689 -20 366 -100 115
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Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 250 339 273

Inventarier, verktyg och installationer 114 260 127

Summa materiella anldaggningstillgangar 365 599 400

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 705 157 576 719 717 613

Andra langfristiga fordringar 586 25712 -

Summa finansiella anlaggningstillgangar 705743 602 431 717 613

Summa anlaggningstillgangar 706 108 603 030 718 012

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8 976 6 635 405

Fordringar hos koncernféretag 46 013 451 701 338 915

Aktuell skattefordran 119 159 84

Ovriga fordringar 199 4020 1094

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 384 6110 15 577
72 691 468 625 356 075

Kassa och bank 1696 61 556 48 989

Summa omsittningstillgangar 74 387 530 181 405 064

Summa tillgangar 780 495 1133 211 1123 076
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TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1108 1018 1108
Reservfond 5 5 5
1113 1023 1113
Fritt eget kapital
Overkursfond 599 910 552 273 599 910
Balanserad vinst eller forlust -168 343 -68 228 -68 228
Periodens resultat -8 689 -20 366 -100 115
422 878 463 679 431 571
Summa eget kapital 423 991 464 702 432 680
Langfristiga skulder
Obligation - 488 599 -
Skulder till kreditinstitut - - 115 947
Ovriga langfristiga skulder 95 42 017 95
Summa langfristiga skulder 95 530 616 116 042
Kortfristiga skulder
Obligation - - 529 630
Skulder till kreditinstitut 99 500 - -
Leverantdrsskulder 25 348 17 359 21 344
Skulder till koncernféretag 213 843 75 868 11 226
Ovriga kortfristiga skulder 4 285 23 943 10 650
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 432 20723 1505
Summa kortfristiga skulder 356 408 137 893 574 355
Summa eget kapital och skulder 780 495 1133 211 1123 076
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Moderbolagets kassaflode

Q1 Helar
TSEK Not 2026 2025 2025
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -8 259 -9 889 -17 595
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 35 50 249
Erhallna réntor - 2831 564
Betalda rantor -10 457 -13 307 -58 789
Betald skatt -35 - 75
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar -18 716 -20 316 -75 497
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 261 638 -488 879 -454 454
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 203 789 83 031 13 501
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 446 711 -426 164 -516 450
Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterféretag 53 211 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 53 211 - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - -323
Upptagna lan - - 119779
Amortering av laneskulder - - -3 835
Foérandring kortfristiga finansiella skulder -547 215 - -37 905
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -547 215 - 77718
Periodens kassafléde -47 293 -426 164 -438 731
Likvida medel vid periodens start 48 989 487 720 487 720
Likvida medel vid periodens slut 1 696 61 556 48 989
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Noter till koncernens finansiella

rapporter

Not 1. Allman information

Qben Infra AB, org.nr. 556619-3222, ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige med huvudkontor i Hagersten,
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Vastberga Allé
25126 30 Hagersten.

Bolaget har sitt sate i Stockholm och bolagets adress ar
Viastberga Allé 25, 126 30, Hagersten. Qben Infra ar
moderbolag i koncernen som i 6vrigt bestar av att antal
direkt och indirekt hel- och deldgda dotterféretag inom
affarssegmenten Construction, Rail (avyttrad), Power och
Testing, Inspection & Certification.

Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Premier Growth
Market sedan 29 november 2024. Qben Infras hemsida ar

www.gben.se.

Denna delarsredovisning avser perioden 1 januari till 31
mars 2026 med jamforelsetal for 2025 och omfattar Qben
Infra AB och dess direkta och indirekta dotterforetag,
tillsammans bendmnda Qben Infra.

De perioder som presenteras i koncernens delarsrapport
presenteras i tusentals kronor, om inget annat anges.

Not 2. Vasentliga
redovisningsprinciper

Koncernen tillampar IFRS® Redovisningsstandarder sa som
de har antagits av EU. Med undantag for nya och
omarbetade standarder som bérjar gilla fran 1 januari
2026, anvdnds samma redovisnings- och
varderingsprinciper som i koncernens arsredovisning 2025.
Koncernens redovisningsprinciper aterfinns i
arsredovisningen for 2025 i Not 2 Sammanfattning av
vdsentliga redovisningsprinciper. Det finns inga nya
redovisningsprinciper tillampliga fran 2026 som visentligt
paverkar koncernen. Koncernen har fran och med den 1
januari 2026 en organisationsstruktur som inneburit
forandring av segmentsredovisningen (se nedan).

Denna rapport har fér koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner utgiven av Radet for hallbarhets- och
finansiell rapportering. Delarsrapportens finansiella
information fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Segmentsredovisning

Frdn och med den 1 januari 2025 redovisas koncernens
verksamhet inom fyra rapporteringsbara segment (vilka i
rapporten bendmns affirsomraden). Den hogste
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verkstéllande beslutsfattaren for koncernen dr den
Verkstéllande Direktdren (VD). VD foljer fran och med den 1
januari 2025 upp och utvarderar resultatet och den
finansiella stallningen fér och beslutar dirmed ocksd om
tilldelning av resurser och fattar strategiska beslut baserat
pa dessa affirsomraden.

De rapporteringsbara segmenten ar:

Qben Power

Byggnation och underhall av kraftinfrastruktur, inklusive
kraftverk, kraftledningar och projekt for férnybar energi.
Malet ar att stodja samhallets energibehov och samtidigt
framja héllbara energilésningar.

Qben Inspection (Inspekt)

Erbjuder omfattande inspektionstjanster for
infrastrukturprojekt, vilket sdkerstiller efterlevnad av
sakerhets- och kvalitetsstandarder enligt radande
regelverk. Inspektions-tjdnsterna tacker in en bred kundbas
och sdkerstéller sikerheten och tillforlitligheten i kritiska
infrastruktursystem. Information om segmenten i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering aterfinns i Not 7 Intakter
och segmentsinformation.

Qben Construction

Fokuserar huvudsakligen pa fastighetsutveckling i Norge
genom portféljbolaget Team Bygg AS. Under 2025 bestod
segmentet av ytterligare verksamhet, som avyttrades i
december 2025.

Qben Rail

Utveckling, underhall och inspektion av jarnvagssystem.
Qben Rail avyttrades till del i november 2025 och slutligt
den 28 januari 2026.

Avvecklad verksamhet

Qben offentliggjorde under 2025 att bolaget forbereder
avknoppning av affirsomradet Rail samt dotterbolaget
KvalitetsBygg R AB samt Kvalitetsbygg R Forvaltning AB
med dotterbolag. Dessa har klassificerats om som
verksamhet som innehas for forsaljning och redovisas i
enlighet med tillimpliga principer for anlaggningstillgangar
som innehas for forsdljning och avvecklade verksamheter.
Samtliga dartill relaterade effekter refereras till som
"Verksamhet under avveckling”.

Resultatet for Rail samt KvalitetsBygg R AB per 31
december 2025 har exkluderats fran de individuella
raderna i koncernens resultatrdkning och istallet redovisas
nettoresultatet som "Periodens resultat, verksamhet under
avveckling/avvecklad verksamhet Aven
jamforelseperioderna har raknats om enligt samma princip.

I den koncernens kassaflodesanalysen ingar en uppdelning i
"Rorelseresultat, kvarvarande verksamhet” och
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"Rorelseresultat, verksamhet under avveckling /avvecklad
verksamhet”.

I balansrakningen har tillgdngar och skulder hanforliga till
de olika verksamheterna omklassificerats till "Tillgdngar
som innehas for forsaljning” respektive "Skulder som
innehas for forsaljning”. Balansrakningen for tidigare ar far
enligt IFRS inte omrédknas och dr darfor oférandrade.

Efter periodens slut har Qben Infra, genom sitt dotterbolag
Inin Group AS, ingatt ett avtal om avyttring av sina aktier i
Nordic Inspekt Group AB, inklusive dess dotterbolag, till
Framheim Capital Partners AS. Varderingen av Nordic
Inspekt Group i transaktionen uppgar till 150 MSEK pa
skuldfri basis, och Inin Group dger 62,86 procent av Nordic
Inspekt Group, innebdrande att 115,6 MSEK kommer
erldggas till Qben Infras dotterbolag Inin Group AS for dess
aktier i Nordic Inspekt Group. Resultatrdakning,
balansriakning och kassafléde avseende verksamhet under
avveckling presenteras i not 12.

Not 3. Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Qben Infras verksamhet dr exponerad mot saval operativa
och finansiella risker som efterlevnadsrisker samt
omvarlds- och marknadsrisker. Hur mycket riskerna
paverkar Qben Infras resultat och stillning beror pa hur vél
bolaget hanterar den dagliga verksamheten. Omvarlds- och
marknadsrisker dr hdndelser som ligger utanfér Qben Infras
kontroll men som paverkar affarsmiljon. Det &r till exempel
konjunkturutveckling, kundbeteende, klimatpdverkan och
politiska beslut. Finansiella risker ar framst forknippade
med bolagets behov av kapital, kapitalbindning och tillgang
till finansiering. Hanteringen av finansiella risker sker pa
koncernniva. Qben Infras risker och osdkerhetsfaktorer
beskrivs ndrmare i bolagsbeskrivningen. Riskbedémningen
for innevarande period har inte forandrats i forhallande till
vad som framgar dar.

Not 4. Bedomningar och
uppskattningar

Vid uppréttandet av koncernens deldrsrapport har
foretagsledningen gjort bedémningar och uppskattningar
om framtiden som paverkar tillampningen av Qben Infras
redovisningsprinciper och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Faktiska resultat
kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningar och underliggande antaganden ses dver
l6pande och ar forenliga med Qben Infras riskhantering.
Revideringar av uppskattningar redovisas framatriktat.
Beddémningar och uppskattningar som tillaimpas i Qben
Infra 4r desamma som beskrivs for koncernens finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2023 och 2022 med tillagg
for de omraden som beskrivs nedan.

Tillgangsforvarv vs rorelseforvarv
For varje forvarv gors en beddmning av om férvarvet ska
klassificeras som ett rérelseforvarv eller ett

Qben
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tillgangsforvarv. En individuell bedémning gors for varje
enskilt forvarv. Ett frivilligt koncentrationstest kan
tillampas for att forenkla bedomningen av om
transaktionen avser en rorelse eller inte. Bedomningen av
de forvarv som gjorts under perioden har resulterati att
samtliga transaktioner klassificerats som rorelseforvarv.

Not 5. Nedskrivningsprovning

Den arliga prévningen av nedskrivningsbehov i koncernens
kassagenererande enheter, som krdvs av IFRS, dgde rum i
april 2026, samband med upprattandet av arsredovisningen
for 2025. De nedskrivningsbehov som identifierades
genomfordes vid upprattandet av arsredovisningen for
2025. Utover detta har under forsta kvartalet 7,47 MSEK
nedskrivits i Team Bygg till foljd av en uppdaterad
vardering av ej fardigstéllda projekt, dar vardeunderlaget
har minskat sedan férvarvstidspunkten. Inget ytterligare
nedskrivningsbehov hos de kassagenererande enheterna
har identifierats.

Not 6. Vasentliga handelser och
transaktioner

Qben Infra meddelade den 27 januari att man siakrat en
lanefacilitet pd 55 miljoner SEK fran bolagets huvudagare,
Songa Investments AS. Lanefaciliteten etablerades for att
starka bolagets finansiella flexibilitet och likviditet i
samband med genomférandet av avyttringarna och
relaterade atgarder, samt for att sdkerstalla fortsatt stabil
drift och handlingsutrymme under
transformationsperioden.

Qben Infra meddelade den 28 januari att avyttringen av
Qben Rail ar slutférd. Avyttringen slutférdes i enlighet med
det aktiedverlatelseavtal som undertecknades den 15
oktober 2025 och innebar att Qben Infra avyttrade
dterstdende innehav i Qben Rail-plattformen till Eleda
Norge AS.

Qben Infra meddelade den 28 januari att samtliga
utestdende obligationer kommer att bli inlosta den 4
februari i enlighet med de villkor som godkdndes genom
skriftligt forfarande i november 2025. Den 4 februari loste
Qben Infra in samtliga utestdende obligationer i enlighet
med gallande villkor. Inlésen var kopplad till slutférandet
av avyttringen av Qben Rail.

Vid extra bolagsstimma den 26 februari godkindes det
ldneavtal som Qben Infra ingatt med Songa Investments AS
avseende ett 1an om 55 MSEK med en arlig ranta om 10
procent. Lanebeloppet och upplupen ranta forfaller till
betalning den 27 juli 2026. Bolaget har ratt att vilja
aterbetalning (i) kontant eller (ii) genom overlatelse av
saljarreversen som Kvalitetsprojekt 2.0 Holding AB utfardat
till Qben Construction AB som del av képeskillingen vid
forvarvet av Kvalitetsbygg R AB och Kvalitetsgruppen R
Fastigheter AB med nominellt belopp om 140 miljoner SEK
med forfallodag den 30 december 2027. Vid kontant
aterbetalning ska bolaget betala en avgift om 15 miljoner
kronor till Songa.
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Not 7. Intakter och Sedan forvarvet av Team Bygg och Holtekilen den 27 juni
) 2024 redovisar Qben Infra intdkter hanférliga till

Segmentsmformatlon projektutveckling. Dessa intdkter redovisas vid den
tidpunkt da de slutliga koparna tar 6ver sina enheter i
VD f6ljer upp och utvarderar resultatet och den finansiella enlighet med IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder. I
stallningen for koncernen pd segment niva och foljer inte koncernens segmentsrapportering redovisas intdkter och
upp resultatet pa en lagre aggregerad nivd dn resultat frdn samtliga intiktsstrémmar 6ver tid, det vill
konsolideringen. VD beslutar dirmed ocksa om tilldelning saga i takt med att projekten successivt fardigstills. Qben
av resurser och fattar strategiska beslut baserat pa Infra tar i sin interna intiktsredovisning dven upp
koncernen i sin helhet. Qben Infra rapporterar fyra segment forsiljning av markoptioner dar risker och férdelar d&nnu
ddr ett av segmenten, Qben Rail, har avyttrats under forsta inte overgatt till kdpare och reserverar dven for samtliga
kvartalet 2026: Qben Construction, Qben Power och Qben kostnader som hénférs till forsaljningen. Vad giller
Testing, Inspection & Certification. projektutveckling skiljer sig denna intiktsredovisning fran

intdktsredovisning enligt IFRS Redovisningsstandarder.

Koncernen Testing, Skillnader i

jan-mars 2026, Construc- Inspection & Eliminer- redovisnings Avvecklad = Koncernen
TSEK Rail Power tion Certification Ovrigt ing principer 1) verksamhet IFRS
Férdelning typ av

intdkt

Nybyggnation och

projektutveckling - - 53 182 - - - -40 952 - 12 230
Forsaljningsintakter 52039 156 093 - 47 334 1085 - - -99 373 157 178
Ovrigt 135 14 856 - - 11 031 -7 872 - - 18 150
Summa intakter 52174 170949 53 182 47 334 12 252 -7 872 -40 952 -99 508 187 559
Ravaror och

féornddenheter -12497 -88 944 -49 375 -8 215 -7 694 - 38 446 20712 -107 567
Personalkostnader -28 472  -64 836 -6 164 -31 104 -4 686 - - 59 576 -75 686
Rorelseresultat * -20 250 -16 964 -3 653 -6 035 -22 484 - -2 506 26 285 -45 607
Finansnetto -630 -6 231 6 075 -4 749 -11 936 - - 5379 -12 092
Resultat fore skatt -20 880 -23 195 2422 -10 784 -34 420 - -2 506 31 664 -57 699
Skatt - - - - 4492 - - - 4 492
Periodens resultat -20 880 -23 195 2422 -10 784 -29 928 - -2 506 31 664 -53 207
Fordelning

nettoomsittning

per land

Sverige - 19560 - 32 464 - - - -32 464 19 560
Norge 52039 136 533 53182 14 870 1085 - -40 952 -66 909 149 848
Koncernen 52 039 156 093 53 182 47 334 1085 -40 952 -99 373 169 408
*) Varav

avskrivningar - 3085 - 9009 - 71 - 5072 - 2461 - - 8 157 -11 541
Vésentliga ej

kassaflodespaver

kande poster

Av- och

nedskrivningar -3 085 -9 009 -71 -5 072 -2 461 - - 8 157 -11 541
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Koncernen Testing, Skillnader i

jan-mars 2025, Construc- Inspection & Eliminer- redovisnings Avvecklad = Koncernen

TSEK Rail Power tion Certification Ovrigt ing principer 1) verksamhet IFRS

Férdelning typ av

intakt

Nybyggnation och

projektutveckling - - 82 963 - - - -30 186 -29 366 23 411

Reparation,

renovering,

utbyggnad - - 57 423 - - - - -57 423 -

Forsaljningsintakter 188 900 165 334 - 33 832 5481 -2 012 - -222 691 168 844

Ovrigt 179 1122 13 588 1490 - - - -18 374 -1 995

Summa intékter 189 079 166 456 159 736 35 322 5481 -2 012 -30 186 -330 852 193 024

Ravaror och

fornddenheter -64 455 -70017 -137 594 -7 739 -7 412 - 25 658 160 851 -100 708

Personalkostnader -74094 61136 -10 748 -22 553 -14 307 - - 106 002 -76 836

Rorelseresultat * 1301 894 -13 590 -4 074 -11 171 -2 012 -4 528 6 689 -26 492

Finansnetto -1 551 -5 833 -10 745 -759 -50 696 3010 - 4 344 -62 229

Resultat fore skatt -250 -4 939 -24 335 -4 833 -61 867 997 -4 528 11 033 -88 721

Skatt -1134 - 19 - 631 - 1129 645

Periodens resultat -1 384 -4 939 -24 316 -4 833 -61 236 997 -4 528 12 162 -88 076

Fordelning

nettoomsiéttning

per land

Sverige - - 92 966 19777 - - - -89 787 22 956

Norge 188900 165 334 53 182 14 055 5481 -2012 -30 186 -222 691 172 063

Koncernen 188 900 165 334 146 148 33 832 5481 -2 012 -30 186 -312 478 195 019

*) Varav

avskrivningar - 1766 - 2495 63 429 28 665 - - 6 091 -27 327

Vésentliga ej

kassafl6despaver

kande poster

Av- och

nedskrivningar -1 766 -2 495 -63 -429 -28 665 - - 6 091 -27 327
Qben Delérsrapport Q1 2026 Click or tap here to enter text. 23 (31)



Testing, Skillnader i
Koncernen Construc- Inspection & Eliminer- redovisnings Avvecklad = Koncernen
helar 2025, TSEK Rail Power tion Certification Ovrigt ing principer 1) verksamhet IFRS
Férdelning typ av
intdkt
Nybyggnation och
projektutveckling - - 249 748 - - - -118 919 - 130 829
Reparation,
renovering,
utbyggnad - - 194 573 - - - - -194 573 -
Forséljningsintakter 1 167 376 715 238 - 172 254 34 428 -8 212 -1179 531 901 553
Ovrigt -6 120 9752 19 681 2998 32 037 -31 972 - -12 450 13 926
Summa intékter 1161256 724990 464 002 175 252 66 465 -40 184 -118919 -1 386554 1046 308
Ravaror och
fornddenheter -505 857 -346 532 -435 870 -28 799 -2 789 21215 112 125 662 824 -523 683
Personalkostnader -355 569 -237 301 -73 592 -117 117 -10 071 12792 - 386 628 -394 230
Rorelseresultat * 58 451 29 854 -67 516 -59 576 -53 002 -18 895 -6 308 -45 467 -162 462
Finansnetto -14 411 -44 967 -13 270 -8 073 -45 295 -82 533 - 22 579 -185 970
Resultat fore skatt 44040 -15113 -80 786 -67 653 -98 297 101 428 -6 308 -22 888 -348 433
Skatt -11 550 - 6 344 2 285 - 2 047 - 11 551 10 677
Periodens resultat 32490 -15113 =74 442 -65 368 -98 297 -99 381 -6 308 -11 337 -337 756
Fordelning
nettoomséttning
per land
Sverige - - 227 809 110 242 - - - -194 573 143 478
Norge 1167376 715238 216 512 62012 34 428 -8 212 -118919 -1 179 531 888 904
Koncernen 1167 376 715 238 444 321 172 254 34 428 -8 212 118919 -1374104 1032 382
*) Varav
avskrivningar 50 160 39 528 11 441 59 519 14 169 - - -55 429 119 388
Vésentliga ej
kassafl6despaver
kande poster
Av- och
nedskrivningar 50 160 39 528 11 441 59 519 14 169 - - -55 429 119 388

1 Intdkter redovisas over tid i takt med att projekten successivt fardigstalls i enlighet med koncernens interna styrning och segmentrapportering.

2 Effekten av omridkning av intakter och resultat enligt redovisning vid en viss tidpunkt (IFRS 15) i forhédllande till segmentrapportering.

Koncernen redovisar en intakt nar koncernen uppfyller ett
prestationsatagande, vilket ar nar en utlovad vara eller
tjanst levereras till kunden och kunden tar kontroll 6ver
varan eller tjdnsten. Kontrollen dver ett
prestationsatagande kan overforas over tid eller vid en viss
tidpunkt. Koncernens intakter bestar framst av intakter
fran entreprenadavtal som redovisas 6ver tid samt
projektutveckling som redovisas vid en viss tidpunkt.

Redovisning 6ver tid

Intdkter fran entreprenadavtal redovisas 6ver tid.
Transaktionspriset fér avtal med kunder bestar vanligtvis
av fasta belopp, rorliga belopp eller en kombination av
dessa. Intakter i pagdende entreprenadprojekt redovisas
over tid baserat pa projektets fardigstallandegrad. Detta
kraver att man kan berdkna projektintikter och
projektkostnader pa ett tillforlitligt satt. Projektprognoser
utvirderas regelbundet i takt med att ett projekt fortskrider
och justeras vid behov. I de fall ett kontrakt innehaller flera
prestationsdtaganden delas transaktionspriset upp pa varje

Qben
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separat prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forsaljningspriser.

[ fastprisavtal betalar kunden det avtalade priset enligt en
faststélld betalningsplan. En fordran pa kunden redovisas
om en utlovad vara eller tjanst som Qben Infra har levererat
overstiger betalningen. En skuld till kunden redovisas om
betalningen 6verstiger de levererade tjdnsterna.

Avtalsbalanser

Avtalstillgangar avser koncernens ratt till ersattning for
upparbetad ej fakturerad intdkt avseende
entreprenadkontrakt. Avtalstillgdngarna éverfors till
fordringar nar rattigheterna blir ovillkorliga. Detta intraffar
vanligtvis nar koncernen utfardar en faktura till kunden.
Avtalsskulderna avser fakturerad ej upparbetad intédkt for
entreprenadkontrakt,
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Not 8. Forvaltningsfastigheter

Samtliga av koncernens forvaltningsfastigheter har
avyttrats under 2025.

TSEK 2026-03-31  2025-03-31 2025-12-31
Ingéende balans - 102 000 102 000
Salda fastigheter - - -102 000
Tillgdngar som innehas for forséljning -48 633

Forandring i verkligt varde, orealiserat - -4 367 -
Utgaende balans - 49 000 -
Not 9. Finansiella instrument Not 10. Forvarv av dotterbolag

Alla finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas Under forsta kvartalet 2026 har inga ytterligare forvarv
till upplupet anskaffningsvarde utdver finansiella genomforts.

placeringar som redovisas till verkligt varde. For perioden
som slutade den 31 mars 2026 redovisades finansiella
placeringar till verkligt viarde via resultatet. Koncernens
finansiella placeringar utgjordes av noterade aktier och
varderades till niva 1 i hierarkin for verkligt varde. Verkligt
varde pa investeringarna uppgick till 19 TSEK per den 31

mars 2026.
Anskaffningar Inin

Rorelseforvarv jan-mars 2025, TSEK Group koncernen Koncern
Immateriella anlaggningstillgangar 49 656 49 656
Materiella anlaggningstillgangar 7519 7 519
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 44 44
Varulager 4 820 4 820
Kortfristiga fordringar 20433 20 433
Likvida medel 10 083 10 083
Summa forvarvade tillgangar 92 555 92 555
Uppskjutna skatteskulder 3048 3048
Langfristiga skulder 214 214
Kortfristiga skulder 14 861 14 861
Summa férvarvade skulder 18 123 18 123
Forvarvade nettotillgangar 74 432 74 432
Innehav utan bestammande inflytande - -
Goodwill - -
Kopeskilling 74 432 74 432

Foljande tabell ssmmanfattar den 6verférda kopeskillingen vid forvarvstidpunkten.

Anskaffningar Inin

TSEK Group koncernen Koncern
Kdpeskilling
Betalt med likvida medel 29 468 29 468
Képeskilling erlagd i aktier 33 271 33 271
Saljarrevers 11693 11693
Summa 74 432 74 432

Kassaflodeseffekten fran forvarven uppgar till -19 386 TSEK och harror fran forvarvade likvida medel i de forvarvade
foretagen samt betald kdpeskilling.
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Not 11. Narstaendetransaktioner

Transaktioner med nirstidende avser transaktioner mellan familjemedlemmar till dessa personer. For information om
moderbolaget Qben Infra AB och dess dotterforetag. ersattningar till ledande befattningshavare och styrelse.
Fysiska personer som ar narstaende definieras som Transaktioner med nirstdende inom koncernen bestar av
ledande befattningshavare (VD och medlemmar i transaktioner med foretag som ags av de storre
ledningsgruppen), styrelseledamoéter och nara aktiedgarna och nyckelpersoner i foretaget.
Q1 Helar
TSEK 2026 2025 2025
Forsaljning och inkop av tjanster/varor
EP-RA Konsult AB -445 - -2 603
HKL Invest AB - -350 -1 800
Performus AB - - -1 250
Pine Hill Invest AB - 5490
Summa -445 -350 -163
TSEK Q1 Helar
2026 2025 2025
Fordringar pa Pine Hill Invest AB - 75 250 -
Summa 75 250
TSEK
Skulder till TB Industrier AS -7 231 - -6 778
Skulder till Songa Investment -55 000 - -
Summa -62 231 - -6 778
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Not 12. Verksamhet under avveckling

Avvecklad verksamhet

I oktober 2025 genomférde Qben Infra strategiska forandringar i sin verksamhetsstruktur. Den 15 oktober undertecknade
Qben Infra ett avtal om att avyttra hela Qben Rail-verksamheten (Nordic Infrastructure Group AS med dotterbolag) till Eleda
Norge AS. Den 22 oktober undertecknade Qben Infra ett avtal om att avyttra storre delen av Qben Construction-verksamheten
(Kvalitetsbygg R AB och Kvalitetsgruppen R Fastigheter AB). Kvarvarande verksamhet inom Qben Construction fokuserar
huvudsakligen pa fastighetsutveckling i Norge genom portféljbolaget Team Bygg AS. Avyttringen av Kvalitetsbygg R AB och
Kvalitetsgruppen R Fastigheter AB slutférdes den 18 december 2025. Den 28 januari 2026 slutférdes avyttringen av Qben

Rail-verksamheten.

Qben Infra har, genom sitt dotterbolag Inin Group AS, ingatt ett avtal om avyttring av sina aktier i Nordic Inspekt Group AB,
inklusive dess dotterbolag, till Framheim Capital Partners AS. Varderingen av Nordic Inspekt Group i transaktionen uppgar till
150 MSEK pa skuldfri basis, och Inin Group dger 62,86 procent av Nordic Inspekt Group.

Transaktionen kommer att regleras i sin helhet genom kontant betalning, med en 6verenskommen tilliggskoépeskilling (earn -
out) om maximalt 30 MSEK, fordelad 6ver rakenskapsaren 2026 och 2027. Avseende nettokassaflode for Qben Infra uppgar
den totala betalningen, inklusive reglering av skulder, till 115,6 MSEK, med en potentiell tillaggskopeskilling om maximalt 30

MSEK, vilket innebar ett totalt transaktionsviarde om 145,6 MSEK for Qben Infra.

Transaktionen ar villkorad av en fullstdndig due diligence samt slutliga villkor i ett aktiedverlatelseavtal (Share Purchase
Agreement), vilka kommer att kommuniceras senast i slutet av juni 2026. Ytterligare detaljer kring transaktionen beskrivs i

bolagets pressmeddelande daterat 20 april 2026.

Inspect Q1 Q1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Intakter 47 334 -35154 -
Rorelseresultat -6 035 -3 769 -
Resultat fore skatt -10 784 -4 790 -
Skatt - - -
Periodens resultat -10 784 -4 790 -

Q1 (e} Helar
MSEK 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 524 -3448 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -747 -419 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5088 7 026 -
Totalt kassaflode -6 183 3159 -
Rail Q1 Q1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Intakter 52174 189 170 1161 255
Rorelseresultat -20 251 1301 58 450
Resultat fore skatt -20 880 -250 25109
Skatt - -1 134 -11 550
Periodens resultat -20 880 -1 384 13 559

Q1 (e} Helar
MSEK 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - - 62 889
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -75 697
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 43 598
Totalt kassaflode - - 30790
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Tillgangar och skulder som innehas for avyttring

Inspect 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TSEK

Immateriella anldggningstillgangar 52 488 - -
Materiella anlaggningstillgangar 8 931 - -
Nyttjanderattstillgangar 39 941 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 4 800 - -
Kortfristiga fordringar 35 339 - -
Likvida medel 11 983 - -
Totala tillgangar 153 482 - -
Langfristiga rantebarande skulder 28 592 - -
Langfristiga icke rantebarande skulder 967 - -
Kortfristiga rantebarande skulder 15 037 - -
Kortfristiga icke rantebarande skulder 55 905 - -
Totala skulder 100 501 - -

Not 13. Handelser efter periodens utgang

Den 16 april meddelade Qben Infra att bolaget indirekt genom dotterbolag tecknat avtal om att férvarva 100 procent av
aktierna i norska entreprendren B45 Anlegg AS. B45 Anlegg varderades till 66,5 MNOK i transaktionen, som betalas 39,9

MNOK kontant (60 procent) och 26,6 MNOK (40 procent) i nyemitterade aktier i Qben Power.

Den 20 april ingick Qben Infra, indirekt genom sitt dotterbolag Inin Group, avtal om att avyttra sitt innehav i Nordic Inspekt
Group till Framheim Capital Partners. Transaktionen viarderar Nordic Inspekt Group till 150 MSEK pé skuldfri basis, och Inin
Group ager ca 62,86 procent av bolaget. Transaktionen regleras i sin helhet genom kontant betalning, med en dverenskommen
tillaggskopeskilling (earn-out) om maximalt 30 MSEK, fordelad 6ver rdkenskapsaren 2026 och 2027. Fér Qben Infra uppgar
det totala betalningsflodet, inklusive aterbetalning av skulder, till 115,6 MSEK, med en potentiell tillaggskopeskilling om
maximalt 30 MSEK, vilket innebér ett totalt transaktionsvarde om 145,6 MSEK for Qben Infra. Den foreslagna transaktionen ar

foremal for villkor och due diligence, beskrivna i pressmeddelandet.

Den 21 april signerade dotterbolaget B45 Anlegg AS ett kontrakt med uppskattat varde pa totalt 215 MNOK for ett
infrastrukturprojekt i Norge, med Vestland Fylkeskommune. B45 Anlegg AS paborjar projektet omedelbart, med berdknad

fardigstallning i maj 2027.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens
verksamhet, finansiell stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star
infor.

Granskning

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Definitioner

Qben Infra presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sa kallade Alternativa nyckeltal. Qben Infra anser att dessa matt
ger vardefull kompletterande information till investerare och ledningen d& de mojliggor utvardering av koncerne ns resultat och finansiella
stillning. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anviands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for de matt som definieras enligt IFRS.

Alternativa nyckeltal

Definition

Forklaring till anvandning

Nettoomsattningstillvaxt (%)

Organisk nettoomsattningstillvaxt (%)

EBITDA

Justerad EBITDA

EBITA

Justerad EBITA

EBITDA-marginal (%)

Justerad EBITDA-marginal (%)

EBITA-marginal (%)

Justerad EBITA-marginal (%)

Resultat per aktie

Resultat per aktie, efter utspadning

Jamforelsestorande poster

Foérandring i bolagets nettoomsattning
jamfort med jamforelseperioden

Forandring i nettoomsattning justerad for
forvarvad och avyttrad nettoomséattning,
jamfort med samma period foregdende ar.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar

EBITDA justerat for jamforelsestorande
poster

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgdngar

EBITA justerat for jaimforelsestorande poster

EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBITDA justerad for jaimforelsestorande
poster i procent av nettoomsattningen

EBITA i procent av nettoomsattningen

EBITA justerat for jamforelsestérande poster i
procent av nettoomsattningen

Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets dgare dividerat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets dgare dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning

Intdkts- och kostnadsposter som redovisas
separat till f6ljd av sin art och sina belopp.
Posterna bestar av kostnader for
forberedelser infor en eventuell borsnotering,
skadestandsersattning och ersattning for
riattegdngskostnader, forvarvskosntader samt
avgangsvederlag. Alla poster som ar
inkluderade &r storre och visentliga under
vissa perioder och mindre eller obefintliga
under andra perioder.
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Mattet visar den totala tillvdxten i netto-
omsdattning jamfort med jamforelseperioden

Anvinds for att analysera den underliggande
nettoomsattningstillvaxten i den aktuella
verksamheten

Matt pa rorelseresultat exklusive effekt av
icke kassaflodespaverkande poster

Matt pa rorelseresultat exklusive effekten av
icke kassaflodespaverkande poster och
jamforelsestérande poster

Matt pa rorelseresultat oberoende av
avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgdngar

Matt pa rorelseresultat oberoende av
avskrivningar pa immateriella tillgangar och
justerat for jamforelsestorande poster

Matt pa rorelsens lonsamhet oberoende av av-
och nedskrivningar

Matt pa rorelsens lonsamhet oberoende av av-
och nedskrivningar och justerad for
jamforelsestorande poster

Matt pa rorelsens lonsamhet oberoende av av-
och nedskrivningar pa immateriella
anldggningstillgangar

Matt pa rorelsens lonsamhet oberoende av av-
och nedskrivningar pa immateriella
anldggningstillgangar och justerat for
jamforelsestorande poster

Anvands for att visa periodens resultat per
aktie

Anvands for att visa periodens resultat per
aktie med hansyn tagen till utspadning

Jamforelsestorande poster anvands av
ledningen for att forklara rorelser i det
historiska resultatet. Separat redovisning och
specifikation av jamforelsestérande poster
gor det mojligt for lasarna av de finansiella
rapporterna att forstd och utvardera de
justeringar som har gjorts av ledningen nar
justerad EBITDA redovisas. Att ta hansyn till
jamforelsestoérande poster 6kar
jamforbarheten och darmed forstaelsen for
koncernens finansiella utveckling.
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Om Qben Infra Finansiell kalender

Qben Infra investerar i och utvecklar bolag inom 8 juni 2026
infrastrukturtjinster i Norden. Bolaget dr verksamt i Arsstimma 2026
nischer dar marknaden drivs av starka tillvaxttrender,
stora statliga investeringar och dir mojligheter till 31 augusti 2026
konsolidering och stark tillvaxt finns - exempelvis Q2-rapport (apr 2026 - jun 2026)
jarnvag och kraftnat.
30 november 2026
Strategin innefattar att driva organisk tillvixt, forstirkt Q3-rapport (jul 2026 - sep 2026)
med strategiska forvarv och realisering av
26 februari 2027

koncerndrivna synergier.

Bokslutskommuniké (jan 2026 - dec 2026)
Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Premier

Growth Market under tickern "QBEN”".

[R-kontakt

Patric Sjélund, tf CFO
E-post: ps@gben.se

Delarsrapporten innehaller sadan information som Qben Infra AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (MAR). Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 29 maj 2026, kl. 08:33 CEST.
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