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Q" STARK FORSALJNINGS-

TILLVAXT

JANUARI - MARS 2022 HANDELSER UNDER PERIODEN

® Nettoomsattningen uppgick till 66,3 MSEK (44,8), en
Okning med 48 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregdende &ret (36 procent raknat i konstant valuta, CER).

® Segmentet North America (NA) rapporterade en forsaljnings-
Okning med 64 procent (47 procent raknat i konstant valuta).

® Segmentet Europe & Rest of the World (EUROW)
rapporterade en forséljningsokning med 28 procent
(22 procent raknat i konstant valuta).

® Bruttomarginalen var 90,5 procent (88,6) med positiv
effekt fran 6kad férséljning i North America.

® Rorelseresultatet uppgick till -16,5 MSEK (-19,7).

® Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, var -0,25

® |januari 2022 meddelade bolaget att ett distributions-
avtal ingatts med OrthoPediatrics Corp., en ledande
aktor inom den ortopedisk pediatriska marknaden.
Distributionssamarbetet utdkar BONESUPPORTs marknads-
access ytterligare eftersom det ger CERAMENT BVF
tillgdng till OrthoPediatrics ndtverk av 250 barnsjukhus.
Periodens forsaljning inkluderade en férsta order fran
OrthoPediatrics till ett varde av 2,6 MSEK.

SEK (-0,32).
HANDELSER EFTER PERIODEN
® CMS, Centers for Medicare & Medicaid Services,

kommunicerade i slutet av april ett positivt besked

avseende NTAP, New Technology Add-On Payments,

for CERAMENT G, motsvarande 4 920 USD, villkorat

regulatoriskt godkdnnande innan den 1 julii ar.

jan - mar 12 manader

NYCKELTAL 2022 LT™M 2021
Nettoomsattning, MSEK 66,3 448 2344 2129
Omséttningsokning, %' 48,0 32 28,6 17,7
Bruttoresultat, MSEK 60,0 39,7 210,0 189,7
Bruttomarginal, %' 90,5 88,6 89,6 89,1
Rorelseresultat, MSEK -16,5 -19,7 -774 -80,7
Periodens resultat, MSEK -164 -20,2 -81,7 -85,5
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 2525 380,1 252,5 265,7
Nettoskuldsattning, MSEK' -173,8 -3289 -173,8 -185,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -8,0 -14,0 -774 -83,4
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 195,6 3390 195,6 206,5
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,25 -0,32 -1,27 -1,34

Dennainformation dr sddan information som BONESUPPORT AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

1. APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.



VD KOMMENTERAR

64 procent forsdljningstillvéixt i USA i kvartalet

Forsaljningen i kvartalet om 66 miljoner kronor var det tredje kvartalet i foljd med ny "all-time-high”, och
vaxte med 48 procent (36 procent CER) i jamforelse med Q1 2021. Resultatmdssigt innebar kvartalet en

betydande forbattring.

Var forsaljningstillvaxt i USA &r ett gladjedmne i denna rapport.
Sedanvigick overtillen ny distributionsstruktur 2018 har vi succes-
sivt tagit kontroll dver den kommersiella verksamheten och bear-
betar nu den amerikanska marknaden betydligt effektivare, bade
inom olika indikationer och geografiskt. Férsaljningen vaxte med
64 procent (47 procent CER) jamfoért med Q1 2021 och med 18 pro-
cent sekventiellt jdmfort med Q4 2021. Den hdga marknadstill-
ganglighet som skapats genom de GPO-kontrakt (group purchas-
ing organisation) vi tecknat, har varit en betydande nyckel till den
Okade tillvaxttakten, tillsammans med att antalet operationer bor-
jar ndrma sig en atergang till normala nivaer efter omikrons paver-
kan over arsskiftet. Under forsta kvartalet har vi etablerat tva nya
regioner i USA (totalt 12) for att hantera den 6kande efterfragan pa
CERAMENT.

I januari tecknades ett distributionsavtal med OrthoPediatrics for
bearbetning och distribution av CERAMENT BVF till barnsjukhus i
USA. OrthoPediatrics natverk av 250 barnsjukhus utgér en viktig
strategisk expansion for CERAMENT mot ett tidigare obearbetat
marknadssegment. Under kvartalet paborjades forsaljningen och
vitog emot den forsta ordern pé 2,6 MSEK.

Aterhamtningen i antal kirurgiska procedurer har varit [angsam-
mare i Europa an i USA. Under januari noterades pataglig paverkan
fran omikron och i exempelvis Tyskland inférdes en lattnad i
covid-relaterade restriktioner forst i mitten pa mars. Arbetet med
att re-vitalisera vara distributdrsmarknader fortsatte under kvartalet
och den framgangsrika hybridmodell som viinstallerat i Italien och
Spanien under 2021 kommer attimplementeras i Kanada under for-
sta halvaret 2022. Hybridmodellen, som innebar att kvalificerad per-
sonal frdn BONESUPPORT arbetar sida vid sida med den lokala distri-
butdrens saljstyrka, har visat sig vara en viktig tillvaxtdrivare.

Vi véntar fortsatt pa besked fran det amerikanska ldkemedelsver-
ket, FDA, vad galler var De Novo-ansokan for CERAMENT G. Efter
att den kompletterande informationen fér De Novo som skicka-
des in i slutet av september 2021, foljde en sk "interactive review
process”, med frekvent dialog och I6pande hantering av fragor
och svar kring materialet. Sedan december vantar vi pa FDAs dter-
koppling och slutligt besked angdende var ansdkan. FDA har 6p-
pet kommunicerat att en stor mangd granskningar och beslut ar
forsenade till folid av den stora méngd EUA-ansdkningar
(Emergency Use Authorization) som inkommit, relaterat till
covid-19, under 2020 och 2021.

Aven om en hogre volatilitet har observerats vid inkdp av kompo-
nenter och fraktkostnader, har ingen vésentlig paverkan noterats
pa verksamheten. | slutet av kvartalet genomférdes prisdkningar
for CERAMENT pé alla direktmarknader.

Visummerar ytterligare ett starkt kvartal som ger en tydlig bekraf-
telse pa leveransen av var affarsmodell och CERAMENTSs véxande
marknadsposition. Min uppfattning &r att den motvind som samt-
liga ortopediféretag upplevt under paverkan av pandemin kom-
mer gradvis och dver tid bytas mot medvind da dtgdrder for att re-
ducera den uppbyggda ortopediska vardskulden férvantas.

Sammantaget visar vi den hogsta kvartalsforsaljningen i
BONESUPPORTs historia och har en stabil grund for fortsatt stark
tillvaxt. Vart mal, givet en mer normaliserad post-pandemisk mark-
nadsdynamik, ar att vaxa forséljningen med 40 procent per ar.

Emil Billback, vd
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COVID-19-PANDEMINS
PAVERKAN PA ORTOPEDIMARKNADEN

Trots den 6kande graden av fullvaccinerade i befolkningen, har pandemin aterigen haft stor paverkan pa
sjukvardens resursprioritering och antalet framflyttade ortopedi-operationer. Pandemins paverkan var bety-
dande, da omikron-varianten ledde till h6ga smittotal under framst januari. Nedan ges en bild av hur ortope-
dimarknaden paverkats under kvartalet och de bedémningar som i nuldget kan géras for inledningen av
2022, samt hur BONESUPPORT paverkas och agerar for att hantera denna situation.

EFFEKTERUNDER FORSTA KVARTALET

® Med den senaste covid-varianten, omikron, har vi erfarit
fortsatta lokala restriktioner, i varierande grad och med stora
regionala skillnader. Sammantaget har pandemin inverkat
pa icke-akuta ortopediska operationer under framst januari, i
saval delar av USA som i Europa. Vardskulden for ortopediska
procedurer ar rekordhog.

® | okala restriktioner paverkade periodvis méjligheten for
BONESUPPORTs séljrepresentanter att tréffa nya potentiella
kunder.

® FDA har Oppet kommunicerat att en stor mangd granskningar
och beslut drforsenadetill foljd av den stora mangd EUA-
ansokningar (Emergency Use Authorization) som inkommit,
relaterat till covid-19, under 2020 och 2021.

FORVANTAD UTVECKLING

® |nledningenav 2022 praglades av ett fortsatt hogt smittoldge
och hog belastning pa sjukvardssystemen. | avvaktan pd en
uthdllig stabilisering och minskad smittspridning, med minskade
restriktioner och normaliserade sjukvardsprioriteringar, ar
utvecklingen pa kort sikt fortsatt svarbedémd.

® BONESUPPORT har relevanta sakerhetslager av bade fardiga
produkter och material. Dettatill trots, och i linje med den globala
utvecklingen, gdr det inte att utesluta potentiella kortsiktiga
storningari tillgdngligheten av enskilda komponenter.

® CERAMENT har visat positiv hdlsoekonomisk effekt samt
forkortad vistelse pa sjukhus, och kan pa sa satt gynnas av
ett Okat fokus pa metoder som bidrar till att reducera den
kraftiga ortopediska vardskulden.

URVALAV ATGARDERFORATT SKYDDA PERSONAL

OCH VERKSAMHET

® BONESUPPORT foljer folkhdlsomyndigheternas rekom-
menderade hygienrutiner och mojliggérande att arbeta
hemifran.

e Okad frekvens av digital kommunikation och virtuella
kundméten.
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NORTH AMERICA )

Den amerikanska marknaden &r varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och darmed bolagets vikti-
gaste marknad. Fokus fér sesgmentet North America ér 6kad penetration av marknaden genom fortsatt utveck-
ling av distributionsstrukturen. Arbetet for att forbereda en marknadsintroduktion av bolagets antibiotikafri-
sattande produkt CERAMENT G fortgar och inkluderar en De Novo-ans6kan for regulatoriskt godkannande.

JANUARI-MARS

Forséljning

Periodens forsélining uppgick till 41,2 MSEK (25,1), vilket motsvarar
entillvaxt pd 64 procent (47 procent réknat i konstant valuta). Under
inledningen av kvartalet sdg vianyo en stark paverkan fran covid-19
och omikron-varianten med hoga smittotal i USA och belastning
fran hog sjukfranvaro hos ldkare och évrig vardpersonal. | februari
och mars noterade vi en snabb aterhdmtning som bidrog till ett
starkt kvartal. | januari tecknades ett distributionsavtal med
OrthoPediatrics Corp., enledande aktérinom den ortopedisk pedi-
atriska marknaden. Periodens forsaljning inkluderade en forsta or-
der fran OrthoPediatrics, som uppgick till 2,6 MSEK.

Var satsning pa ett oberoende distributionsnatverk med &éver 40
distributorer innebdr en forbattrad geografisk tackning samt moj-
liggdr en bredare bearbetning av olika indikationer. Den forstdrkta
kundbasen tillsammans med de stérre GPO-kontrakt som tecknats
under tidigare perioder fortsatter att bidra till den starka forsalj-
ningsokningen.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1. APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.

Bidrag'

Bidraget fran segmentet var 6,6 MSEK (-2,0). Forsaljningsékningen
bidrog med en bruttovinst som forbéttrades med 15,2 MSEK.
Forsalinings- och marknadsforingskostnader uppgick under kvar-
talet till 30,1 MSEK (21,6) varav forsaljningskommissioner till distri-
butérerna ingick med 12,9 MSEK (79). Ovriga férséljinings- och
marknadsféringskostnader uppgick till 17,2 MSEK (13,7). Okningen
inkluderade valutaeffekter med 1,7 MSEK och en hogre aktivitets-
niva an féregaende ar. Bidraget belastades dven av FoU-kostnader
relaterat till studier, uppgdende till 1,9 MSEK (3,7). Minskningen var
en effekt av utfasningen av FORTIFY.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

jan-mar Helar

Nettoomsattning 412 251 1217
Bruttoresultat 386 233 1138
Bidrag 66 -20 2,7
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FUROPE &REST OF THE WORLD eurow)

| Europa séljs CERAMENT av saval bolagets egen forséljningsorganisation som av distributorer. Tyskland,
Storbritannien, Schweiz, Sverige, Danmark och BENELUX-landerna &r nyckelmarknader dar BONESUPPORT
har egna séljare. | Italien och Spanien har bolaget etablerat en hybridmodell, med kvalificerad lokal personal
fran BONESUPPORT som arbetar sida vid sida med de lokala distributdrernas saljrepresentanter. Pa 6vriga
europeiska marknader samt i 6vriga delar av varlden (ROW) samarbetar bolaget med specialistdistributorer.
Fokus ligger pa att accelerera forsaljningen och anvandningen av CERAMENT pa etablerade och nya markna-
der genom marknadsbearbetning samt tillhandahallande av klinisk och hédlsoekonomisk evidens. Under
inledningen av forsta kvartalet noterade vi en negativ paverkan fran pandemin och omikron. Personalbrist
bland sjukvardspersonal paverkade kapaciteten att utfora icke-akuta ortopediska operationer.

JANUARI-MARS

Forsaljning

Periodens forsalining uppgick till 25,2 MSEK (19,7), vilket motsvarar
en tillvaxt pa 28 procent (22 procent réknat i konstant valuta).
Pandemin fortsatte att paverka, dd omikron-varianten ledde till
hoga smittotal och med hogt antal covid-patienter i behov av
sjukhusvard under januari. Marknaden visade en aterhdmtning
underfebruarioch mars men pa dentyska marknaden paverkades
vi av fortsatt hog nivd med nedsténgningar och begrénsningar
genom hela kvartalet.

Forsaliningen pé direkta nyckelmarknader utgjorde under kvarta-
let 84 procent (81) av segmentets forsaljning. Forséljningen av de
antibiotikafrisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT
V motsvarade 86 procent (83).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1. APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 23.

Bidrag'

Bidraget fran segmentet uppgick till 5,6 MSEK (2,2). Det forbattrade
bidraget forklarades framst av forséljningsokningen. Forséljnings-
och marknadsféringskostnader 6kade med 1,6 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal foregdende dr och uppgick till 158 MSEK
(14,2), en 6kning som framst forklarades av en hogre aktivitetsniva
innevarande ar.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

jan-mar Helar

Nettoomsattning 252 197 912
Bruttoresultat 215 164 759
Bidrag 56 22 126
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FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTs egenskaper, utoka
kliniska applikationsomraden samt att utnyttja CERAMENTs unika ladkemedelsfrisdttande egenskaper genom
utvecklande av kombinationsprodukter som framjar benlakning.

Ettantal kombinationer med CERAMENT harundersokts for att tillfo-
ra osteoinduktiva egenskaper, dvs. formdgan att aktivt stimulera
benlakning. Bland annat har bolaget bedrivit forskning i formav pre-
kliniska kandidater som kombinerat CERAMENT med bisfosfonater,
benmorfogena proteiner (BMP), benmérgsaspirat (BMA) samt de-
mineraliserad benmatrix (DBM). Prioriterade produktkandidater for
egen utveckling & CERAMENT kombinerat med bisfosfonat och
CERAMENT kombinerat med DBM, medan CERAMENT kombinerat
med BMP dren kandidat for potentiell partnerutveckling.

Bisfosfonat ar en véletablerad substans vid behandling av osteo-
poros och anvands for att hdmma aktiviteten hos osteoklaster, vilket
resulterar i forbattrad benldkning och bendensitet. Demineraliserad
benmatrix dr baserat pd allograft som reducerats pad mineraler.
Materialet har visat sig ha bred anvéandning vid tillstdnd och situatio-
ner ddr man har svag naturlig bendterbildning.

Preklinisk forskning har visat att tillsatsen av zoledronsyra till
CERAMENT ger 6kad benvolym runt skruvimplantati osteoporotiskt
ben.Dessafynd har kompletteratsien nyligen publicerad biomeka-
nisk studie som redovisar att CERAMENT ocksa forbéttrar omedel-
bar forankring av hoftskruvar med 400 procent.

PAGAENDE RANDOMISERADE KONTROLLERADE STUDIER

Vidare preklinisk forskning har visat att kombinationen CERAMENT,
zoledronsyra och benmorfogent protein-2 (BMP-2) dven kan anvan-
das vid rekonstruktion av stora segmentdefekter i stéllet for ben-
transplantation.

KLINISK EVIDENS - EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hornstenarna i BONESUPPORTS strategi dr att leverera
branschledande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de
manga fordelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfattan-
de databas med mer &n 240 forskningspublikationer och abstracts
av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT.

RESULTATEN FRAN CERTIFY DRIVER FORANDRAD
VARDSTANDARD

CERTIiFy' var en randomiserad kontrollerad studie pd 135 patienter,
genomford vid 20 traumacenter i Tyskland. Studien, som gjordes
pa tibiaplatafrakturer, visar att CERAMENT BVF kan ersdtta auto-
graft som behandlingsstandard. Studien konfirmerade att
CERAMENT ombildas till ben. Dessutom ledde behandling med
CERAMENT BVF till signifikant Idgre patientupplevd postoperativ
smarta och en signifikant mindre blodférlust jamfort med auto-
graft. Studien som publicerades i The Journal of Bone and Joint

SOLARIO CONVICTION
Indikation Osteomyelit Osteomyelit
Syfte Utvérdera om syntetiska bengraftsubstitut med antibiotika ~ Utvérdera kostnadseffektivitet och behandlingseffekt av
(CERAMENT G/CERAMENT V) kan korta behandlingstider CERAMENT G
Effektmatt - Behandlingstid + ICUR reinfektion
« Antibiotikaresistens + Komplikationer
« Biverkningar + Amputationer
+ Kostnad
Antal patienter 500 220
Uppféljningstid 12 man 24 man
Plats Europa Frankrike, CRIOAC
Berdknas avslutas Q12024 2025
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Surgery i december 2019 utgor ett viktigt verktyg for att driva for-
andring av vardstandarden vilket innebdr att allt fler kliniker i sam-
rad med patienten véljer CERAMENT framfor autograft.

SOLARIO-STUDIEN

BONESUPPORT stodjer SOLARIO-studien (Short or Long Antibiotic
Regimes in Orthopaedics) med syfte att underséka om syntetiskt
bengraftsubstitut innehdllandes antibiotika kan leda till kortare
behandlingstider jamfort med systemisk antibiotikabehandling
och darmed minska risken for antibiotikaresistens, biverkningar
och merkostnader. Studien leds av Oxford University Hospitals
NHS Foundation Trust i samarbete med EBJIS (European Bone and
Joint Infection Society). SOLARIO-studien &r en randomiserad 6p-
pen europeisk multicenterstudie som beraknas rekrytera 500 pa-
tienter. Forsta patienten rekryterades i februari 2019 och studien
beréknas avslutas under forsta kvartalet 2024. Ett positivt resultat
av studien kan innebdra ett paradigmskifte for behandling av ben-
infektioner.

CONVICTION-STUDIEN

Det franska CRIOAC*-nitverket har initierat CONVICTION, en ran-
domiserad kontrollerad studie for att utvdrdera effektiviteten av
CERAMENT G vid behandling av osteomyelit. Det franska halsomi-
nisteriet  finansierar  studien.  Ett  forskningsbidrag  fran
BONESUPPORT fér att delfinansiera produkterna som anvands i
studien har tilldelats.

Studien dr utformad for att utvardera effektiviteten av CERAMENT
Gvid behandling av osteomyelit. Studien dr en nationell multicen-
terstudie och kommer att genomféras av kliniker som ingar i
CRIOAc-natverket.

Ett positivt utfall av studien skulle innebdra att en stor kommersiell
mojlighet dppnar sig pa den franska marknaden samt en maojlig-
het for forbattrad ersattningsstatus.

1. Hofmann et al. Autologous lliac Bone Graft Compared with Biphasic Hydroxyapatite and Calcium Sulfate Cement for the Treatment of Bone Defects in Tibial Plateau Fractures, The Journal

of Bone and Joint Surgery: February 5,2020 - Volume 102 - Issue 3 - p 179-193.

2. CRIOAC (Referenscenter for osteoartikuldra infektioner) dr ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras genom ett landsomfattande program for att forbéttra resultaten i hanterin-

genav ben-och ledinfektion.
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HALSOEKONOM

En av de stérsta utmaningarna nar ny och innovativ behandling introduceras pa marknaden ar att sakerstalla
att sjukvardssystemen runt om i vérlden forstar dess varde och inkluderar den nya behandlingen i den vard
som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika séatt i olika lander och BONESUPPORT arbetar med en
rad olika aktiviteter for att sdakerstélla att bolagets produkter inkluderas i ersattningssystemen pa de markna-

der dar produkterna marknadsfors.

Nagra av de uppenbara halsoekonomiska vinningarna som foljer av
de kliniska fordelar CERAMENT erbjuder &r ett minskat utnyttjande
av sjukvardsresurser. Ett reducerat antal aterinfektioner och reduce-
rad amputationsfrekvens, som resultat av behandling med
CERAMENT G och CERAMENT Vienstegsprocedur, leder naturligt till
farre aterbesok och férre operationer och som en konsekvens redu-
cerad sjukhusvistelse. Ett annat satt att se pa hélsoekonomiska for-
delardrfrn patient- och anhérigperspektivet — patienter med goda
behandlingsresultat erhdller en forbattrad livskvalitet och battre
majlighet till ett aktivt liv. Forbattrade kliniska resultat har ocksa en
positiv inverkan pa samhéllet i stort — s& som farre sjukskrivningar,
minskat behov av rehabilitering och vardomhandertagande med
mera. Betydelsen av hélsoférdelar och berdkningsmodellernaforatt
vardera kostnadseffektivitet av halsofordelar skiljer sig mellan olika
sjukvardssystem. Den modell vi nu etablerat kommer att 6ka vara
majligheter att snabbare kunna inkludera CERAMENT-plattformeni
ersattningssystem pa nya marknader.

HALSOEKONOMISK MODELL OSTEOMYELIT USA

Ett av de storre projekten som pabdrjats dr en kostnads- och nyt-
toanalys 6ver vad ett byte av behandlingsregim till enstegsproce-
dur med CERAMENT G skulle kunna innebéra for det amerikanska
sjukvdrdssystemet. Modelleringen som baseras pa tillgangliga kli-
niska data samt kostnadsdata fran CMS, Centers for Medicare &
Medicaid Services, sker i samarbete med nationell expertis inom
hélsoekonomi och klinisk ortopedi. Mélsattningen &r att denna
studie skall vara slutférd under det andra kvartalet 2022.

CERAMENT GELLER CERAMENT V BIDRAR TILL FARRE
VARDDAGARHOS PATIENTER MED BENINFEKTION'
Nuffield Orthopaedic Centre (NOC) har visat att de kunnat reduce-
ra aterinfektionsgraden hos osteomyelitpatienter med 56 procent
jamfort med sin tidigare behandlingsstandard. | en analys omfat-
tande ca 25 000 patienter som genomgick kirurgisk behandling
for osteomyelit under 2013-2017, jamfordes den patientgrupp som
behandlades vid NOC, efter inforandet av CERAMENT G eller
CERAMENT Vienstegsprocedur, med patienter vardade vid annat

sjukhus i England. Resultaten som presenterats i The Journal of
Bone and Joint Infection visade att CERAMENT G eller CERAMENT
V i enstegsprocedur bidrog till avsevért forbattrade resultat;
Sjukhusvistelsen i samband med ingreppet och de efterfoljande
tva aren var i genomsnitt 16 dagar kortare for gruppen som fatt
CERAMENT G eller CERAMENT V vid NOC. Patienterna vid NOC
hade dessutom en betydligt lagre risk for amputation (6,47 pro-
cent) jamfoért med kontrollgruppen (12,71 procent). Bara den totala
besparingen i antal varddagar i samband med operation och ef-
terfoljandevard skulle medtilliggav CERAMENT G eller CERAMENT
Vvid behandling av osteomyelit kunna uppga till cirka 44 MGBP ar-
ligen, berdknat pd 6 250 behandlade patienter per ar.

REDUCERAD RISK FORDJUPA INFEKTIONER MED
CERAMENT G OCH CERAMENTV

Ettannat omrade dar CERAMENT G och CERAMENT V skulle kunna
bidra till att minska sjukvardskostnaderna ar vid behandling av
dppna skenbensfrakturer. Oppna skenbensfrakturer representerar
cirka 15 procent av alla skenbensfrakturer och har en hog infek-
tionsincidens, med utebliven benldkning till foljd. Beninfektioner
leder ofta till stort lidande for patienten och mycket héga sjuk-
vérdskostnader.| en belgisk studie av Hoekstra et al’ pa 358 patien-
ter, studerades kostnaderna for tibiafrakturer. Studien visade att
sjukvdrdskostnaderna fér de patienter som drabbades av en djup
infektion varigenomsnitt fem gangerhdgre an for de som inte fick
en infektion, vilket resulterade i att kostnaderna for behandling
Okade fran 9 500 EUR'till 48 700 EUR. Det finns ett antal studier som
visar att CERAMENT bidrar till en kostnadseffektiv vard genom att
minska antalet djupa infektioner. En av dessa dr en studie av
Aljawadi et al® p& 80 patienter med svéra dppna tibiafrakturer som
behandlats med CERAMENT G i enstegsprocedur. | studien drab-
bades en patient (1,3 procent) av djup infektion, jdmfért med histo-
risk referens pd upp till 52 procent infektionsférekomst. Detta visar
att enstegsbehandling med antibiotikafrisattande CERAMENT vid
Oppna skenbensfrakturer effektivt kan minska férekomsten av
kostnadsdrivande infektioner.

1. Ferguson, J etal. A retrospective cohort study comparing clinical outcomes and healthcare resource utilisation in patients undergoing surgery for osteomyelitis in England: a case for

reorganising orthopaedic infection services, J. Bone Joint Infect., 6, 151-163.

2. Hoekstra et al. Economics of open tibial fractures: the pivotal role of length-of-stay and infection. Health Econ Rev 2017,7:32.
3. Aljawadi, A et al. Adjuvant Local Antibiotic Hydroxyapatite Bio-Composite in the management of open Gustilo Anderson lIIB fractures. Journal of Orthopaedics, 2020; 18: 261-266.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

JANUARI- MARS 2022

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 66,3 MSEK (44,8), en 6kning med
48 procent jamfort med féregaende ar (36 procent raknat i kon-
stant valuta).

| segmentet North America uppgick férsaljningen till 41,2 MSEK
(25,1), vilket motsvarar en tillvaxt pa 64 procent (47 procent raknat i
konstant valuta). Periodens forséljning inkluderade en forsta order
fran den nya distributéren, OrthoPediatrics, som uppgick till 2,6
MSEK. Den forstdrkta kundbasen tillsammans med de stérre GPO-
kontrakt (Group Purchasing Organization) som tecknats tidigare
perioder aridvrigt bidragande orsaker till forsaljningsdkningen.

I segmentet EUROW uppgick forsaljiningen till 25,2 MSEK (19,7), vil-
ket motsvarar en tillvaxt pa 28 procent (22 procent raknat i kon-
stantvaluta).linledningen av perioden hade pandemin en fortsatt
stor paverkan pa sjukvdrdssystemen men vi noterade dven en sta-
bilisering under perioden, med en 6kad majlighet till fysiska mao-
ten med befintliga och nya kunder.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK

80 250
70 — 225
60 200
50 ———— — —1 175
40 — — 150
30 — — 125
20 — — 100
10 — — 75
0 50

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22

B W Kvartal =12 manader
Valutaomrakningseffekten i rapportperioden uppgick till +4,5
MSEK (-2,8).

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 6,3 MSEK (5,1) vilket gav en
bruttomarginal pa 90,5 procent (88,6). Marknadsmixen, med en
fortsatt stark forséljningsékning i North America, bidrog till den
hogre marginalen.

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnaderna inklusive forsaljningskommissioner upp-
gick till 50,4 MSEK (39,0), en 6kning med 29 procent. Detta &r nar-
mare beskrivetitabellen nedan:

jan-mar  jan-mar jan-mar

b1y 2022 (CER) 2021

Forséljningskommissioner 12,9 11,6 79
Personalkostnader 24,7 23,0 22,3
Ovriga forsiljningskostnader 12,8 12,0 838
Summa forsaljningskostnader 50,4 46,5 39,0

Ovriga forsaljningskostnader 6kade till 12,8 MSEK (8,8). Okningen
beror dels pa enlagre aktivitetsniva féregdende ar men dven paen
successiv normalisering av marknadsaktiviteter i perioden, om &n
med regionala skillnader. Vidare ingick ytterligare investeringar i
kommersiell infrastruktur, inklusive satsningarna i hybridmarknader.

Segmentet North America rapporterade en kostnadsdkning till
30,1 MSEK (21,6).| EUROW uppgick kostnadernattill 15,8 MSEK (14,2).
Ej allokerade kostnader dkade till 4,5 MSEK (3,2).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 12,1 MSEK
(12,3). Personalkostnaderna uppgick till 75 MSEK (7.0). Ovriga
kostnader summerade till 4,6 MSEK (5,3).

Segmentet North America rapporterade kostnader for forskning
och utveckling om 1,9 MSEK (3,7). De ldgre kostnaderna beror
framst pa att FORTIFY-studien avslutats.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till 14,5 MSEK (9,9).

Administrationskostnaderna exklusive effekter fran koncernens
incitamentsprogram uppgick till 10,6 MSEK (10,1), varav personal-
kostnaderna uppgick till 4,5 MSEK (4,0).

Resultateffekter avseende incitamentsprogram uppgick till en
kostnad om 3,9 MSEK; jamfort med en positiv paverkan om 0,2
MSEK féregaende ar.

Ovriga rorelseintikter och -kostnader
Ovriga rérelseintékter och -kostnader bestod framfor allt av valu-
takursvinster och -férluster pa rorelsetillgangar och -skulder.
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Rorelseresultatet
Rorelseresultatet uppgick till -16,5 MSEK (-19,7) dar den minskade
forlusten forklaras av det forbattrade bruttoresultatet.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts fér ovan uppgick forlusten for
kvartalet till -16,4 MSEK (-20,2), vilket motsvarar ett resultat per aktie
fore och efter utspadning om -0,25 SEK(-0,32).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

MSEK 31 mar 31dec
Finansiell stéllning 2022 2021
Likvida medel 195,6 3390 206,5
Rintebarande skulder' 21,8 10,0 214
Nettoskuldsdttning' -173.8 -328,9 -185,0
Eget kapital 2525 380,1 265,7
1. APM: Alternativa nyckeltal, se definitionerna pd sidan 23.

MSEK jan - mar Helar
Kassaflode 2022 [EAR 2021
Lopande verksamheten -8,0 -14,0 -83,4
Investeringsverksamheten -0,6 -0,2 34
Finansieringsverksamheten -2,2 -1,0 -61,6
Summa -10,8 -15,2 -148,4

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 195,6 MSEK (339,0), en
minskning med 10,9 MSEK sedan ingdngen av aret. Férandringen
bestdr huvudsakligen av kassaflode fran den I6pande verksam-
heten uppgdende till -8,0 MSEK (-14,0).

Detta forklarar dven forandringen av nettoskuldsattningen sedan
ingdngen av aret.

DELARSRAPPORT BONESUPPORT JANUARI - MARS 2022
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT Holding AB (publ) ar ett holding-
bolag. Moderbolaget genererade 11,5 MSEK (11,3) i forséljning av
interna tjdnster till dotterbolag under kvartalet. Resultatet i kvarta-
let var-2,0 MSEK (-1,0). Inga investeringar gjordes under kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade i snitt 86 (91) anstallda (fulltidsekvivalenta) under
kvartalet varav 21 (21) arbetade inom Forskning och utveckling.

VASENTLIGAHANDELSER UNDER KVARTALET
Forvasentliga handelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Forvésentliga handelser efter periodens slut, se sida 1.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt C-aktier, se not 4. Kvotvardet pa aktier-
na ar 0,625 kronor per aktie. Stamaktierna berattigar till en rost var-
dera och Gaktierna berattigar till en tiondels rost vardera. Antalet
aktier skall enligt bolagsordningen varalagst 29000 000 och hégst
116000 000.

Per den 31 mars 2022 uppgick det totala antalet stamaktier till
64 499 656 fordelat pd 6 907 aktiedgare. De storre aktiedgarna
visasitabellen nedan. Under kvartalet har antalet aktier 6kat till
foljd av konverterade personaloptioner samt till foljd av om-
vandlade CGaktier.

Per den 31 mars 2022 uppgick det totala antalet C-aktier till
1002 866. BONESUPPORT Holding AB innehar samtliga C-aktier.
Under kvartalet har 287 134 C-aktier omvandlats till stamaktier for
utdelning till deltagarna i prestationsaktieprogrammen LTI 2018.

BONESUPPORT har tre personaloptionsprogram och fyra presta-
tionsaktieprogram. Dessa beskrivs i not 8.

Aktiedgare 31 mars 2022

Namn Andel av aktier Andel av réster
Avanza 11,2% 11,4%
HealthCap V LP 10,1% 10,3%
Swedbank Robur Fonder 6,3% 6,4%
Stiftelsen Industrifonden 5.8% 5,9%
Tredje AP-Fonden 5,6% 5.7%
State Street Bank and Trust 4.8% 4,9%
Fjarde AP-Fonden 4,8% 4,9%
Ovriga aktiedgare 51,3% 50,5%
FINANSIELLKALENDER

® 19maj2022 Bolagsstdamma

® 14juli2022 Deldrsrapport Q2
® 27 oktober2022 Deldrsrapport Q3

VALBEREDNING

Valberedningen valjs baserat pad principerna som beslutades pa
arsstdamman 20 maj 2021. Dessa principer dr beskrivna pa
BONESUPPORTs hemsida. Valberedningens uppgift ar att presen-
tera forslag till drsstdmman, vilken &r planerad till den 19 maj 2022 i
Lund. Medlemmarnaivalberedningen ar:

® | ennart Johansson, styrelsens ordférande

® Jonas Brambeck, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

e Staffan Lindstrand, valberedningens ordférande, utsedd av
HealthCap V LP

® Caroline Sjosten, utsedd av Swedbank Robur Fonder

OMDENNA RAPPORT

Denna rapport har uppréttatsibade en svensksprakig och eneng-
elsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dverens-
stammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
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VD:S FORSAKRAN

Verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild 6ver utvecklingen och koncernens och moderbola-
gets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingdrikoncernen starinfor. Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Lund 4 maj 2022

Emil Billback
vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK Not 2022 2021 2021
Nettoomsdttning 7 66 342 44829 212885
Kostnad for sélda varor 7 -6 305 -5101 -23182
Bruttoresultat 7 60037 39728 189703
Forséljningskostnader -37 465 -31153 -139 274
Forsaljningskommissioner 7 -12 942 -7 869 -38 571
Forsknings- och utvecklingskostnader -12135 -12 257 -53009
Administrationskostnader 3,8 -14 540 -9903 -44122
Ovriga rorelseintakter 6999 3499 11308
Ovriga rorelsekostnader -6410 -1721 -6 704
Rorelseresultat 7 -16 456 -19 676 -80 669
Finansiella poster netto 7 =217 -338 -1168
Resultat fore skatt 7 -16 673 -20014 -81837
Skatt pa drets resultat 300 -201 -3694
Periodens resultat -16 373 -20 215 -85531
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,25 -0,32 -1,34
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,25 -0,32 -1,34
Genomsnittligt antal aktier, tusental 64 332 63 769 63 999

Periodens resultat & hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK 2022 2021 2021
Periodens resultat -16 373 -20 215 -85531
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterféras i resultatréikningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterféretag 2 399 1023
Summa totalresultat for perioden -16 371 -19 816 -84508
Periodens totalresultat &risin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31dec
TSEK Not 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 8346 8742 8365
Materiella anldaggningstillgdngar och nyttjanderatter 26 647 14147 27 078
Summa anldggningstillgangar 34993 22889 35443
Omséttningstillgangar
Varulager 52584 46 681 51762
Kundfordringar 6 38233 28 598 38413
Ovriga fordringar 6 10592 6 884 11837
Likvida medel 6 195610 338 956 206 464
Summa omséttningstillgangar 297019 421119 308476
SUMMA TILLGANGAR 332012 444008 343919
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan héanforas till moderbolagets aktiedgare 4 252537 380066 265704
Langfristiga skulder
Leasingskulder 6 15408 5704 16 152
Avsattningar 363 329 363
Summa langfristiga skulder 15771 6033 16 515
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 6 6 440 4305 5270
Leverantorsskulder 6 12331 10253 18719
Ovriga kortfristiga skulder 6 44933 43 351 37711
Summa kortfristiga skulder 63704 57909 61700
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 332012 444008 343919
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

Ansamlad

) forlust

Ovrigt Fond for inklusive
tillskjutet Omréknings- utvecklings- periodens Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserver utgifter resultat egetkapital
Ingaende balans 1 januari 2021 40 625 1557639 -894 5352 -1203 823 398 899
Totalresultat januari - december 2021 1023 -85 531 -84 508
Aktieswap' 62333 62333
Forandring fond for utvecklingsutgifter 138 -138 0
Nyemission, personaloptioner 250 6031 6281

Nyemission och &terkép av egna C-aktier till

prestationsaktieprogram 34 -34 0
Aktierelaterade erséttningar 7365 7365
Ingaende balans 1 januari 2022 40909 1563670 129 5490 -1344494 265704
Totalresultat januari - mars 2022 2 -16 373 -16 371
Forandring fond for utvecklingsutgifter 128 -128 0
Nyemission, personaloptioner 30 30
Aktierelaterade erséttningar 3174 3174
Utgaende balans 31 mars 2022 40939 1563670 131 5618 -1357 821 252537

1. BONESUPPORT har under tredje kvartalet 2021, i enlighet med beslut fran drsstamman i maj 2021, ingatt ett aktieswap-avtal for att sakra dtagandet i koncernens incitamentsprogram LTI
2021. Totalt har under tredje kvartalet 786 000 aktier sakrats till ett genomsnittligt varde om 79,30 SEK per aktie, totalt 62 333 TSEK.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK 2022 2021 2021
Rorelseresultat -16 456 -19676 -80 669
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
-Aktierelaterade ersattningar 3174 977 7365
-Avskrivningar avseende nyttjanderatter 1559 2085 5786
-Orealiserade kursdifferenser -2746 -3840 -8293
-Ovrigt 822 36 1899
Erlagd rénta =217 -3 -1 168
Betald skatt =il -309 -3761
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -13 865 -20730 -78 841
Forandringar av rorelsekapital 5889 6751 -4 580
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 976 -13 979 -83 421
Investeringar i immateriella tillgdngar -309 -222 -808
Investeringar i inventarier och verktyg -325 -27 -2 608
Kassaflode fran investeringsverksamheten -634 -249 -3416
Aktieswap' 0 0 -62 333
Nyemission, personal- och teckningsoptioner 30 6 6281
Amortering leasingskuld -2245 -961 -5509
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2215 -955 -61561
Periodens kassaflode -10 825 -15183 -148 398
Likvida medel vid periodens ingang 206 464 353737 353737
Kursdifferens i likvida medel -29 402 1125
Likvida medel vid periodens utgang 195610 338956 206 464

1. BONESUPPORT har under tredje kvartalet 2021, i enlighet med beslut frén &rsstamman i maj 2021, ingdtt ett aktieswap-avtal for att sékra dtagandet i koncernens incitamentsprogram LTI
2021. Totalt har under tredje kvartalet 786 000 aktier sékrats till ett genomsnittligt varde om 79,30 SEK per aktie, totalt 62 333 TSEK. Sakringen har medfort en utbetalning om detta belopp.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

PER KVARTAL

TSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning 66 342 61402 54877 51777 44 829 53175 48078 36 175
North America 41188 34798 32670 29 068 25121 28633 28 281 21565
EUROW 25154 26 604 22207 22709 19708 24 542 19797 14610
Kostnad for salda varor -6 305 -6 581 -6 051 -5448 -5101 -5418 -4125 -4813
Bruttoresultat 60 037 54 821 48 826 46 329 39728 47 757 43953 31362
Bruttomarginal, % 90,5% 89,3% 89,0% 89,5% 88,6% 89,8% 91,4% 86,7%
Forsaljningskostnader -37 465 -38524 -35507 -34090 -31153 -33884 -31982 -22 957
Forséljningskommissioner -12942 -11429 -10017 -9256 -7 869 -8 371 -9230 -6916
Forsknings- och utvecklingskostnader -12135 -14 395 -11326 -15 031 -12 257 -16 467 -11 654 -13 994
Administrationskostnader -14 540 -14 827 -5401 -13991 -9903 -12 647 -11 641 -10 341
Ovriga rorelseintakter 6999 5175 1447 1187 3499 1594 4173 1971
Ovriga rérelsekostnader -6 410 -2594 -1302 -1 088 -1721 -4 638 -2 845 -2598
Rorelseresultat -16 456 -21773 -13 280 -25940 -19 676 -26 656 -19 226 -23473
Finansiella poster netto =217 -279 -519 -32 -338 615 -832 -195
Resultat fore skatt -16 673 -22 052 -13799 -25972 -20014 -26 041 -20 058 -23 668
Skatt pa drets resultat 300 -2 151 -269 -1073 -201 -1124 -1171 34
Periodens resultat -16373 -24 203 -14 068 -27 045 -20 215 -27 165 -21229 -23 634
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK 2022 2021 2021
Nettoomsdttning 11473 11279 43 646
Administrationskostnader -13 281 -12718 -49 542
Ovriga rérelseintakter 67 86 121
Ovriga rérelsekostnader -256 -836 -1 659
Rorelseresultat -1997 -2189 -7434
Finansiella poster netto 0 1116 4293
Resultat fore skatt -1997 -1073 -3141
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat -1997 -1073 -3141

Periodens resultat i moderbolaget dverensstammer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31dec
TSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar 6 1154 144 981283 1128672
Summa anldaggningstillgangar 1154144 981 283 1128672
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 74 0 47
Forutbetalda kostnader 6 321 267 660
Kassa och bank 6 157 644 322 367 181275
Summa omsattningstillgangar 158 039 322634 181982
SUMMA TILLGANGAR 1312183 1303917 1310654
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 40939 40 665 40909
Fritt eget kapital 1225422 1223456 1227419
Summa eget kapital 1266361 1264121 1268328
Langfristiga skulder 36 841 29486 35043
Kortfristiga skulder 6 8981 10310 7283
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1312183 1303917 1310654
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad i
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen for 2021 har
tilldmpats aven i denna deldrsrapport. Nya eller andrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2022 har inte haft ndagon

signifikant inverkan pd BONESUPPORTSs finansiella rapporter.

Beddémningar, uppskattningar och antaganden

Vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter gors ett antal bedomningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tilldmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen i resultat- och balansrékningarna. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten péverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
koncernens resultat och finansiella stéllning. | strategin ingdr att fortldpande identifiera och hantera risker. | not 2 i drsredovisningen for 2021 beskrivs
den finansiella riskhanteringen.

Kriget i Ukraina har skapat oroligheter och osékerheter i varlden. Den affdrsmdssiga paverkan &r svar att forutsdga men hogre fraktkostnader och hogre
pris pa insatsvaror &r sannolika effekter under radande marknadsférhallanden.

Se sida 3 angdende risker kring covid-19.

NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till féljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstdende.

TSEK jan - mar Helar
Néarstaende Tjénst 2022 2021 2021
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell, tidigare styrelseledamot) Konsulttjanster 0 61 61
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2021 64 164 672 266 685
Konverterade personaloptioner 47 850 -47 850
Omvandling av C-aktier till stamaktier 287134 0
31 mars 2022 64 499 656 218835
C-aktier

31 december 2021 1290 000

Omvandling av C-aktier till stamaktier -287 134

31 mars 2022 1002 866

NOT 5

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD (56), motsvarande 520 TSEK (489).
Moderbolaget, BONESUPPORT Holding AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande.

Koncernen har stéllda sakerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgaende till 979 TSEK (979).
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NOT 6

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande de konsoliderade finansiella tillgdngarna och skulderna bedéms dverensstdmma med bokfort varde.

Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

NOT 7
SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestér av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Ovrigt inkluderar 6vriga poster, ddr majoriteten av
kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomsattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten.

Sadana kostnader &r direkt relaterade till kostnad for salda varor, forsaljningskostnader inklusive kommissioner och forsknings- och utvecklingskostnader.

Det gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppfoljning av dessa gors av ledning och styrelse

pa koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 2,3 MSEK (2,4) for kvartalet. Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med marknaden i

Storbritannien de enda som var och en stéar for mer an tio procent av koncernens nettoomsattning.

jan-mar 2021

Resultatriakningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 41188 25154 0 66 342 25121 19708 0 44829
varav CERAMENT BVF 39997 3602 0 43598 24712 3433 0 28 145
varav CERAMENT drug eluting’ 0 21552 0 21552 0 16275 0 16 275
varav ovrigt 1191 0 0 1191 409 0 0 409
Kostnad for salda varor -2601 -3704 0 -6 305 -1781 -3320 0 -5101
Bruttoresultat 38587 21450 0 60 037 23340 16 388 (1] 39728
Forséljningskommissioner -12942 0 0 -12942 -7 869 0 0 -7 869
Ovriga operativa kostnader -19058 -15 832 0 -34 890 -17 449 -14 169 0 -31618
Bidrag 6587 5618 0 12205 -1978 2219 0 241
Ovriga rérelseposter 0 0 -28 661 -28 661 0 0 -19917 -19917
Rorelseresultat 6 587 5618 -28 661 -16 456 -1978 2219 -19917 -19 676
Finansiella poster netto 0 0 -217 -217 0 0 -338 -338
Resultat fore skatt 6587 5618 -28878 -16 673 -1978 2219 -20 255 -20014
1. CERAMENT med ldkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM OCH PRESTATIONSAKTIEPROGRAM

Vid utgdngen av perioden finns tre personaloptionsprogram och fyra prestationsaktieprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen Idper pad tio ar och utldper &r 2022 och 2025. Det tredje programmet har en [6ptid pé dtta ar och utldper ar 2024. Varje option
ger innehavaren ratt att forvédrva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Detta till en kurs for de tva forsta programmen
om 0,125 SEK per option motsvarande en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie, och for det tredje programmet om 5,30 SEK per option motsvarande
en teckningskurs om 26,50 SEK per aktie. Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med forutbestéamda villkor for varje program. En forutsattning
for tilldelning av optioner i de olika programmen &r en anstélining eller ett kontraktsférhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag. Av de 25,7
miljoner optioner som allokerats tidigare var 21,6 miljoner (21,6) optioner fullt intjdnade vid periodens slut.

Prestationsaktieprogram

Det finns tre program riktade i huvudsak till anstallda och ett program riktat till tva styrelseledamoter.

Programmen har foljande 16ptider och slutdatum:

- Programmet for anstallda som beslutades av arsstimman 2019 I6per till och med 31 december 2022;

- Programmet for anstéllda som beslutades av arsstamman 2020 I6per till och med 31 december 2023;

- Programmet for anstéllda som beslutades av drsstamman 2021 I6per till och med 31 december 2023; och

- Programmet for tva styrelseledamoter som beslutades av drsstdmman 2021 I6per till och med dagen for drsstémman 2024.

I programmen som beslutades av arsstamman 2019 och 2020 och riktas till anstéllda kan for varje sparaktie max tva, tre eller fyra prestationsaktier
tilldelas till de anstéllda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under I6ptiden.
Prestationsaktierna har emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och ett kvotvdrde om 0,625 SEK per aktie.

For programmet som beslutades av drsstamman 2021 och riktas till anstallda kan for varje sparaktie max sex prestationsaktier tilldelas till de anstallda
utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under I6ptiden.

For programmet som beslutades av drsstdamman 2021 och riktas till tva styrelseledamater kan for varje sparaktie max tre prestationsaktier tilldelas till de
tva styrelseledamaterna utan betalning beroende pa framtida aktiekurs.

Arsstamman i maj 2021 bemyndigade styrelsen att inga ett aktieswap-avtal med en tredje parts bank for att fullgéra bolagets dtaganden under
incitamentsprogrammen LTI 2021 och LTI 2021 Styrelse och for att tdcka sociala avgifter for dessa program. Mandatet fran drsstdamman utnyttjades
under 2021.

Personaloptioner och prestationsaktier vérderas till verkligt varde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas éver intjgnandeperioden. | slutet av
intjidnandeperioden antas en minskad personalomsattning innebarande en tkad kostnad. Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget

kapital. Sociala kostnader omvarderas till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas emitterar bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras eget kapital.

Ytterligare information aterfinns i noterna 12 och 23 i drsredovisningen 2021.
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NOT 8

FORTS

Personaloptionsprogram Antal optioner’ Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie”
Balans 1 januari 2022 1333416 266 685 940
Inlosta -239250 -47 850 0,63
Balans 31 mars 2022 1094 166 218835 11,32

Prestationsaktieprogram

Antal aktierdtter

Balans 1 januari 2022 1791 000
Utdelat i samband med avslutat prestationsaktieprogram -100 000
Balans 31 mars 2022 1691 000

1.Ej allokerade personaloptioner uppgar till 4 069 547 (4 119 547).

2.Teckningskurs per aktie berdknat pa vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK).

Under aret har kostnader for personaloptions- och prestationsaktieprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 3 174 TSEK

(977). De sociala avgifterna har uppgatt till en kostnad om 748 TSEK, jamfort med en positiv paverkan om 1 161 TSEK féregdende ar. Redovisad skuld for

sociala avgifter uppgar i slutet av perioden till 6 671 TSEK (6 939).
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DEFINITIONER -
ALTERNATIVA NYCKELTAL

BONESUPPORT anvéander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella rap-
porterna, bade for extern analys och jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal & matt som inte definieras i finansiella rap-
porter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omsattningsokning

Forandringen i nettoomséttning mellan perioderna i férhallande
till nettoomsattning for samma period foregadende ar. Anvands for
att folja verksamhetens forsaljningsprestationer. BONESUPPORTs
mal, efter pandemin, ar att véaxa med 40 procent per ar.

Omsattningsokning i konstant valuta, CER

Forandringen i nettoomséttning mellan perioderna i férhallande
till nettoomsattning for samma period féregaende ar, dar den
innevarande periodens nettoomsattning ar omraknad med sam-
ma valutakurser som anvandes under jamforelseperioden.
Anvands for att folja verksamhetens forsaljiningsprestationer.
Bendmns ocksa CER (Constant Exchange Rates).

Bruttoresultat
Nettoomsattning minskat med kostnad for sélda varor. Visar resul-
tat for tdckande av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsdttning minskat med kostnad for sdlda varor delat
med nettoomsattning. Visar resultat i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor samt di-
rekt hanforliga forséljningskostnader och forsknings- och ut-
vecklingskostnader. Resultatmdtt som anvédnds for att visa hur
ett segment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens
ovriga kostnader.

Réntebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner samt leasing-
skulder, kort- och langfristiga. Visar koncernens skuldniva och ut-
gor grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Rantebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens net-
tobeldning och anvands som ett matt for att mata koncernens
skuldsattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

jan-mar Helar
MSEK 2022 2021
Nettoomsdttning 66,3 448 2129
Omsaéttningsokning, % 48,0 3,2 17,7
Kostnad for sélda varor -6,3 -5,1 -23.2
Bruttoresultat 60,0 39,7 189,7
Bruttomarginal, % 90,5 88,6 89,1
Direkt hanforliga forsaljningskostnader -45,9 -35,8 -159,8
Ej direkt hanforliga forsaljningskostnader 4,5 32 -18,1
Férsdljiningskostnader inklusive kommissioner -504 -390 -177.8
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -1,9 -3,7 -14,6
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -10,2 -8,6 -384
Forsknings- och utvecklingskostnader =121 -12,3 -53,0
Bidrag 12,2 0,2 15,3
31 mar 31dec
MSEK 2022 2021
Langfristig leasingskuld 154 57 16,2
Kortfristig leasingskuld 6,4 43 53
Rantebarande skulder 21,8 10,0 21,4
Likvida medel 1956 3390 206,5
Nettoskuldsattning -173,8 -328,9 -185,0
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hdmtas fran le-
vande (hamtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik) eller
fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget skelett,
vanligen fran hoftbenskammen

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvands som ben-
graftistéllet for biologisk benvavnad

Bisfosfonat. En grupp av ldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvavnad

BMA. Benmargsaspirat
BMP. Benmorfogeniskt protein

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for prestationsaktiepro-
gram emitterade i form av Gaktier

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER
CERAMENT G. CERAMENT med gentamicin
CERAMENT V. CERAMENT med vancomycin

CERTiIFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prov-
ning med 135 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jamféra behandling av CERAMENT BVF med
transplantation av autologa bengraft (autograft)

CONVICTION. En randomiserad kontrollerad studie for att utvar-
dera effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av osteomyelit
(kronisk beninfektion)

CRIOAC. Ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras ge-
nom ett landsomfattande hélsoministeriumsprogram for att for-
battra resultaten i hanteringen av ben- och ledinfektion

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av allograft,
en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben.

FDA. (US Food and Drug Administration). Det amerikanska ldkme-
delverket.

FORTIFY. En prospektiv, randomiserad, multicenterkontrollerad
studie av CERAMENT G som utvarderar formagan hos CERAMENT
G att forbattra behandlingsresultatet av patienter med 6ppna
skenbensbrott

GPO. (Group Purchasing Organisation). En enhet vars avsikt dr att
uppna besparingar och effektivitet genom att samla inkdpsvolymer.

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfér blodkarlen

HEOR. Health Economics and Outcomes Research. Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi.

ICUR (Incremental Cost-Utility Ratio). En kvot som jamfor
kostnad och nytta mellan tva alternativa medicinska dtgarder

Klinisk studie. Studie pa manniskor av exempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett lakemedel

LTM. Tolv manader (visar ekonomiska utfall de senaste tolv mana-
dernainnan periodslut)

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander rontgenscanning for
att aterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet

Osteoinduktion. Innebér att bengraftsmaterial (eller tillvéxt-
faktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster som darefter bildar
ny benvavnad

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA. FDAs marknadsgodkdnnandeprocess for klass lll-medicin-
tekniska produkter

SOLARIO-studien. En randomiserad oblindad Europeisk multi-
centerstudie med syfte att understka om syntetiskt bengraftsub-
stitut innehallandes antibiotika kan leda till kortare behandlingsti-
der jamfort med systemisk anvandning av antibiotika

Tibiaplatafraktur. Fraktur pa 6vre delen av skenbenet

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka manniskor el-
ler djur ("giftighet”)
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Var sjdl & vart hjdrta

MISSION

Forbdttra hdlsa och livskvalitet hos patienter med skelettskador

BONESUPPORTs unika produktteknologi har egenskaper med potential att revolutionera
varden av patienter med skelettskador genom att mojliggéra en snabbare rehabilitering,
begransa antalet kirurgiska ingrepp och minska risken fér svara infektioner. For patienterna
innebdr detta att en snabbare dtergang till ett mer normalt liv.

Sedan starten har BONESUPPORTs produkter anvants vid cirka 70 000 kirurgiska ingrepp i
fler an 20 lander. De vanligast férekommande ingreppen utgdrs av skelettskador dar krop-
pen ej formar naturlig lakning samt enstegsoperationer i samband med beninfektion.

VISION
Att bli ett globalt ledande féretag inom ortobiologi

BONESUPPORTs unika teknologi innebér att bolagets injicerbara biokeramiska bengraftsub-
stitut dver tid ombildas till kroppseget ben och har férmagan att frisdtta lakemedel. Detta
majliggdr nya behandlingsstandarder vid behandling av bensjukdomar/skelettskador.

Bolaget meddelande under 2018 sin ambition att fortsattningsvis véxa forsaljningen med
40 procent om aret. Under pandemin har detta mal varit svart att forverkliga men bolaget
forvantar att realisera malet efter pandemin, bland annat genom en snabb expansion i
USA, som é&r varldens storsta sjukvardsmarknad.

STRATEGI

Strategin vilar pa tre grundpelare:

Innovation - BONESUPPORT har marknadens mest innovativa l6sning for behandling av
skelettskador.

Klinisk och halsoekonomisk evidens - Den kliniska evidensen for CERAMENT-plattformen
fortsatter att vaxa och uppgar nu till mer an 240 publikationer och abstracts. En viktig milstolpe
for BONESUPPORT ar CERTiFy-studien som visar att CERAMENT &r minst lika bra som autograft.
Effektiv kommersiell plattform — BONESUPPORTs kommersiella och medicinska organi-
sation forser sjukvarden med produkter, information, service och utbildning.

OMBONESUPPORT

BONESUPPORT Holding AB (publ), org.nr. 556802-2171 med sate i Lund, & moderbolag till
BONESUPPORT AB. BONESUPPORT &r ett ortobiologifretag i kommersiell fas som framst
riktar sig mot de ortopediska marknaderna i USA och Europa. BONESUPPORT har séte i
Lund och heldgda dotterbolagiUSA, Storbritannien, Tyskland, Sverige, Danmark, Schweiz,
Spanien, Nederldnderna och Italien.

Till bolagets vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte ndgon annan produkt p& markna-
den med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V. Det vill sdga ett injicer-
bart bengraftsubstitut som frisatter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till
kroppseget ben.

BONESUPPORT har véldokumenterad erfarenhet av sakerhet och effekt och estimerar, ba-
serat pa forsaljningsdata, att mer @n 70 000 behandlingar har utforts med dess produkter
varlden o6ver. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk osteomyelit,
revisionsartroplastik och onkologi samt ben- och fotinfektioner till foljd av diabetes.

CERAMENT-portfoljen &r for narvarande kommersiellt tillganglig pé de storsta europeiska
marknaderna, samt i ett antal marknader utanfor Europa. Dessutom & CERAMENT BVF
kommersiellt tillgangligt i USA, CERAMENT G i Kanada samt CERAMENT BVF och
CERAMENT Gi Australien.
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PRESENTATION AV DELARSRAPPORTEN JANUARI - MARS 2022

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pad engelska) den 4 maj 2022 kI 10.00 CEST dér vd Emil
Billbdck och CFO Hékan Johansson presenterar, kommenterar
rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillganglig pa

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

Rapporten innehdller viss framatriktad information som dterspeg-
lar BONESUPPORTs aktuella syn pa framtida héandelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms", "férvan-
tas”, "kan”, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr
indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor frama-
triktad information. Framatriktad information ar till sin natur foren-
ad med saval kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer ef-
tersom den dr avhangig framtida handelser och omstandigheter.

KONTAKTINFORMATION

Emil Billbédick, vd
T.+46 46 286 53 70

Hakan Johansson, CFO
T.+46 46 286 53 70

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com

BONESUPPORTs hemsida fran kl 08.00 CEST samma dag och pre-
sentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp den
4 maj 2022. Mer detaljer rorande deltagande, se investerar-
sidorna pa www.bonesupport.com

Framétriktad information utgorinte ndgon garantiavseende fram-
tida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att va-
sentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Framatriktad information i rapporten géller endast per dagen for
rapporten. BONESUPPORT lamnar inga utféstelser om att offent-
liggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tiontill foljd av ny information, framtida héandelser eller likande om-
standigheter annat an vad som foljer av tillampligt regelverk.
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