


| korthet

Oktober-december 2025

Nettoomsattningen dkade med 2% till 147 MSEK (144),
den organiska tillvaxten uppgick till 18% under kvartalet

Roérelseresultatet uppgick till 47 MSEK (62), rorelseresultat justerat for
jamforelsestdérande poster* uppgick till 51 MSEK (62)

Rérelsemarginalen minskade till 31,8% (42,9), rérelsemarginal justerat for
jamforelsestdrande poster* var 34,9% (42,9)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 52 MSEK (87)
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,33 SEK (1,99)

Under december forvarvades samtliga aktier i Koroyd SARL och SCP George TFE ("Koroyd”) med en
omséattning pa arsbasis om ca 120 MSEK

Januari-december 2025

Nettoomsattningen dkade med 10% till 533 MSEK (483),
den organiska tillvaxten uppgick till 21%

Rérelseresultatet uppgick till 156 MSEK (174), rérelseresultat justerat for
jamforelsestdérande poster* uppgick till 160 MSEK (174)

Rérelsemarginalen minskade till 29,2% (36,1), rorelsemarginal justerat for
jamforelsestdrande poster* var 30,1% (36,1)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 148 MSEK (142)
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 4,53 SEK (5,32)

Styrelsen féreslar en utdelning om 2,50 SEK (6,50) per aktie, motsvarande 55% av arets nettoresultat

Koncernen i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 A% 2025 2024 A%
Nettoomsattning 147 144 2 533 483 10
Bruttoresultat 107 105 2 391 350 12
Bruttomarginal, % 72,9 72,9 - 73,4 72,5 -
Rorelseresultat 47 62 -24 156 174 -11
Roérelsemarginal, % 31,8 42,9 - 29,2 36,1 -
Rorelseresultat justerat for

jamforelsestdrande poster* 51 62 -17 160 174 -8
Roérelsemarginal justerat for

jamforelsestdrande poster, %* 34,9 429 - 30,1 36,1 -
Periodens resultat 35 53 -33 120 141 -15
Resultat per aktie fore utspadning,

SEK 1,33 2,00 -33 4,53 5,32 -15
Resultat per aktie efter utspadning,

SEK 1,33 1,99 -33 4,53 5,32 -15
Kassafléde fran den |6pande

verksamheten 52 87 -40 148 142 4
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM, ggr* 0,5 - - 0,5 - -
Utbetald utdelning per aktie, SEK - - - 6,50 6,00 -

*For information och harledning av justerade poster, se sidorna 19-22.
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VD-kommentar

Bra avslutning pa ett utmanande ar

Vi avslutade aret med ett starkt fijarde kvartal, dar
Vi levererade en organisk tillvaxt om 18 procent
med fortsatt god utveckling inom alla vara
kategorier. Dessutom genomfoérde vi forvarvet av
bolagen bakom det starka varumarket Koroyd, som
dppnar nya strategiska langsiktiga majligheter for
0sS.

Vi sag ett fortsatt starkt momentum i Europa med
vunna marknadsandelar, dar de europeiska hjalm-
varumarkena fortsatter 6ka antalet hjalmmodeller
som utrustas med Mips sakerhetssystem.

Utvecklingen foér helaret har féljt samma positiva
trend med en organisk tillvaxt om 21 procent, drivet
av en stark tillvaxt i Europa, sarskilt inom under-
kategorierna cykel och sné. Det ar uppmuntrande
att se att Mips sakerhetssystem nu har blivit en
sadan central del av manga hjalmvarumarkens
totala sakerhetsarbete dven i Europa.

Forsaljiningen till vara kunder i USA har varit ryckig
och vi har sett en paverkan frdn de amerikanska
tullarna under aret. Vara kunder har periodvis varit
avvaktande med sina bestallningar eftersom de inte
vetat om de kommunicerade tullarna skulle bli
bestdende eller om de endast var av tillfallig natur.
Detta beteende har varit genomgaende i speciellt
cykelbranschen och de lagre inképen i saval
butiksledet som hos varumarkena har gjort att
lagernivaer pd exempelvis cyklar nu &r de |dgsta pa
tio ar, bortsett frdn pandemidren 2020 och 2021. Vi
ser aven en liknande situation med minskade inkdp
och lagre lagernivaer pa hjalmar. Det &r darfor extra
roligt att vi, trots detta, har levererat tillvaxt pa den
amerikanska marknaden for helaret tack vare vunna
marknadsandelar med fler hjalmmodeller utrustade
med Mips sdkerhetssystem.

Rorelseresultatet minskade i kvartalet jamfort med
féregdende ar, vilket helt forklaras av legala
kostnader, negativa valutaeffekter samt férvarvs-
kostnader avseende forvarvet av Koroyd. De legala
kostnaderna uppgick till 7 MSEK under kvartalet
och ar hanférliga till en patenttvist som en av Mips
kunder i USA &r part i. Som tidigare kommunicerats
sa &r Mips inte part i tvisten, men eftersom tvisten
géller omraden dar Mips har immateriella
rattigheter som &r en viktig grundbult till vart starka
varumarke, har Mips valt att engagera sig. Vi
kommer fortsatta att stotta var kund i deras forsvar
under 2026, i likhet med hur vi har agerat under
2025, for att pa basta satt tillvarata vara

kunders intresse, saval som vara egna. Mips egna
immateriella rattigheter ar inte en del av denna
tvist.

Fortsatt god underliggande resultatutveckling
Den starka svenska kronan har under aret inneburit
stor negativ resultatpdverkan, jamfért med
foregadende ar, vilket var tydligt &ven i det fjarde
kvartalet. Rensar man fér legala kostnader, negativa
valutaeffekter samt transaktionskostnader var den
underliggande resultatutvecklingen med en
forstarkt bruttomarginal god. Rérelseresultatet fér
kvartalet uppgick till 47 MSEK (62) och det
operativa kassaflodet minskade till 52 MSEK (87).
Ser man pa aret som helhet uppgick rérelse-
resultatet till 156 MSEK (174) och rérelsemarginalen
uppgick till 29 procent (36). Rensat fér legala
kostnader samt valutaeffekter var den
underliggandande resultatutvecklingen god. Det
operativa kassaflédet for aret var 148 MSEK (142).

Styrelsen féreslar en utdelning om 2,50 SEK (6,50)
per aktie for 2025 som motsvarar 55 procent av
arets nettoresultat och vl i linje med var
langsiktiga malsattning.

Koroyd - spannande kompletterande férvarv
Under december foérvarvade vi samtliga aktier i
Koroyd. Bolaget erbjuder I6sningar for forbattrad
stotdampningsférmaga i olika typer av skydds-
produkter, och omsatte under det senaste
rékenskapsaret cirka 120 MSEK.

ldag ar Koroyd framst verksamt inom hjalmar
men har nyligen aven lanserat produkter inom
narliggande kategorier sdsom kroppsskydd,
skyddshandskar och skor. Koroyd har manga
likheter med Mips framforallt vad galler
affarsmodellen, organisationen och kulturen, och
har liksom Mips historiskt sett investerat mycket i
forskning och utveckling fér att sakerstalla att
bolaget ligger i framkant inom dess affarsomraden.
Vi a&r 6vertygade om att Koroyd och de 30 nya
kollegor som vi valkomnar till koncernen kommer
bidra till en fortsatt &kning av bade
nettoomsattning och vinst fér koncernen.

Mikaela Shiffrin ansluter som Mips ambassador
Vi fortsatter vart proaktiva langsiktiga
marknadsféringsarbete att tillsammans med vara
kunder och ambassadérer 6ka medvetenheten om
hjalmsakerhet och vad Mips I6sningar innebér. Vart
atletteam, "Team Mips”, har den gemensamma
ndmnaren for atleterna som ingar i teamet att de &r
ledande inom sina respektive sporter och att de
delar Mips engagemang och passion kring sakerhet.
Vi &r valdigt glada 6ver att aven kunna véalkomna
den mest framgangsrika alpina skidakaren i
historien, Mikaela Shiffrin, som Mips ambassador.
Mikaela kommer att vara en viktig del av vart
fortsatta arbete med att 6ka den globala
medvetenheten om Mips.
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Hjdlmkategori Sport - god utveckling med en
dkad etablering pa den europeiska marknaden
Inom kategorin Sport uppnadde vi en organisk
tillvédxt om 17 procent i kvartalet, fér helaret
uppgick den organiska tillvaxten till 20 procent.
Den positiva trenden inom underkategorin cykel har
fortsatt under kvartalet som &r vart nionde kvartal i
rad med tillvaxt inom den viktiga cykelmarknaden.
Det ar fortsatt den europeiska marknaden som
driver tillvaxten. Positivt att se &r ocksa att vi
fortsatter att utvecklas val och éka vara
marknadsandelar pa den viktiga amerikanska
marknaden, trots en utmanande konsument-
marknad i denna region.

Utvecklingen inom underkategorin sné har varit
ryckig under aret och vi &r darfér ndjda med att vi
sag en god utveckling bade i det sista kvartalet och
fér aret som helhet. Det har varit en god start pa
sasongen fér den europiska marknaden, framforallt
i samband med den viktiga julférséaljningen, medan
den amerikanska marknaden har pavisat en nagot
svagare sasong hittills.

Hjdlmkategori Motorcykel - bra avslutning pa
aret

Inom kategorin Motorcykel 6kade den organiska
forsaljningen med 32 procent i kvartalet. For aret
som helhet vaxte denna kategori organiskt med
22 procent. Under aret har kategorin utvecklats val
trots stor paverkan av de amerikanska tullarna
under framférallt det andra kvartalet. Framat ser vi
stora maojligheter att fortsatta den positiva
utvecklingen inom denna kategori bdde genom
innovation men aven genom en fortsatt 6kning av
medvetenheten om Mips inom denna kategori.

Hjdlmkategori Sdkerhet - val positionerat for
fortsatt tillvaxt

| kategorin Sakerhet uppnadde vi en organisk
omsattningsdkning om 41 procent under kvartalet.
For aret som helhet vaxte denna kategori organiskt
med 42 procent. De amerikanska tullarna har utan
tvekan varit en betydande negativ faktor under
aret. Nar tullsituationen nu verkar ha normaliserats
ar var beddémning att andelen hjalmmodeller
utrustade med Mips sékerhetssystem aterigen
kommer att dka hos vara kunder och att var goda
tillvaxttakt inom denna kategori kommer att
fortsatta framover.

| boérjan av kvartalet deltog vi pa A+A, véarldens
storsta méassa inom arbetsmiljé och sakerhet, med
var Mips-trailer som &ar en del av vart nya
méasskoncept. Massan, som halls vartannat ar, lockar

ett stort antal globala deltagare. Under mass-
dagarna sag vi ett betydande intresse fér Mips fran
bade industriaktérer och slutanvéndare, vilket
bekraftar att vi &r pa ratt vag inom denna kategori.

Spannande madjligheter under 2026

Ar 2025 var det dret da Mips verkligen etablerade
sig pa den europeiska marknaden, en viktig
byggsten i var langsiktiga tillvaxtstrategi. Under
aret vaxte vi organiskt i Europa med &ver

50 procent, och den europeiska andelen av
koncernens totala férséaljning uppgick till

43 procent.

Ett annat viktigt steg i den langsiktiga strategin dér
vi tagit betydande steg under aret ar breddning av
var produktportfélj for att battre kunna adressera
flera omraden inom hjalmsakerhet, dar vi ser
forvarvet av Koroyd som ett viktigt steg. Forvarvet
kompletterar Mips nuvarande verksamhet och ger
oss tillgang till intressanta narliggande
produktomraden.

Snabb tillvaxt inom hjalmkategorin Sakerhet ar ett
tredje strategiskt initiativ dar vi uppnatt framgang,
trots den negativa paverkan som de stora
tullutspelen haft under aret.

Ytterligare viktiga strategiska steg for en mer
hallbar affér har ocksa tagits, dér jag ar speciellt
stolt dver att vi minskat vara utsldpp med

49 procent jamfort med jamforelsedret 2021 och
att 34 procent av materialet som anvandes i de
produkter vi salde 2025 var atervunnet.

Vi fortsatter att véxa inom alla vara kategorier, tar
marknadsandelar och beféster var position pa
marknaden. Var innovationspipeline &r stérre &n
nagonsin, och med férvérvet av Koroyd har vi
mojlighet att bli &nnu mer relevanta fér vara kunder
samt gdra insteg i helt nya omraden fér Mips. Med
detta i ryggen ser jag fram emot vad 2026 har att
erbjuda, dven i dessa fortsatt osakra tider.

Stockholm, februari 2026

Max Strandwitz
Koncernchef och VD

”Bra avslutning pa
ett utmanande ar”
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Finansiell utveckling

Oktober - december

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet
Okade till 147 MSEK (144), en 6kning med

2 procent. Den organiska omsattningstillvaxten
uppgick till 18 procent. Okningen av
omsattningen ar framst hanfoérlig till 6kad
férsaljning inom underkategorin cykel. Koroyd
har konsoliderats fran den 31 december 2025 och
har darmed inte bidragit med nagot resultat
under 2025.

Foérandring i nettoomsattning
Okt-dec Jan-dec

% 2025 2025
Organisk tillvaxt 18 21
Valutakursférandringar -15 -10
Totalt 2 10

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 2 procent till

107 MSEK (105). Bruttomarginalen uppgick till
72,9 procent (72,9).

Rérelseresultat (EBIT)
Roérelseresultatet minskade med 24 procent till
47 MSEK (62), motsvarande en rérelsemarginal
om 31,8 procent (42,9). Det lagre rorelse-
resultatet féorklaras framst av legala kostnader
beskrivna nedan, negativ paverkan av valutakurs-
forandringar, samt transaktionskostnader
relaterade till férvarvet av Koroyd. Roérelse-
resultat justerat for jamférelsestérande poster
uppgick till 51 MSEK (62) och rérelsemarginal
justerat for jamforelsestérande till 34,9 procent
(42,9). Jamforelsestérande poster utgors av
forvarvskostnader om 5 MSEK.
Foérsaljningskostnaderna uppgick till 21 MSEK
(20). Administrationskostnaderna uppgick under
kvartalet till 25 MSEK (15), dar ékningen framst
forklaras av legala kostnader om 7 MSEK samt
transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Koroyd om 5 MSEK. De legala kostnaderna avser
en patenttvist som en av Mips kunder i USA ar
part i. Mips ar inte part i tvisten, men eftersom
tvisten galler omraden dér Mips har immateriella
rattigheter som ar en viktig grundbult till vart
starka varumarke, har Mips valt att engagera sig.
Mips kommer darfor fortsatta att stotta sin kund i
deras férsvar under 2026, i likhet med hur Mips
har agerat under 2025, fér att pa basta satt
tillvarata sina kunders intresse, saval som sina
egna. Mips egna immateriella rattigheter ar inte
en del av denna tvist. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna uppgick till 11 MSEK (10).

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 48 MSEK (69).
Redovisad skatt féor kvartalet uppgick till

-12 MSEK (-17), motsvarande en effektiv
skattesats om 26,1 procent (23,9). Okningen av

effektiv skatt beror delvis pa kallskatt pa
utdelning frén dotterbolaget i Kina som skedde
under kvartalet. Periodens resultat var 35 MSEK
(53). Resultat per aktie efter utspadning uppgick
till 1,33 SEK (1,99).

Kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 52 MSEK (87). Férandringen ar
framst hanforlig till [agre intjaning och
féregaende ars aterbetalda preliminarskatt.
Kassaflddet fran investeringsverksamheten
uppgick till -415 MSEK (-4), dar férandringen
framst ar hanfoérlig till forvarv av dotterbolaget
Koroyd om -412 MSEK. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 299 MSEK
(-1), 6kningen férklaras av upptaget 1an om
300 MSEK for att finansiera féorvarvet av Koroyd.
Periodens kassaflode uppgick till -64 MSEK
(81).

Januari - december

Nettoomséattning

Nettoomsattningen under aret uppgick till

533 MSEK (483), en 6kning med 10 procent.
Den organiska omsattningstillvaxten uppagick till
21 procent. Okningen av nettoomsattningen &r
framst hanforlig till 6kad forsaljning inom
underkategorin cykel.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 12 procent till

391 MSEK (350). Bruttomarginalen uppgick till
73,4 procent (72,5) dar 6kningen framst ar en
effekt av omsattningsékningen.

Rérelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet uppgick till 156 MSEK (174),
motsvarande en rérelsemarginal om
29,2 procent (36,1). Férsamringen av rérelse-
resultatet forklaras framst av legala kostnader.
Rorelseresultat justerat for jamforelsestdorande
poster uppgick till 160 MSEK (174) och rorelse-
marginal justerat for jamférelsestérande poster
till 30,1 procent (36,1). Jamforelsestdérande
poster utgors av forvarvskostnader om 5 MSEK.
Forsaljningskostnaderna uppgick till 83 MSEK
(77) framst drivet av strategiska satsningar inom
marknadsféring. Administrationskostnaderna
uppgick till 104 MSEK (60) dar 6kningen framst
forklaras av legala kostnader om 43 MSEK f6r en
patenttvist som en av Mips kunder i USA ar part
i. Mips ar inte part i tvisten, men eftersom tvisten
géller omraden dar Mips har immateriella
rattigheter som &r en viktig grundbult till vart
starka varumarke, har Mips valt att engagera sig.
Mips kommer darfor fortsatta att stotta sin kund i
deras férsvar under 2026, i likhet med hur Mips
har agerat under 2025, fér att pa basta satt
tillvarata sina kunders intresse, saval som sina
egna. Mips egna immateriella rattigheter ar inte
en del av denna tvist. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna uppgick till 41 MSEK
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(39). Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader
paverkades positivt av en omvarderad langfristig
skuld om 9 MSEK men motverkades framst av
negativa valutaeffekter.

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 158 MSEK (183).
Redovisad skatt under aret uppgick till -38 MSEK
(-42), motsvarande en effektiv skatt om 23,9
procent (22,8). Periodens resultat var 120 MSEK
(141). Resultat per aktie efter utspadning uppgick
till 4,53 SEK (5,32).

Kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 148 MSEK (142).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -429 MSEK (-10), dar férandringen
framst ar hanforlig till férvarv av dotterbolaget
Koroyd om -412 MSEK. Kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 124 MSEK (-162),
framst forklarat av upptaget [dn om 300 MSEK
(-) samt utdelning om -172 MSEK (-159).

Kassaflodet for heldret 2025 uppgick till
-157 MSEK (-29).

Finansiell stallning

Koncernens totala tillgangar uppgick per den

31 december 2025 till 1 307 MSEK (739).
Anldggningstillgdngarna uppgick per den

31 december 2025 till 874 MSEK (165), varav
dvervarden i form av goodwill om 564 MSEK och
varumarke om 119 MSEK &r hanfoérliga till Koroyd.
Tillgangar som innehas fér férsaljning uppagick till
5 MSEK (-) och avser ett hyresavtal i det
forvarvade dotterbolaget Koroyd. Likvida medel
uppgick per den 31 december 2025 till 214 MSEK
(382). Under 2025 har Mips upptagit ett lan om
300 MSEK fo6r att finansiera féorvarvet av Koroyd,
langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick
darav till 303 MSEK (-). Ovriga l&ngfristiga
skulder uppgick till 250 MSEK (10) och avser
villkorad tillaggskdpeskilling fér forvarvet av
Koroyd. Totala skulder uppgick till 745 MSEK
(98). Kortfristiga skulder till kreditinstitut
uppgick till 1 MSEK (-).

Per 31 december 2025 hade koncernen en
nettoskuld om 90 MSEK jamfért med nettokassa
om 382 MSEK per 31 december 2024.
Forandringen i nettoskuld beror fréamst pa
forvarv. Nettoskuld/justerad EBITDA RTM
uppgick till 0,5 ggr vid utgdngen av kvartalet.
Totala skulder uppgick till 745 MSEK (98) den
31 december 2025, varav skulder till kreditinstitut

MSEK
Nettoomsattning, RTM

Rérelsemarginal justerat fér j[dmforelsestérande poster (%), RTM

2022 2023

uppgick till 305 MSEK (-). Férvarvet av Koroyd
dkade Ovriga l&ngfristiga skulder med 250 MSEK
vilket avser villkorad ej utbetald tillaggs-
kopeskilling for Koroyd.

Soliditeten uppgick till 43 procent (87).

Redovisade varden foér tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt 6verensstamma med
verkligt varde. Fran och med 2025 paverkar
fluktuation i valuta resultatrakningen fullt ut.
Under 2024 tillampades sakringsredovisning,
vilken upphorde per oktober 2024.

Investeringar
Investeringar som har paverkat kassaflodet
uppgick under det fjarde kvartalet till
415 MSEK (4), framst drivet av férvarv av
dotterbolaget Koroyd vilket uppgick till
412 MSEK (-). Investeringarna i immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 2 MSEK (2).
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
var 1 MSEK (2).

Under aret uppgick investeringar till
429 MSEK (10), framst drivet av foérvarv av
dotterbolaget Koroyd vilket uppgick till
412 MSEK (-). Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 6 MSEK (6)
vilka frdmst avsag férvarv av patentrattigheter
och vissa andra immateriella rattigheter.
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 10 MSEK (4), framst drivet av en
investering i ett nytt mass- och eventkoncept.

Koncernen hade per den 31 december 2025
inga vasentliga dtaganden relaterade till
investeringar.

Moderbolaget
Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick
under aret till 364 MSEK (338). Resultatet var
under samma period 114 MSEK (144).
Finansiella intakter under fjarde kvartalet
avser framst utdelning fran Mips kinesiska
dotterbolag Mips AB (Dongguan) om 13 MSEK.
Likvida medel uppgick per den 31 december
2025 till 147 MSEK (340).

Anstadlida

Medelantalet anstallda under det fjarde kvartalet
var 107 (106), varav 24 (24) i dotterbolaget i
Kina. Antalet anstallda for Mips-koncernen vid
periodens slut var 124 (109), varav 24 (24) i
dotterbolaget i Kina och 13 (-) i dotterbolaget
Koroyd. Vid periodens slut var antalet anstallda
man 66 stycken och antalet anstallda kvinnor

58 stycken.

2024 2025

* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 19-22.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 147 144 533 483
Kostnad for salda varor -40 -39 -142 -133
Bruttoresultat 107 105 391 350
Forsaljningskostnader -21 -20 -83 =77
Administrationskostnader -25 -15 -104 -60
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -10 -41 -39
Ovriga rérelseintakter/rérelsekostnader -3 2 -8 0
Roérelseresultat 47 62 156 174
Finansiella intédkter och kostnader 1 8 2 8
Finansnetto 1 8 2 8
Resultat fore skatt 48 69 158 183
Skatt -12 -17 -38 -42
Periodens resultat 35 53 120 141
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,33 2,00 4,53 5,32
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,33 1,99 4,53 5,32
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 26 491 26 491 26 491 26 491
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 26 491 26 521 26 497 26 503

Koncernens rapport dver totalresultat i
sammandrag

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024

Periodens resultat 35 53 120 141

Ovrigt totalresultat

Poster som har omfoérts eller kan omféras till periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 9 3 .29 4
Foérandringar i verkligt varde kassaflédessakringar _ _ _ 5

Skatt hanfoérlig till poster som har dverforts eller kan omféras till periodens
resultat - - - 1

Poster som inte kan omfdras till periodens resultat . - . -

Periodens 6vrigt totalresultat -9 3 -29 0

Periodens totalresultat 26 56 91 141
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Koncernens balansrakning i sasmmandrag

31dec 31dec

MSEK 2025 2024
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 752 69
Materiella anldggningstillgangar 35 8
Nyttjanderattstillgangar 24 13
Andelar i intresseféretag 56 74
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 7 0
Summa anldggningstillgadngar 874 165

Omséttningstillgangar

Varulager 15 8
Kundfordringar 167 156
Ovriga fordringar 31 29
Tillgdngar som innehas fér forséljning 5 -
Likvida medel 214 382
Summa omséttningstillgadngar 432 575
SUMMA TILLGANGAR 1307 739

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3 3
Ovrigt tillskjutet kapital 385 383
Reserver -23 6
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 197 250
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 562 641

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 303 =
Leasingskulder 16
Ovriga skulder 250 10
Uppskjutna skatteskulder 28
Summa langfristiga skulder 597 20

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 -
Leasingskulder 7 6
Leverantérsskulder 51 45
Ovriga skulder 88 26
Summa kortfristiga skulder 148 78
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1307 739
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Koncernens férandring av eget kapital i
sammandrag

Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024

Eget kapital vid periodens bdérjan 641 657

Periodens totalresultat

Periodens resultat 120 141
Periodens ovrigt totalresultat -29 0
Periodens totalresultat 91 141

Transaktioner med aktiedgarna

Premie vid utféardande av teckningsoptioner 2 3
Utbetald utdelning -172 -159
Summa transaktioner med koncernens dgare -170 -156
Eget kapital vid periodens slut 562 641
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Koncernens kassaflédesanalys

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 48 69 158 183
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 8 2 21 21
Betald inkomstskatt 3 23 -36 -21
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av
rérelsekapital 59 95 143 183
Kassafléde fran féréndring i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager 1 -2 3 -4
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 11 -11 -10 -56
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 3 4 13 19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 52 87 148 142
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 2 2 -6 -6
Férvarv av materiella anléggningstillgangar -1 -2 -10 -4
Foérvarv av dotterféretag -412 - -412 -
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 0 - -1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 415 -4 -429 -10
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av premie for teckningsoptioner - - 2 3
Utbetald utdelning - - -172 -159
Upptagna lan 300 - 300 -
Amortering av leasingskuld 1 -1 6 6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 299 -1 124 -162
Periodens kassaflode -64 81 157 -29
Likvida medel vid periodens bérjan 280 296 382 408
Valutakursdifferens likvida medel 1 5 10 4
Likvida medel vid periodens slut 214 382 214 382
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Moderbolagets resultatrakning i sasmmandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 99 99 364 338
Kostnad fér salda varor -6 -8 22 -29
Bruttoresultat 93 91 342 309
Forsaljningskostnader -20 -19 -80 -75
Administrationskostnader -20 -15 -98 -58
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -10 -39 -37
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 2 6 -1 5
Rorelseresultat 40 53 124 144
Finansiella intédkter och kostnader 15 29 17 30
Resultat efter finansiella poster 55 82 140 174
Bokslutsdispositioner 1 3 1 3
Bokslutsdispositioner 1 3 1 3
Resultat fore skatt 57 85 142 177
Skatt -10 -14 -27 -33
Periodens resultat 47 71 114 144

Moderbolagets rapport dver totalresultat
| sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024

Periodens resultat 47 71 114 144
Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat

Forandringar i verkligt varde kassaflodessakringar _ - - 5

Skatt hanfoérlig till poster som har dverforts
eller kan omféras till periodens resultat

Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Periodens 6vrigt totalresultat - - - 4

Periodens totalresultat 47 71 114 140
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Moderbolagets balansrakning i sasmmandrag

31dec 31dec

MSEK 2025 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 66 69
Materiella anldggningstillgangar 13 8
Andelar i koncernféretag 688 1
Andelar i intresseféretag 80 80
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2 1
Summa anléggningstillgangar 848 159

Omséttningstillgangar

Varulager 0 0
Kundfordringar 91 100
Ovriga kortfristiga fordringar 25 25
Kassa och bank 147 340
Summa omséttningstillgdngar 263 465
SUMMA TILLGANGAR 1111 624

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4 4
Fritt eget kapital 500 556
Summa eget kapital 505 560
Obeskattade reserver 22 24
Summa obeskattade reserver 22 24

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 300 -
Ovriga skulder 250 10
Summa langfristiga skulder 550 10

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - -

Leverantérsskulder 11 12
Ovriga kortfristiga skulder 23 17
Summa kortfristiga skulder 35 29
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1111 624
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Ovrig information

Information om moderbolaget

Mips AB (publ), org, nr, 556609-0162, ar ett svenskt
publikt bolag med sate i Stockholm, Sverige.
Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms
Large Cap-lista under kortnamnet MIPS.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
IFRS Redovisningstandarder (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB)
samt de tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) som har antagits
av Europeiska kommissionen for anvandning inom
EU som presenterats i koncernens ars- och hallbar-
hetsredovisning for 2024. De standarder och tolk-
ningsuttalanden som tillémpas ar de som ar géllande
per den 1januari 2025 och som da antagits av EU.
Andrade redovisningsprinciper per 1januari 2025
beskrivs nedan. Vidare har Radet for hallbarhets-
och finansiell rapporterings rekommendation RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats. Deldrsrapporten fér koncernen har upp-
rattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
tilldmpliga bestdmmelser i arsredovisningslagen och
lagen om vardepappersmarknaden. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning fér
juridiska personer. Upplysningar enligt IAS 34.16 A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
deldrsrapporten.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2025
De nya eller reviderade IFRS som tratt i kraft 2025
har inte haft ndgon véasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet
av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden med undantag for valutaderivat
och kortfristiga placeringar samt villkorade képeskil-
lingar vars varde baseras pa verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor
som aven utgor rapporteringsvalutan fér koncernen.
Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar,
om inte annat anges, avrundade till narmaste
miljontal.

Uppskattningar i de finansiella rapporterna

Mips beddmning &r att koncernen inte har nagra till-
gangar eller skulder vars uppskattade redovisade
varde ar férenat med en betydande risk for en
vasentlig justering under det kommande aret.
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Justeringar

Viss finansiell information som redovisas i denna
rapport har avrundats och tabellerna summerar
darfér inte nédvandigtvis.

Alternativa nyckeltal

Bolaget foljer ESMA:s (the European Securities and
Markets Authority) riktlinjer avseende alternativa
nyckeltal. Alternativa nyckeltal avser finansiella matt
som inte direkt kan utlasas eller harledas ur de
finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt &r
avsedda att underlatta for féretagsledning och
investerare att analysera koncernens utveckling.
Investerare bor inte betrakta dessa alternativa
nyckeltal som substitut utan snarare som
komplement till den finansiella rapportering som
upprattats i enlighet med IFRS. Harledning av
alternativa nyckeltal finns pa sidorna 19-22.

Segment

Mips verksamhet hanteras som ett segment, da det
speglar koncernens verksamhet, finansiella
uppféljning samt ledningsstruktur.

Sasongsvariationer

Mips férséaljning ar till viss del féremal for sdsongs-
variationer. Koncernens nettoomsattning och
rorelseresultat har historiskt varit svagast under det
forsta kvartalet och starkast under det fjarde
kvartalet. Mips har valt att dela in sin verksamhet i
tre huvudsakliga hjalmkategorier: Sport, Motorcykel
och Sakerhet. Den storsta hjalmkategorin Sport
bestar framst av underkategorierna cykel och snd
vilka féljer vissa sdsongsmonster. Underkategorin
cykel utgér storre andel av Mips férséaljning under
det andra halvaret da cykelhjdlmar fér den viktiga
var- och sommarforséljningen tillverkas. Under-
kategorin sné utgdr stérre andel av Mips forsaljning
under det forsta halvaret fér att kunna leverera
hjalmar till vintersdsongen. Férsaljning under hjalm-
kategorierna Motorcykel och Sékerhet uppgar till
lagre andel av Mips totala férsaljning varfér det inte
syns tydliga sdsongsmonster inom dessa kategorier.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Mips ar ett internationellt bolag och dess verksam-
het kan som sadan paverkas av ett antal riskfaktorer
i form av saval operativa som finansiella risker.
Riskerna relaterade till branschen och bolaget
inkluderar men ar inte begransade till marknads-
acceptans och kdnnedom om saval rotations-
rérelsers skadliga effekter pad hjarnan sa val som
Okad konkurrens. Som ett ingrediensvarumarke ar
Mips ocksa beroende av sina kunders mojlighet att
na slutanvandarna och av deras efterfragan. En
ekonomisk nedgang eller férandring av slutanvénda-
rens preferenser skulle kunna fa en negativ paverkan
pa koncernens nettoomsattning och Iénsamhet.
Bolaget &r beroende av immateriella rattigheter och
det skulle kunna visa sig att bolagets skydd i vissa
fall ar otillrackligt eller medfér betydande kostnader
for att skydda sina immateriella rattigheter och
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teknologi, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning. Vidare ar bolaget exponerat for risker
relaterade till legala processer avseende produktan-
svarsfrdgor och andra typer av legala frdgor. Aven
om dessa risker begréansas i mojligaste man genom
féorsakringar skulle de kunna leda till betydande
kostnader for bolaget.

Mips ar vidare exponerat for omvarldsfaktorer
och geopolitisk osédkerhet som bolaget inte kan
kontrollera men som kan paverka den framtida
marknadsutvecklingen negativt. Det rader en
foéranderlig global handelsmiljé med en volatil
makroekonomisk situation. Mips beddémer
fortfarande att den langsiktiga efterfrdgan pa
bolagets produkter ar god. Mips saljer alla produkter
pa basis av Incoterms Ex Works, vilket betyder att
képaren star for transportkostnad, avgifter, skatter,
tull etc. Mips ser fortsatta risker i leverantérsledet
som skulle kunna leda till obestand hos bolagets
kunder. Om Mips kunder hamnar pa obestand skulle
det kunna leda till en negativ paverkan pa koncer-
nen. Mips har standigt en aktiv dialog med bolagets
kunder fér att tidigt kunna identifiera och reagera pa
eventuella obestandssituationer hos kunderna.
Bolaget har inte erfarit nagra betalningssvarigheter
hos nagon av dess kunder som paverkat kvartalet
materiellt. Bolaget féljer utvecklingen och relevanta
myndigheters rekommendationer noga och vidtar
de 3tgarder som bolaget beddmer vara erforderliga
for att minimera effekterna fér Mips pa kort och lang
sikt.

Saval de operationella som de finansiella riskerna
hanteras av bolagets verkstallande ledning. Ovan
géller for sdval moderbolaget som koncernen.

| Mips ars- och hallbarhetsredovisning fér 2024
pa sidorna 54-58 gar det att 1dsa mer om Mips risker
och osakerhetsfaktorer.
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Intdkternas férdelning

Bolagets intékter utgodrs priméart av foérsaljning av
komponentkit (licens samt komponenter) till
hjalmtillverkare. Férsaljning av tjanster avser
utveckling av Mips teknologi fér en specifik kund
och hjalmmodell. Tjansteintdkterna har minskat
under aret. Inférandet av tullar har inneburit att
manga av Mips kunder utvérderat hjaimtillverkning i
andra lander an Kina. Detta har tagit mycket av
kundernas interna utvecklingsresurser i ansprak och
begrénsat deras fokus pa produktutveckling av nya
och battre produkter, vilket i sin tur minskat inflédet
av nya kundprojekt till Mips.

Intakter per intaktsslag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024

Intékter
redovisade
vid leve-
ranstillféllet

Forséljning
av varor 142 136 515 457

Intékter

redovisade

Sver tid

Forséljning

av tjanster 5 7 18 26

Totalt 147 144 533 483

Intakter per region
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Nordamerika 76 67 269 256
Europa 49 43 169 120
Sverige 16 16 59 42
Asien och

Australien 6 17 36 64
Totalt 147 144 533 483

Bolagets intakter ar koncentrerade till kunder i
Nordamerika och Europa. Den héga koncentrationen
av foérsaljningen till Nordamerika ar en foljd av den
stora forekomsten av hjalmtillverkare i denna
geografiska region. Regionférdelningen ar baserad
pa kundernas hemvist och inte distribution.
Intakterna 6kade med 2 procent under fjarde
kvartalet framst drivet av Nordamerika med en
tillvaxt om 12 procent och Europa med en tillvaxt
om 14 procent.
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Intakter per hjdlmkategori

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 A% Organisk%* 2025 2024 A% Organisk%*
Sport 134 133 1 17 478 437 10 20
Motorcykel 6 5 14 32 31 28 11 22
Sakerhet 7 6 22 41 23 18 29 42
Totalt 147 144 2 18 533 483 10 21

* Organisk nettoomsattningstillvaxt justerat for forandringar av valutakurseffekter. For information och harledning av justerade
poster, se sidorna 19-22.

Mips har valt att dela in sin verksamhet i tre
huvudsakliga hjalmkategorier. Sdlunda férdelas
bolagets intakter dver dessa hjalmkategorier.
Intékterna for det fjarde kvartalet inom Sport 6kade
med 1 procent, justerat for valutakurseffekter
uppgick tillvaxten till 17 procent. Inom Motorcykel
Okade intakterna med 14 procent, justerat fér
valutakurseffekter uppgick tillvéaxten till 32 procent,
och inom Sakerhet 6kade intédkterna med

22 procent, justerat for valutakurseffekter uppgick
tillvaxten till 41 procent.

Valutaexponering
Mips fakturerar sina kunder i tva utldndska valutor,
USD och CNY.

Bolagets licensavgift, vilket utgér majoriteten av
bolagets intakter, faktureras i USD och fluktuationer
i valuta har en betydande inverkan pa Mips
nettoomsattning och Iénsamhet. En 10 procentig
forandring av USD-kursen skulle pa helarssiffrorna
2025 haft en paverkan pa EBIT med
uppskattningsvis +/- 30 MSEK (31). Frdn och med
2025 paverkar fluktuation i valuta resultatrakningen
fullt ut. Under 2024 har sékringsredovisning
tilldampats, vilken upphorde per oktober 2024.

Bolagets férsaljning av komponenter sker till
storsta delen i Kina och faktureras i CNY. Eftersom
bolaget har bade intédkter och kostnader relaterat till
komponenter i CNY ar dock exponeringen mot CNY
relativt begransad. For ytterligare information, se
bolagets ars- och hallbarhetsredovisning 2024
sidan 78.

Den 18 december férvarvade Mips Koroyd som
har EUR som valuta, vilket innebéar att omréaknings-
exponeringen i koncernen kommer att 6ka framat.




Tillgdngar som innehas fér férséljning
Tillgdngar som innehas fér férsaljning avser ett
hyresavtal i det forvarvade dotterforetaget Koroyd.

Derivat och langfristiga skulder

Per den 31 december 2025 finns inga
valutasakringar kvar i koncernen. Sakringsredovis-
ning tillampades tidigare, till oktober 2024, varvid
den orealiserade forandringen i verkligt varde for
utestdende derivat framst redovisades mot Ovrigt
totalresultat. Finansiella instrument (derivat) varde-
rade till verkligt varde i balansrakningen tillhérde
varderingsniva 2 samt villkorade tillaggskdpeskilling
tillhoér varderingsniva 3 enligt IFRS 13. Mips har den
18 december 2025 férvarvat samtliga aktier i
Koroyd. For att finansiera férvarvet har Mips
upptagit ett 1dn om 300 MSEK som redovisas som
langfristig skuld till kreditinstitut. Per den

31 december 2025 har Mips en 6vrig langfristig skuld
uppgaende till 250 MSEK avseende villkorad
tillaggskopeskilling for féorvarvet av Koroyd. Vid
ingangen av aret hade Mips en villkorad
tillaggskopeskilling om 10 MSEK hanférlig till ett
tillgadngsférvary i januari 2022 avseende
patentrattigheter och vissa andra immateriella
rattigheter som varit varderad till upplupet
anskaffningsvarde. | juni 2025 gjorde koncern-
ledningen beddémningen att kriterierna fér skulden
av den villkorade tillaggskopeskillingen ej uppfylls
till fullo, varvid skulden varderades till noll.
Omyvarderingen har redovisats som en évrig
rorelseintdkt om 9 MSEK under det andra kvartalet.

Ovrig information/investeringar i intresseféretag
Quintessential Design, Inc. ("Quin") ar ett
intressebolag till Mips och redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Under aret har en
resultatandel om -7 MSEK redovisats som 6vrig
rorelsekostnad.

Aktiekapital och antal aktier

Det totala antalet registrerade aktier per den 31

december 2025 uppgick till 26 491122 (26 491122)

och aktiekapitalet uppgick till 2 649 112 SEK

(2 649 112). Samtliga aktier ar stamaktier med lika

rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 SEK.
Antalet utestaende aktier uppgick per den

31 december 2025 till 26 491122.

Utdelning

Infér arsstdmman i april féreslar styrelsen en
utdelning om 2,50 SEK (6,50) per aktie for 2025,
vilket motsvarar 66 MSEK baserat pa antalet
utestdende aktier per den 31 december 2025.
Foreslagen utdelning motsvarar 55 procent av arets
nettoresultat fér koncernen.

Arsstamma

Arsstdmman 2026 kommer héllas hos Mips,
Kemistvagen 1B, i Taby den 23 april 2026.
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Aktierelaterade incitamentsprogram
Pa arsstamman 2023 beslutades om tre
|angsiktiga incitamentsprogram, Optionsprogram
2023/2026, Optionsprogram 2024/2027 och
Optionsprogram 2025/2028, fér ledande
befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Mips.
Totalt emitterades 429 000 teckningsoptioner
férdelat pa som hogst 143 000 teckningsoptioner
per program. Fér program 2023/2026 dverlats
82 100 teckningsoptioner till deltagarna, for
program 2024/2027 &verlats 46 070 tecknings-
optioner till deltagarna och fér program 2025/2028,
som startade under andra kvartalet 2025, éverlats
23 000 teckningsoptioner till deltagarna. Det totala
antalet emitterade teckningsoptioner om 429 000
stycken kan leda till en utspadning om cirka
1,6 procent. Losenpriset i det férsta programmet
uppgar till 396,27 SEK per Mips aktie (fére
omrakning), for det andra programmet till 388,25
SEK per Mips aktie (fore omrakning) och for det
tredje programmet till 538,23 SEK per Mips aktie.
Varje teckningsoption ger ratten att féorvarva en
aktie i bolaget. Villkor féoreligger om bland annat en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier till foljd av utdelning. Lésenpriset i det forsta
programmet ar, efter omrakning fér betald
utdelning, 384,67 SEK. L6senpriset i det andra
programmet ar, efter omrakning fér betald
utdelning, 376,88 SEK. Da det tredje programmet
startade efter betald utdelning under 2025 sa sker
ingen omrakning av |ésenpriset under detta ar.
Bolaget har inga andra kostnader for tecknings-
optionsprogrammen an administrativa kostnader
avseende radgivare m.m. i samband med
framtagande av beslutsdokumentation och
fattande av beslut om emission av tecknings-
optionerna etc.

Tvister
Bolaget &r inte part i nagon vasentlig tvist.

Transaktioner med nérstidende
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har
genomforts under 2025 utdéver [amnad utdelning.

Héndelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang har intraffat.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte déversiktligt granskats av
bolagets revisor.

Stockholm den 11 februari 2026

Max Strandwitz
VD och koncernchef
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Rorelsefdrvarv

Den 18 december férvarvades samtliga aktier i Koroyd SARL och SCP George TFE (tillsammmans "Koroyd”) - en
pionjar inom utveckling av avancerad stotskyddsteknik féor huvud- och kroppssakerhet. Koroyd omsatte cirka 11
miljoner EUR med ett justerat EBITDA om cirka 5 miljoner EUR under rékenskapsaret 2024/2025.

Képeskillingen for forvarvet uppgick till 682 MSEK (exklusive transaktionskostnader), varav 569 MSEK
allokerats till goodwill och 120 MSEK till varumarke samt 25 MSEK till uppskjuten skatteskuld. Képeskillingen ut-
gdrs av saval kontantersattning om 430 MSEK samt villkorade tillaggsképeskillingar om 273 MSEK (diskonterat
varde 252 MSEK). Utfallet av de villkorade tilldggsképeskillingarna ar beroende av uppnadda prestationsmal hos
de férvarvade bolagen och har en faststalld maximiniva. Pa férvarvsdagen varderades de villkorade tilldggsko-
peskillingarna till 100 procent.

Transaktionskostnader for forvarvet ovan har belastat koncernens resultat med 5 MSEK och redovisas i posten
administrationskostnader i resultatrakningen. Goodwill om 569 MSEK som uppkommit vid transaktionerna under-
byggs av flera faktorer vilka till stor del kan hanféras till forvantad framtida forsaljningsutveckling och Ibnsamhet
samt den personal som ingdr i de férvarvade bolagen. Denna kommer att nedskrivningsprdvas arligen.

Nedan féljer forvarvens preliminara paverkan pa Mips-koncernens balansrékning vid férvarvstillfallet
den 18 december 2025.

Férvérvens paverkan pa balansrdkningen (MSEK), 18 december 2025 Totalt
Immateriella anldggningstillgangar 124
Materiella anlaggningstillgangar 22
Uppskjuten skattefordran 5
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 1
Varulager 10
Kundfordringar 13
Ovriga fordringar 5
Tillgdngar som innehas for férséaljning 5
Likvida medel 18
Uppskjuten skatteskuld -25
Skulder till kreditinstitut -5
Leverantdrsskulder -9
Ovriga skulder, kortfristiga -52
Férvarvade nettotillgangar 113
Goodwill 569
Kopeskilling 682
Avgar: Likvida medel i férvarvade bolag vid férvarvstillfallet 18
Avgar: Villkorad &nnu ej utbetald képeskilling 252
Paverkan pa koncernens likvida medel 412

Koroyd har konsoliderats som en del av Mips balansrdkning frén den 31 december 2025 och har inte bidragit med
nagot resultat till Mips under 2025. Fran och med den 1 januari 2026 sa kommer konsolidering ske fullt ut
resultatmassigt. Om férvarven skulle ha konsoliderats fran den 1januari 2025 skulle bidraget till koncernens
resultatrakning exklusive transaktionskostnader fér perioden 1januari till 31 december uppgatt till en omséattning
om cirka 120 MSEK och ett rérelseresultat om cirka 35 MSEK. Justerad EBITDA uppgick under aret till cirka 55
MSEK. Rérelseresultatet har paverkats av férhdjda ersattningar till tidigare &gare som ej &r att ses som

kostnader tillhbrande den |6pande verksamheten.
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Finansiella instrument

Verkligt varde pa finansiella instrument

Verkligt varde och redovisat varde redovisas i balansrdakningen enligt tabellen nedan. F6r noterade vardepapper
bestams verkligt vdrde med utgdngspunkt fran tillgangens noterade kurs pa en aktiv marknad, niva 1. Per balans-
dagen hade koncernen inga poster i denna kategori. For valutakontrakt och inbdddade derivat bestams det verk-
liga vardet baserat pa observerbar marknadsdata, niva 2. Per balansdagen hade koncernen inga poster i denna
kategori. For villkorade koépeskillingar gérs en kassaflédesbaserad vardering, som inte &r baserad pa observerbar
marknadsdata, niva 3. Fér koncernens &vriga finansiella tillgangar och skulder uppskattas verkligt varde i allt va-

sentligt motsvara redovisat varde.

Finansiella instrument: Varderade till verkligt varde

31dec 2025 31dec 2024
Redovisade Redovisade

Langfristiga skulder MSEK varden Niva 1 Niva 2 Niva 3 varden Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella skulder
Tilldggskopeskillingar 250 - - 250 10 - - 10

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Villkorade tillaggskodpeskillingar MSEK 2025 2024 2025 2024
Belopp vid periodens ingang - 10 10 9
Periodens férvarv 252 - 252 -
Omvardering via resultatrakning - - -9 -
Aterférda via resultatrakning - - - -
Rantekostnader 0 0 0 0
Valutakursdifferenser -3 1 -4 1
Belopp vid periodens utgang 250 10 250 10
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Nyckeltal och alternativa nyckeltal

Mips anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Mips tillampar,
IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och anvands av
Mips ledning fér att folja upp och styra verksamheten. Det skall sarskilt betonas att dessa alternativa nyckeltal,
sasom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma bendmning. Nedansta-
ende tabell redogér fér definitionen av Mips nyckeltal. Berdkningen av nyckeltalen framgar separat

nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
IFRS-resultatmatt

Definition

Skal fér anvandning av mattet

Organisk nettoomsatt-
ningstillvaxt

Berdknas som nettoomséattning, justerat
for eventuell férvarvad nettoomsattning
samt valutaeffekter, under perioden, jam-
fort med nettoomsattning motsvarande
period féregdende &r som om enheterna
varit dgda under motsvarande tid i jamfo-
relseperioden.

Mattet anvands av ledningen for att mata den underliggande
nettoomsattningstillvaxten.

Bruttoresultat

Nettoomséattning minus kostnad salda
varor.

Bruttoresultat &r det resultatmatt som anvands av ledningen fér
att félja Ionsamheten direkt hanforlig till nettoomsattningen.

Bruttomarginal (%)

Bruttoresultat som procent av netto-
omsattning under perioden.

Mattet &r ett vasentligt komplement till bruttoresultatet som
endast visar férandringen i absoluta tal. Mattet ger en férstaelse
av vardeskapandet over tid.

Rorelseresultat
(EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Mattet anvands for att mata resultatet genererat av den ldpande
verksamheten.

Roérelsemarginal
(EBIT-marginal) (%)

Roérelseresultat som procent av
nettoomsattning under perioden.

Mattet anvands fér att mata I6nsamhetsnivan for den I6pande
verksamheten och ger en férstaelse av vardeskapandet dver tid.

Jamforelsestérande
poster

Transaktionsrelaterade intakter och
kostnader, stérre nedskrivningar av
anlaggningstillgangar, samt jamférelse-
stérande poster som ej aterspeglar den
|6pande verksamheten.

Mattet representerar intakter och kostnader som inte &r
hanférliga till den underliggande prestationen i verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)
justerat for jamforelse-
stérande poster

Rorelseresultat exklusive jamforelse-
stérande poster.

Mattet anvands fér att bibehalla jamférbarheten mellan perioder
och kunna visa ett resultat for den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal) justerat
for jamforelsestérande
poster (%)

Rorelseresultat justerat for jamforelse-
stérande poster som procent av
nettoomsattning under perioden.

Se foérklaring under beskrivningen fér "Rérelseresultat justerat for
jamforelsestdrande poster”.

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA &r ett resultatmatt som anvéands for att tydliggéra resul-
tatet foére effekter fran avskrivningar och nedskrivningar, vilket
ger en bild av vinst genererad fran den I6pande verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for IFRS 16 leasing-
kostnader och jamfoérelsestérande poster.

Mattet ger ledningen och investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingar i koncernen vid bokslutsdagen da
denna ar rensad fér poster som ej ar direkt hanférliga till den
I6pande verksamheten. Nyckeltalet anvands dven i Mips
covenantberakningar till bank.

Soliditet (%)

Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av
eget kapital och bidrar till att 6ka forstaelsen av Mips
kapitalstruktur.

Kassafldde fran den
I6pande verksamheten

Kassaflddet fran den ldpande
verksamheten.

Kassaflddesmattet anvands av ledningen fér att félja det
kassaflédde som genereras av den I6pande verksamheten.

Nettoskuld

Berdknas som summan av rantebdrande
skulder till kreditinstitut med
avdrag for likvida medel.

Nyckeltalet kan anvaéndas fér beddémning av skuldutveckling.

Nettoskuld/EBITDA ggr

Berdknas som nettoskuld i férhallande till
EBITDA fér perioden.

Nyckeltalet kan anvandas fér bedémning av finansiell risk.

Nettoskuld/justerad
EBITDA ggr

Berdknas som nettoskuld i férhallande till
justerad EBITDA f6r perioden.

Nyckeltalet kan anvandas fér bedémning av finansiell risk.
Nyckeltalet anvands i Mips covenantberakningar till bank.

Rullande 12 manaders
jamforelseperiod (RTM)

Visar omsattning och justerat rérelse
resultat som en 12-manaders period fran
innevarande kvartal.

Nyckeltalet ger ledningen en tydlig indikation av utvecklingen
utan att behdva invénta jdmférande period ndstkommande ar.

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Att rdkna om antalet anstéllda till heltidstjanster gér mattet
jamforbart 6ver perioder och vid skillnader i arbetstid.
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Harledning alternativa nyckeltal

Organisk nettoomsattningstillvaxt

Eftersom Mips fakturerar sina varor och tjanster i
USD och CNY samtidigt som redovisningsvalutan ar
SEK &r det vasentligt att skapa férstaelse fér hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid

i procentenheter av féregdende ars nettoomséatt-
ning, en hog férandring av omsattning i lokal valuta
leder foljaktligen till storre valutapaverkan. For
nettoomsattningstillvaxt, utléandska valutors samt
férvarvsrelaterad paverkan pa nettoomséttning

omrakning av forsaljningen. Detta nyckeltal uttrycks se nedan.
Okt-dec Jan-dec
Organisk nettoomsattningstillvaxt 2025 2025
Nettoomsattningstillvaxt 2% 10%
Nettoomsattning i MUSD 11 37
Nettoomsattning i MSEK till 2025 genomsnittskurs USD 99 361
Nettoomsattning i MSEK till 2024 genomsnittskurs USD 115 398
Paverkan valuta absoluta tal -16 -37
Nettoomsattning 2024 MSEK 144 483
USD paverkan pa tillvaxt “11% -8%
Nettoomsattning i MCNY 36 123
Nettoomsattning i MSEK till 2025 genomsnittskurs CNY 47 168
Nettoomsattning i MSEK till 2024 genomsnittskurs CNY 53 181
Paverkan valuta absoluta tal -6 -13
Nettoomséattning 2024 MSEK 144 483
CNY paverkan pa tillvaxt -4% -3%
Organisk nettoomsattningstillvaxt 18% 21%
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Bruttomarginal (%) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 147 144 533 483
Bruttoresultat 107 105 391 350
Bruttomarginal (%) 72,9 72,9 73,4 72,5
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Roérelsemarginal (EBIT-marginal) (%) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 147 144 533 483
Rorelseresultat 47 62 156 174
Roérelsemarginal (%) 31,8 42,9 29,2 36,1

Under 2025 har justeringar gjorts for effekter (kostnader) relaterade till férvarv da dessa kostnader har
beddmts vara jamforelsestérande. Under 2024 férekom inga jamforelsestdrande poster. For att skapa en god
forstaelse for Mips |dpande verksamhet och hur rérelseresultat hade varit utan dessa poster har bolaget valt att

visa ett justerat rorelseresultat som exkluderar de jamforelsestdrande posterna.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Jamfoérelsestérande poster 2025 2024 2025 2024
Transaktionskostnader -5 - -5 -
Jamforelsestérande poster -5 - -5 -

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Justerad EBITDA, RTM 2025 2024 2025 2024
EBITDA 175 194 175 194
Aterlaggning av jamférelsestérande
poster 5 - 5 -
Justering IFRS 16 leasingkontrakt -6 -6 -6 -6
Justerad EBITDA 173 187 173 187
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Rorelseresultat justerat for Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

jamforelsestérande poster 2025 2024 2025 2024

Rorelseresultat 47 62 156 174

Aterlaggning av jamférelsestérande

poster 5 - 5 -

Rorelseresultat justerat for

jamforelsestérande poster 51 62 160 174

Rorelsemarginal justerat for Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

jamforelsestérande poster (%) 2025 2024 2025 2024

Nettoomsattning 147 144 533 483

Rorelseresultat justerat for

jamforelsestérande poster 51 62 160 174

Rorelsemarginal justerat for

jamforelsestorande poster (%) 34,9 42,9 30,1 36,1
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Soliditet (%) 2025 2024 2025 2024

Summa eget kapital hanforligt till

moderbolagets dgare 562 641 562 641
Balansomslutning 1307 739 1307 739
Soliditet (%) 43 87 43 87
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoskuld/EBITDA RTM, ggr 2025 2024 2025 2024
Likvida medel -214 - -214 -
Langfristiga skulder till kreditinstitut 303 - 303 -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1 - 1 -
Nettoskuld 90 - 90 -
EBITDA 175 - 175 -
Nettoskuld/EBITDA RTM, ggr 0,5 - 0,5 -
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM, ggr 2025 2024 2025 2024
Likvida medel -214 - -214 -
Langfristiga skulder till kreditinstitut 303 - 303 -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1 - 1 -
Nettoskuld 90 - 90 -
Justerad EBITDA 173 - 173 -
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM, ggr 0,5 - 0,5 -

Nettoomséttning rullande 12 manader

D3 bolaget historiskt har haft en tillvaxtfas &r det
viktigt att |I6pande se utvecklingen éver tid och inte
endast enskilda kvartal.

Nettoomsattning kvartal, MSEK Nettoomsattning RTM, MSEK

800
726
700 662 654
608
600 550 o3
514 516 518 530 333
483

500 5 230

391 10 383
400 365 373 357 352

312

300 279 263

200

100

Q
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl KvZ Kv3 Kv4 Kvl KvZ Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Koncernens nyckeltal per kvartal*

Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
2025 2025 2025 2025 2024 2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 2022 RTM

Nettoomsattning 147 135 135 116 144 123 133 83 91 77 102 88 107 533
Nettoomsattning
o 2 10 1 40 58 61 31 -6 -15 -32 -51 -35 -46 10
tillvaxt, %
Organisk netto-

. I 18 19 12 42 52 69 31 -6 -13 -33 -53 -41 -53 21
omsattningstillvaxt, %
Bruttoresultat 107 100 100 83 105 91 97 57 64 56 71 62 77 391
Bruttomarginal, % 729 742 74,2 721 72,9 73,4 72,9 69,4 70,2 731 70,0 70,8 72,3 73,4
Rorelseresultat 47 44 41 24 62 48 52 14 17 15 23 15 24 156
Roérelsemarginal, % 31,8 326 30,1 20,9 42,9 38,5 38,9 16,5 18,8 19,5 22,6 17,5 22,0 29,2

Rorelseresultat juste-
rat for jamforelsesto- 51 44 41 24 62 48 52 14 17 15 23 15 24 160
rande poster

Rorelsemarginal juste-

rat for jamforelsesto- 349 326 30,1 20,9 42,9 38,5 38,9 16,5 18,8 19,5 22,6 17,5 22,0 30,1
rande poster (%)

EBITDA 51 49 45 29 66 52 57 18 22 20 28 20 29 175
EBITDA marginal, % 350 36,2 33,5 25,0 46,3 42,4 42,4 22,2 23,9 255 27,1 22,5 27,1 32,8
Avskrivningar 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 4 6 19

Resultat per aktie

R . 1,33 1,29 1,20 0,71 2,00 1,37 1,53 0,44 0,60 0,52 0,76 0,55 0,71 4,53
fore utspadning, SEK

Resultat per aktie

- 1,33 1,29 1,20 0,71 1,99 1,37 1,53 0,44 0,60 0,52 0,76 0,55 0,71 4,53
efter utspadning, SEK

Soliditet, % 43 86 85 87 87 87 85 89 89 89 85 88 82 43
Kassafléde fran den
I6pande verksam- 52 41 18 36 87 36 29 -10 31 12 9 -42 47 148
heten
Medelantal

. 107 107 107 106 106 102 100 103 104 102 99 98 96 107
anstallda

* Samtliga nyckeltal utom nettoomsattning, bruttoresultat, rorelseresultat och resultat per aktie ar icke-IFRS nyckeltal.
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Ovrigt

For ytterligare information, kontakta: Karin Rosenthal, CFO
Max Strandwitz, koncernchef och VD Karin.Rosenthal@Mipsprotection.com
Max.Strandwitz@Mipsprotection.com tel +46 768 34 63 66

tel +46 709 6117 54

Mips presenterar delarsrapporten pa en telefonkonferens den 11 februari 2026 klockan 10.00 CET.
For att delta, vanligen registrera er pa webcast alternativt telefonkonferens pa nedan lankar:

Webcast: https://edge.media-server.com/mmc/p/bfmixgxz

Telefonkonferens fér deltagare: https://register-conf.media-server.com/regis-
ter/BI517dd5fe235b408e9d727a7548c22ce8

FINANSIELL KALENDER 2026

19 mars 2026: Ars- och héllbarhetsredovisning 2025

23 april 2026: Kv1 Delarsrapport januari-mars 2026

23 april 2026: Arsstdmma Mips AB Kemistvagen 1B Taby
16 juli 2026: Kv2 Deldrsrapport januari-juni 2026

21 oktober 2026: Kv3 Deldrsrapport januari-september 2026
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Nettoomsattning

Finansiella mal

Mips langsiktiga finansiella mal ska inte betraktas
som en prognos, utan snarare som en ambition
vilken styrelsen och de ledande befattningsha-
varna anser ar rimliga langsiktiga férvantningar
féor bolaget.

TILLVAXT:
Nettoomsattning >2 miljarder SEK senast 2029

LONSAMHET:
Roérelsemarginal (EBIT) >50%

UTDELNINGSPOLICY:
>50% utdelning av arligt nettoresultat

Om Mips-koncernen

Mips-koncernen &r ett globalt bolag som tillhandahaller sdkerhetsldsningar, baserat pa forskning, som verkar med

Lénsamhet

% Rérelsemarginal justerat for
jdmfdrelsestérande poster (%)

60%
50%

0%

2009 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m— R Grelsemarginal justerat fér jamférelsestérancle poster (%)

* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 19-22.

Hallbarhetsmal

Mips &r varldsledande inom sitt omrade och har som
ambition att vara i framkant aven nar det galler
hallbarhet. | Mips ars- och hallbarhetsredovisning fér
2024 gar det att 1adsa om Mips hallbarhetsarbete.

Var ldngsiktiga ambition innefattar:

SCIENCE BASED TARGETS:

Mips har atagit sig att reducera utslapp i linje med
Parisavtalets mal att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5 °C. Det innebar att Mips har satt
vetenskapligt baserade mal, godkadnda av SBTi, som
innebéar att Mips ska minska sina totala utslapp med

42 procent till och med 2030, baserat pa basaret 2021.
FN GLOBAL COMPACT:

Mips har férbundit sig, och indirekt aven sina
tillverkningspartner, att folja de tio principerna i

FN:s Global Compact. Langsiktigt mal 2030: Uppna en
genomsnittlig poang om minst 90 (av 100) vid

sociala och miljomassiga revisioner av tillverkande
leverantorer.

CIRCULAR PRODUCT OFFERING:

Mips anvander postindustriell plast i sina I6sningar men
ambitionen &r dock att verka fér an mer hallbara
|6sningar som kan bidra till klimatomstallningen.
Langsiktigt mal 2030: Uppna 90 procent anvandande av
atervunnet material i Mips salda lI&sningar.

en ingrediensvarumarkesmodell och omfattar varumarkena Koroyd och Mips. Koncernen utvecklar innovativa
sdkerhetslésningar som integreras i hjadlmar och andra skyddsprodukter fran ledande varumarken varlden dver.
Koroyd &r en pionjar inom avancerad stotskyddsteknik med rotter i flygsakerhetsforskning, medan Mips ar en
ledare inom hjdlmbaserad sdkerhet med mer &n 30 &rs forskning och utveckling i samarbete med Kungliga

Tekniska hogskolan och Karolinska Institutet. Koroyd SARL har sitt sate i Monaco, och Mips AB har huvudkontor i

Stockholm och &r noterat pa Nasdag Stockholm.

Mips-koncernen har 124 anstallda vid periodens slut. Mips nettoomsattning under 2025 uppgick till 533 MSEK
och rérelsemarginalen till 29 procent. Mer information finns p& www.koroyd.com och www.mipscorp.com.

Denna information &r sadan information som Mips AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
Marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 11 februari 2026 klockan 07.30 CET.
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https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fkoroyd.com%2F&data=05%7C02%7Ckristina.landstrom%40mipsprotection.com%7C66a3fd84caa6426cb74208de6240f609%7C23fb014cb85a4b5e9399be056a2c9988%7C1%7C0%7C639056228358894140%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=OhJlm0dEUKbA6yXwACRQMpQD0KXvX9%2FvqlA4UOmbT9Q%3D&reserved=0
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fmipscorp.com%2Fsv%2F&data=05%7C02%7Ckristina.landstrom%40mipsprotection.com%7C66a3fd84caa6426cb74208de6240f609%7C23fb014cb85a4b5e9399be056a2c9988%7C1%7C0%7C639056228358939632%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=GdH9L5uZ2Jv1d4AUQc8CHlkRw3PfxMZpudzoWjSl4d8%3D&reserved=0

Mips Safety for helmets

Mips AB
Kemistvagen 1B, 18379 Taby
Mipsprotection.com
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