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Fortsatt stark tillvaxt under 2020

Fjarde kvartalet i korthet

Koncernens intakter i kvartalet uppgick till 159,3 (67,5) MSEK,
En 6kning med 136%

Intdkterna i den svenska verksamheten véxte till 118,1 (56,4)
MSEK, en 6kning med 110%

Koncernens resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
14,5 (-3,2) MSEK

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till -1,3 (-13,4) MSEK.
En forbattring med 9o %

Periodens resultat efter skatt uppgick till -80,6 (-39,6) MSEK.
Resultatet har paverkats av orealiserade kursdifferenser i den
kinesiska verksamheten med -29,2 (-8,2) MSEK. Detta &r €]
kassaflédespaverkande

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till-30,6 (67,9)

Periodens kassaflode for koncernen uppgick till 27,2 (-1,7)
MSEK. Periodens kassaflode har bland annat paverkats positivt
av genomférd nyemission

Resultat per aktie uppgick till -0,67 (-0,71) SEK
Ingen utdelning foreslas

Covid-19 har haft en storre paverkan pa den svenska verksam-
heten i fjarde kvartalet, framst i form av uppskjutna projekt.
Orderingangen ar emellertid fortsatt god

Intdkterna fran verksamheten i Kina paverkades negativt i kvar-
talet med ca 1 MSEK som en f6ljd av den tillfalliga prissénkning
pa el som inforts av statliga NDRC i syfte att stimulera den
kinesiska ekonomin efter pandemin

Under kvartalet ansl6ts 33,3 MW och totalt finns 176,6
(139) MW installerad kapacitet (solenergianléggningar) vid
slutet av 2020

Januari - december i sammandrag

Totala rorelseintékter uppgick till 500 (303,6) MSEK,
En 6kning med 65 %

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 101,8 (65,4) MSEK. En 6kning med 56 %

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 42,7 (24,8) MSEK.
En 6kning med 72%

Arets resultat efter finansiella poster, valutaeffekter och skatt
uppgick till -141,2 (-45,8) MSEK. Valutaeffekter av orealiserade
kursdifferenser i den kinesiska verksamheten har paverkat resul-
tatet med -42,8 (1,8) MSEK

Covid-19 har paverkat den svenska verksamheten under aret och

framst i form av uppskjutna projekt drivet av uppskjutna kundmo-
ten, order och att det tagit langre tid for kunder att kunna ta beslut
med en uppskattad negativ effekt om ca 15% pa omséttning

Covid-19 bedéms ha haft en negativ paverkan pa intékterna

i den kinesiska verksamheten med ca 13,5 MSEK. Detta dels
genom en generell prisséankning och att cirka 30 MW var ned-
stdngda under forsta och andra kvartalet samt att en lagre
aktivitet hos kunderna resulterade i en lagre elforbrukning,
vilket ledde till att en storre andel elektricitet saldes till natet
dar ASAB far mindre betalt. Vidare har covid-19 lett till sdmre
forutsattningar pa kapitalmarknaderna, vilket genom samre
upplaningsvillkor orsakade hogre kostnader &n planerat

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Sverige

Soltechs dotterbolag Soltech Sales & Support AB har fatt order
pa att leverera semitransparenta solceller i fyra olika kulorer till
parkeringshuset "M&lInlycke fabriker” med slutkund Wallenstam.
Ordervéarde ca 7 MSEK

Soltechs dotterbolag Fasadsystem ska bidra till att bygga en ny
Biltema-anldggning i Partille, samt utbyggnad av Mio mobelvaru-
hus i Frolunda med ett sammanlagt ordervarde om 7,5 MSEK

Soltechs dotterbolag NP Gruppen levererade ett nytt tatskiktstak
inklusive solenergi och laddstolpar. Projektet genomfors tillsam-
mans med systerbolaget Measol. Ordervéardet var cirka 4,5 MSEK

Soltechs dotterbolag Merasol pabérjar energiomstallningsprojekt
tillsammans med Nexion Enertech fér HSB och BRF Solangen

i Alingsas. Merasol ska leverera solanldggning och tak med ett
totalt ordervarde pa cirka 4 MSEK

Soltechs dotterbolag Swede Energy fick ca 10 MSEK solenergiaf-
far fran MatHem/Logistic Contractor med byggstart 2021

Soltechs dotterbolag Takorama har skrivit avtal med Tuve Bygg
AB géllande ombyggnad av taket pa operationsavdelningen pa
Norra Alvsborgs Sjukhus (NAL) i Trollh&ttan. Ordervérdet &r pa ca
11,8 MSEK med projektstart 2021

Satsning fran svenska staten pa fornyelsebar energi som bland
annat inkluderar skattereduktioner for installation av solceller och
lagring for privatpersoner samt hojd effektgrans for energiskatt
till 500 kW for egenanvand el

Kina

Soltechs dotterbolag i Kina, ASRE, har under kvartalet tecknat nio
ordrar som totalt berdknas ge arliga intdkter om 13,3 MSEK, eller
cirka 265,5 MSEK under avtalens 20-ariga loptider

ASRE tilldelas pris i Kina som "Top 10 Industrial and Commercial
distributed Solar Power Station Builders in 2020"

Soltechs dotterbolag ASAB emitterade ytterligare preferensaktier
motsvarande 26,1 MSEK under kvartalet
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

= Soltech forvarvade 76% av aktierna Annelunds Tak AB och
52% av aktierna i Ljungs Sedum Entreprenad AB. Bolagen
har sammanlagt 18 anstéllda och berdknas bidra med
60 MSEK i omséttning och 6 MSEK i rorelseresultat under
kommande ar

= Soltech forvarvade resterande 40% av aktierna i dotter-
bolagen Swede Energy och MeraSol for att skapa bésta
forutsattningarna att bli en &nnu storre aktor pa solenergi-
marknaden. Soltech dger nu 100% av bagge bolagen vilket
starker erbjudandet pa foretags- och fastighetsmarknaden
inom solenergi

= Soltechs dotterbolag i Kina, ASRE har tecknat order som
berdknas ge arliga intakter om drygt 10,2 MSEK, eller cirka
203 MSEK under avtalens 20-ariga I6ptider

= Effekterna av Covid-19 dr svarbedémda och vi foljer
utvecklingen noggrant

Utvalda Nyckeltal

KONCERNEN MODERBOLAGET

Kv4 2020 Kv4 2019 200101 190101 Kv4 2020 Kv4 2019 200101 190101

201231 191231 201231 191231

Rorelseintakter KSEK 159 315 67 485 500 020 303 550 3067 6675 7 852 16 968

2 Forsaljningsutveckling 136% 380% 65% 469% -54% 94% -54% 20%

3 Bruttovinstmarginal 49% 38% 52% 51% 121% 21% 20% 24%

4 Rorelseresultat (EBIT), KSEK -1321 -13377 42 656 24 842 -15 592 -6 475 -28 806 -18 568

Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 14 471 -3217 101 769 65433 -9 889 -6 475 -23103 -18 303
Kapitalstruktur

Soliditet 31% 24% 31% 24% 86% 89% 86% 89%

Data per aktie

Utestdende antal aktier 69 529 322 54 599 358 69 529322 54599358 69529322 54599358 69529322 54 599 358
Genomsnittligt antal aktier 69 237 221 54 559358 60671945 51814568 69237221 54559358 60671945 51814 568

Antal aktier efter utspadning 69 529 322 56 050 271 69 529 322 56 050 271 69 529322 56050271 69529322 56 050 271

10

11

12

13

14

Resultat per aktie, SEK -0,72 -0,53 -1,31 -0,73 -0,36 -0,12 -0,36 -0,24

Resultat per aktie efter utspadning -0,72 -0,53 -1,31 -0,73 -0,36 -0,12 -0,36 -0,24
Utdelning per aktie = = = = - - - -

Eget kapital per aktie 6,10 3,69 6,10 3,69 5,82 4,44 5,82 4,44

Eget kapital per aktie efter utspadning 6,10 3,60 6,10 3,60 5,82 4,32 5,82 4,32
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/D har ordet

Fortsatt kraftig tillvaxt pa en
vaxande marknad

Vi ar stolta over var kraftiga tillvaxt trots de svara
forhallanden som Coronapandemin medfort under
2020. Vi levererar 65 procents tillvaxt pa koncernniva
och 74 procents tillvaxt i den svenska verksamheten.
Darmed fortséatter vi var resa mot 4,7 miljarder

i omsattning ar 2024, som kommunicerades i
november 2019.

Koncernens resultat pa sista raden for 2020 paverkas
tyvarr hart av framforallt orealiserade valutaférluster
och hoga réantekostnader i var kinesiska verksambhet.

Ledningen i Advanced Soltech jobbar hart for att minska

dessa effekter framdver och projektet att sarnotera

bolaget fortgar tillsammans med Carnegie och DnB. Det

ar vart att papeka att vi ser goda méjligheter till fortsatt
kraftig tillvaxt i den kinesiska verksamheten, dven efter

genomford sarnotering.

Fortsatt starkt intresse fran marknaden

Vi ar mycket stolta 6ver det stora intresset vi méter fran
aktiemarknaden. Vi har nu ca 60 000 &gare, vilket ar fler
an de flesta foretag pa borsens A-lista. Jag vill passa pa
att aterigen tacka alla aktiedgare som i hostas deltog i var
lyckade foretradesemission da vi tog in 144 MSEK. Vid det
tillfallet var vi ca 30 000 &gare, nu har vi alltsa fatt séllskap
av lika manga till.

Tillvaxten fortsatter i en expansiv fas
Solenergimarknaden med allt runt omkring i form av lag-
ring, laddning och styrning véxer explosionsartat i Sverige
och i hela varlden. | dag kommer cirka 1 % av den svenska
elen fran solenergi, vilket gor att Sverige ligger langt efter
andra jamforbara lander. Men allt fler privata och kommer-
siella fastighetségare inser att solenergi gor nytta for bade
klimatet och ekonomin, vilket syns i efterfragan.

Med ett nytt gront avdrag for privatpersoner och en hojning
av effektgransen for stora takinstallationer, som bada
infors under 2021, ar mojligheterna mycket goda for fort-
satt svensk marknadstillvéxt. Dar star Soltech val rustat for
att vara en av de allra starkaste akt6rerna for bade stora
fastigetsdgare och den privata villadgaren.

Var organiska tillvéxt i vara dotterbolag kommer vara god
och lagger vi till de affarsmojligheter var forvarvsstrate-

gi ger sa bor miljardvallen vara inom rackhall. Vi ar ett
tillvaxtforetag med ambitiosa mal. Ar 2018 omsatte vi ca
50 MSEK, tva ar senare har vi tiodubblat till ca 500 MSEK
och i november 2019 kommunicerade vi ett mal att omsat-
ta 4,7 miljarder 2024, detta mal kvarstar.

Coronapandemins paverkan pa Soltech

Coronapandemin har paverkat hela véarlden, sa dven
Soltech. Under kvartal fyra upplevde vi storre problem med
Coronapandemin an under de forsta nio manaderna. Det ar
framst inom forséljning dar bade mojligheten att genom-
fora fysiska moten och resor begransats @nnu mer. Vi upp-
lever dven langre beslutsprocesser hos kunderna. Totalt
sett inom hela koncernen bedomer vi att Coronapandemin
paverkat omséttningen negativt med ca 15 procent. Trots
detta nar vi vart mal om ca 500 MSEK i omséttning.

Forvarvsstrategin gav atta nya dotterbolag

Soltech har pa bara tva ar blivit ett effektivt forvarvsbolag
samtidigt som dynamisk utveckling sker i de befintliga
bolagen. Under senare delen av 2020 och i borjan av 2021
ser vi en klart 6kande trend vad géller inkommande
forfragningar om vi &r intresserade av att forvarva

»
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bolag. Vi har lyckats etablera oss som en serios, entrepre-
norsvanlig och beslutsfér kdpare och det lockar till sig di-

rektkontakter med bolag men dven manga féretagsmakla-
re kommer till oss med sina uppdrag. Vi traffar bolag varje
vecka och har sténdigt ett antal forhandlingar pa gang.

Vi ser fram emot fler bolag i Soltechfamiljen.

Advanced Sotech, var verksamhet i Kina

Vi &r stolta 6ver att under mycket svara forhallanden
lyckats oka var installerade bas fran 139 megawatt till
176,6 megawatt under aret som gatt. Efterfragan pa vart
erbjudande &ar hog och framtidstron &r stark. Resultatet pa
sista raden paverkas dock hart av framforallt orealiserade
valutaforluster, hoga rdantekostnader och avskrivningar i
var kinesiska verksamhet. Ledningen i Advanced Soltech
jobbar hart for att minska dessa effekter framéver och
projektet att sarnotera bolaget fortgar tillsammans med
Carnegie och DnB. Samtliga aktiedgare kommer att fa
information om sarnoteringen via brev da tidplanen &r klar.

Den grona aterhamtningen

Coronapandemin har férandrat varlden i grunden. Aren
2020 och 2021 kommer ga till historien som véldigt svara
ar, bade i form av manskligt och ekonomiskt lidande. Men
den tvingar dven politiker att ta kraftfulla beslut om hur
ekonomin ska stimuleras. For alla bolag inom solenergi
och cleantech &r det positiva tider da dessa stimulanser
ger oss stora mojligheter att 6ka var affar. Nu har varlden

en chans att satsa pa langsiktigt hallbara klimatsmarta
alternativ och vi star redo att ta vart ansvar genom att vaxa
kraftigt. Ju béattre det gar for Soltech, ju mer nytta gor vi i
den grona omstallningen.

Var resa har bara borjat

Vi satsar nu framforallt pa att utveckla vara tretton
dotterbolag och att fa ut sa stora synergieffekter som
mojligt. Vi ser redan positiva signaler inte minst inom
inkop, forsaljning och rekrytering. Vart andra fokus &r att
I6pande forvarva fler bolag inom solenergi, tak-, fasad- och
elbranscherna. Efter tva ar och tretton férvarv har vi skapat
en bra process och vi ser stora mojligheter pa marknaden
som vi kommer ta tillvara.

Jag ser fram mot ett spdnnande 2021 och mot att leda
bolaget in i framtiden med styrelsen och vara kompetenta
medarbetare. Du &r varmt vdlkommen att fortsatt vara med
0ss pa resan.

Med vanliga hélsningar,

AL s

Stefan Olander, VD

Soltech Facade p& Levre Skola
i Norge, en vinterdag
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Soltech Enerqgy’s
verksamhet i Sverige

Soltech drivs av att gora bra affarer som bidrar till en god miljo. Bolaget har sitt ursprung fran
en innovation som foddes pa KTH, Kungliga Tekniska Hogskolan i borjan av 2000-talet.
Sedan dess har bolaget utvecklat, salt och installerat olika solenergilosningar och egna produkter.

Idag bygger Soltech en koncern inom solenergi
och cleantech och ar en helhetsleverantér med
marknadsledande kompetens géllande energi och

solteknologi. Strategin &r kraftig tillvaxt och en del
i att na detta ar forvarv av bolag inom sol-, tak och
fasadbranscherna. Ambitionen ar ocksé att véxa $ Soltech
inom el, laddnings och lagringslosningar samt Sales & Support
smarta tekniska kombinationslosningar. Delvis for

att bidra till den grona omstallningen i samhallet men

ocksa for att fa en dnnu starkare position och battre $ Merasol
erbjudande pa marknaden.
Ambitionen &r att integrera solen i vardagen och

Soltech jobbar fér att bidra till en snabbare klimatom- $ NP Gr‘uppen
stallning samtidigt som varde skapas for aktiedgarna. POWERED BY SOLTECH

Koncernens bolag utvecklar, séljer, installerar och
optimerar allt ifr&n tak och fasader med och utan $ Takorama
integrerade solceller till laddstolpar och lagringslos- FOUERED Y sotTECH
ningar. Genom att ta ansvar for hela vardekedjan,
fran utveckling till installation, kan alla former av

fastigheter forvandlas till effektiva energiproducen- $ Talsvreskoocnd
ter. Manga kunder efterfragar fortsatt traditionella

solenergildsningar, inte minst inom B2B, och darfor

levereras dven detta inom koncernen. $ Fasadsgstem

POWERED BY SOLTECH

Forvarvsresan

$ Soldags

POWERED BY SOLTECH

Transformation av traditionella branscher ar samhalls-
forandrande och Soltech omvandlar traditionella bolag
och utvecklar dessa mot en mer modern och miljGinrik-

tad verksamhet. $ Measol

| borjan av 2019 tog forvarvsresan fart i Soltechs
svenska verksamhet och forsta aret forvarvades tre
bolag. Resan har fortsatt och under 2020 har &tta $ Swede Energy
bolag adderats till den svenska verksamheten och FOWERED oY soLTECH
ytterligare tva bolag under januari 2021. Totalt har
darmed tretton bolag forvérvats, lika manga lednings- . oo

grupper och an fler drivna och engagerade medarbe- $ DinTa k.LGg gare
tare. Detta har kunnat ske delvis tack vare héstens e e

lyckade nyemission, vars medel anvants till forvarv

och satsning pa befintlig verksamhet i Sverige. $ Annelunds Tak

POWERED BY SOLTECH

Soltech har skapat en modell som gynnar alla parter
och skapar positiva effekter for dotterbolag, kunder,
aktiedgare och koncernen i stort. Detta genom att $ Lju-ngs Sedum
sdlja egna produkter, en organisk tillvaxt i och sats- PoWERED BY soLTECH
ningar i befintliga bolag och inte minst genom fort-
I6pande forvarv som bidrar att utveckla bland annat

koncernens kompetens och narvaro pa marknaden.
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Advanced Soltech’s

kinaverksamhet

Advanced Soltech Sweden AB (publ) (ASAB) erbjuder genom heldgda dotterbolag i Kina
kommersiella kinesiska kunder elektricitet fran solenergi producerad pa kundens eget tak.
Erbjudandet till kunden innebar att ASAB investerar i, dger och driver solenergianldaggningen pa
kundens tak mot att denne koper den el som anldggningen producerar pa ett 20-arigt kontrakt
till ett i forvag overenskommet pris. El som kunden inte koper séljs till elnatet.

Verksamheten i Kina finansieras genom lan, hittills framst obli-
gationsemissioner, och eget kapital fran ASAB och var kinesiska
partner ASP. Genom finansieringen kan investerare ta del av den

kvarvarande kontraktslangd. Under 2020 producerades
124,4 miljoner kWh vilket minskade Kinas CO2 utslapp
med ca 77 000 ton

starka tillvéxten i kinesisk solenergi och bidra till kraftigt minskade
koldioxidutslapp. En producerad kWh solenergi i Kina ersatter

en smutsig energimix baserad pa kol med ca. 10 ganger hogre
utslapp av vaxthusgaser an i Sverige.

= Vid utgangen av aret hade ASAB 38 MW i skrivna och
klara order, inklusive projekt under byggnation motsva-
rande 2,6 MW

Vasentliga handelser under
fjarde kvartalet 2020

= Intékterna under kvartalet uppgick till 40,9 (11,1) MSEK
en 6kning med 268%.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

= Efter rapportperioden har nya order tecknats som be-
raknas ge arliga intdkter om drygt 10,2 MSEK, eller cirka
203 MSEK under avtalens 20-ariga loptider

= Kvartalet paverkades av orealiserade valutakurseffekter
om totalt -29,2 (-8,2) MSEK.

= Under kvartalet anslots 33,3 MW och totalt fanns
176,6 MW installerad kapacitet (solenergianlaggningar)
vid slutet av 2020.

= Intdkterna paverkades negativt under perioden med cirka
1 MSEK som en foljd av den tillfalliga prissankning pa el
med fem procent som inforts av statliga NDRC i syfte att
stimulera den kinesiska ekonomin efter pandemin

= ASAB emitterade under kvartalet ytterligare preferens-
aktier till ett varde motsvarande 26,1 MSEK, till samma
villkor som det erbjudande som lamnades i september
2020. Syftet med emissionen var att Advanced Soltech
skulle fa 6kade majligheter att tillvarata affarsmojlighe-
terna i Kina.

= Soltechs dotterbolag i Kina, har under kvartalet tecknat
nio ordrar som totalt berédknas ge arliga intdakter om
13,3 MSEK, eller cirka 265,5 MSEK under avtalens 20-
ariga loptider

= Advanced Soltech tilldelades pris i Kina som "Top 10
Industrial and Commercial distributed Solar Power
Station Builders in 2020". Priset delas ut av The
International Energy Web, en intresseorganisation med
over 500 000 medlemmar.

Advafced Soltech. - =~
Solergiunlaggn-ing .i Kina .

[

= Arbetet med att forbereda bolaget for en notering pa / ‘i
Nasdaq First North Growth Market fortséatter enligt plan.

= Vid utgéngen av det fjarde kvartalet hade ASABs
dotterbolag 176,6 MW i installerad och intéktsgenere-
rande solenergikapacitet med 17,8 ar i genomsnittlig
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Finansiell oversikt koncernen

Intakter och resultat

Oktober — december 2020

Koncernens intakter okade till 159,3 MSEK jamfort

med 67,5 MSEK samma period féregaende ar. Intéktsoknin-
gen uppgar till 136%.

Under fjarde kvartalet genomfordes tre stycken forvarv och
dessa har i fjarde kvartalet bidragit med 15,1 MSEK i omsat-
tning till koncernen.

Koncernens rorelseresultat (EBITDA) har under fjérde kvarta-
let 2020 utvecklats positivt och uppgar till 14,5 MSEK jamfort
med -3,2 MSEK motsvarande period féregaende ar.

Soltech har under perioden fortsatt investera i bade befintliga
dotterbolag och i nya forvarv vilket lett till 6kade avskrivnin-
gar pa bade goodwill och solenergianlaggningar. Investerin-
garna &r enligt plan och ingar som en del av forvarvsstrategin
och utbyggnadsmalet i Kina. Arbetet fortgar med att stélla
om forvérvade bolag fran traditionella bolag till solbolag och
samtidigt bygga for fortsatt tillvaxt.

De finansiella kostnaderna i kvartalet paverkas i vasentlig
omfattning av orealiserade valutakurseffekter fran den
kinesiska verksamheten om -29,2 (-8,2) MSEK vilket minskar
resultatet efter finansiella poster till -68,3 (-46,6) MSEK.
Dessa orealiserade valutakurseffekter ar en foljd av att den
kinesiska verksamheten har majoriteten av tillgdngarna
(solenergianldggningarna) redovisade i CNY, tva tredjedelar
av skulderna i SEK och resterande del i EUR. Valutakurseffe-
kterna &r orealiserad och har ingen paverkan pa kassaflodet
for koncernen.

Skatt och uppskjuten skatt har paverkat resultatet med -12.3
(7,1) MSEK och resultatet efter skatt uppgar i perioden till
-80,6 (-39,6) MSEK.

Januari — december 2020

Koncernens intakter 0kade under aret 6kade till

500 (303,6) vilket motsvarar en tillvaxt om 65 %. Under 2020
har atta forvarv genomforts som har bidragit med 167,3
MSEK i omsattning under 2020.

Koncernens rorelseresultat (EBITDA) har under 2020 utvecklats
positivt och uppgick till 101,8 (65,4) MSEK, en 6kning med 56 %.

Koncernens finansiella kostnader i den kinesiska verksam-
heten &r alltjamt hoga och paverkas i vasentlig utstrackning
av orealiserade valutakurseffekter om -42,8 (1,8) MSEK vilket
bidrar drar ner resultatet efter finansiella poster till -127,1
(-47,7) MSEK. Planen &r fortsatt att kostnadsoptimera och
sanka finansieringskostnaderna som ett led i den tilltankta
sérnoteringen av Advanced Soltech Sweden ABs aktier pa
Nasdagq First North Growth Market.

Skatt och uppskjuten skatt har paverkat resultatet med
-14,1 (1,9) MSEK och resultatet efter skatt uppgar for aret
till -141,2 (-45,8) MSEK.

Kassaflode och finansiell stéallning

Oktober — december 2020

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 31
december 2020 till 222,5 (101,9) MSEK. Rantebarande skulder,
uppgick per vid utgangen av tredje kvartalet till 970 (858) MSEK.
| skulderna ingar bl.a. obligationslan upptagna i dotterbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ).

Periodens kassaflode uppgar till 27,2 (-1,7) MSEK och har
bland annat paverkats av upptagna lan och investeringar i
dotterbolag och solenergianlaggningar. Koncernens soliditet
uppgick per rapportdatum till 31 (24)%.

Januari - december 2020

Kassaflodet for 2020 uppgick till 120,6 (55,4) MSEK.
Kassaflodet har bland annat paverkats av finansiering-
skostnader, investeringar i solenergianlaggningar, forvarv
av dotterbolag, nyemissioner samt upptagna lan.

Finansiella poster

Finansiella poster utgors av valutaeffekter, rantekostnader
samt avskrivning av aktiverade lanekostnader. For vidare
information se not 1

Investeringar

Oktober — december 2020

Investeringar i solenergianldggningar, inklusive paborjade
men ej fardigstallda projekt, i ASRE uppgick vid utgangen av
fjarde kvartalet till totalt 978 (918) MSEK.

Den 28 september forvarvades 80% av aktierna i Takrekond i
Smaland AB, med tilltrade 1 oktober 2020.

Den 28 september forvarvades 100% av aktierna i Takrekond i
Kalmar AB, med tilltrade 1 oktober 2020.

Den 29 september forvarvades 60% av aktierna i Din Taklag-
gare i Varmland Dalsland AB, med tilltrade 1 oktober 2020.

Januari — december 2020

Den 2 januari forvarvades och tilltraddes 100% av aktierna

i Soldags i Sverige AB. Forvarvet betaldes med en initial
kontantdel om 4,7 MSEK samt nyemitterade aktier i Soltech
Energy Sweden AB (publ) till ett varde av 4,7 MSEK och med
mojlighet till tillaggskopeskilling om uppstéllda omséttning
och lIonsamhetsmal uppnas.

Den 2 januari forvarvades och tilltraddes 60% av aktierna i
Merasol AB. Forvarvet betaldes med en initial kontantdel om
4,5 MSEK samt nyemitterade aktier i Soltech Energy Swe-
den AB (publ) till ett varde av 3 MSEK och med méjlighet till
tillaggskopeskilling om uppstéllda omséttning och l[onsam-
hetsmal uppnas.

Den 2 mars forvarvades och tilltrdddes 70% av aktierna i
Takorama AB. Forvarvet betaldes med en initial kontantdel
om 4,5 MSEK samt nyemitterade aktier i Soltech Energy Swe-
den AB (publ) till ett varde av 2 MSEK och med majlighet till

»
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tillaggskopeskilling om uppstéllda omsattning och l6nsam-
hetsmal uppnas.

Den 23 april forvarvades 70% av aktierna i Fasadsystem i
Stenkullen AB, med tilltrade 1 maj 2020. Forvarvet betalas
med en kontantdel om 13,7 MSEK och med nyemitterade
aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) till ett véarde av 7
MSEK och med mdjlighet till tillaggskopeskilling om uppstall-
da omsattning och [6nsamhetsmal uppnas.

Den 27 augusti forvarvades 60% av aktierna i Miljo Energi
Ansvar, med tilltrade 1 september 2020.

Den 28 september forvarvades 80% av aktierna i Takrekond i
Smaland AB, med tilltrdde 1 oktober 2020.

Den 28 september forvarvades 100% av aktierna i Takrekond i
Kalmar AB, med tilltrade 1 oktober 2020.

Den 29 september forvarvades 60% av aktierna i Din Taklag-
gare i Varmland Dalsland AB, med tilltrade 1 oktober 2020.

Personal

Oktober — december 2020

Personalkostnaderna i fjarde kvartalet uppgick till 37,7

(13,6) MSEK. Okningen &r primart en féljd av de féretags-
forvarv som har genomforts men aven ett resultat av investe-
ringar och satsningar som skett i befintlig verksamhet.

Januari — december 2020
Personalkostnaderna under 2020 uppgick till 95,5 (45,3)
MSEK.

Framtidsutsikter

Solenergimarknaden i Sverige vaxer kraftigt och allt fler
foretag, offentlig sektor och privatpersoner investerar i solen-
ergi. Nasta steg i utvecklingen ar den byggnadsintegrerade
solenergin, som utgors av produkter som fungerar bade som
en solenergilosning och ett byggnadsmaterial. Har ar Soltech
bra positionerat med egenutvecklade och estetiskt tilltalande
produkter for byggnadsintegrerad produktion av elektricitet.

Intresset politiskt och det allménna stodet for solenergi
fortsatter att 6ka. EU-kommissionen har foreslagit storre
satsningar an nagonsin pa grona investeringar och i Sverige
har regeringen beslutat om bade hojd kW-gréans for skattsky-
Idighet i egenproduktion och ett nytt avdrag for privatperson-
ers grona investeringar. Bada tradde ikraft vid arsskiftet 2021.

| en expansiv bransch som solenergi sker det hela tiden
forandringar nar marknaden véxer sa som konkurser, férvary
och fusioner. Samtidigt hardnar ocksa konkurrensen om
nyckelkom- petens. Soltech &r aktiva pa marknaden och har
mojlighet att agera snabbt for att ta tillvara pa den kompe-
tens och de affarsmajligheter som uppstar, delvis genom att
utnyttja var ekonomiska styrka och véra korta beslutsvagar.
Framtidsutsikterna for expansion beddéms fortsatt som myck-
et goda.

Moderbolaget

Moderbolagets intdkter under det fjarde kvartalet minskat
till 3,1 (6,7) MSEK och for helaret 2020 till 7,9 (17,2) MSEK.

Minskningen &r hanforlig till att Soltechs egna produkter séljs
direkt fran dotterforetag till slutkund.

Moderbolagets rorelseresultat (EBITDA) uppgick till

-9,9 (-6,5) MSEK under det fjarde kvartalet och till -23,1 (-18,3)
MSEK for helaret 2020.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har verksamheten i Kina kopt solpaneler

fran narstdende om ca 90,6 MSEK och pa helaret 2020 for
146,6 MSEK. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga
villkor. | 6vrigt har inga vasentliga narstdende transaktioner,
utover normala afféarstransaktioner, skett i koncernen och i
moderbolaget under aret.

Aktien

Antalet aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB (publ) uppgar
i i december 2020 till drygt 60 000 st. Aktien handlas pa Nas-
daq First North Growth Market under kortnamn SOLT

(ISIN kod SE0005392537). Antalet aktier uppgick till 69 529
322 stycken per den 31 december 2020.

Redovisnings och varderingsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Bokslutskommunikén har upprattats

i enlighet med 9 kapitalet arsredovisningslagen. Bolag dar
Soltech innehar majoriteten av résterna pa bolagsstamma
klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernre-
dovisningen.

Nyckeltal

| Soltechs finansiella rapporter ingar bade finansiella nyckelt-
al som specificeras i géllande regler for finansiell rapporter-
ing, alternativa nyckeltal enligt ESMA:s definition och andra
nyckeltal relaterade till verksamheten. De alternativa nyckel-
talen betraktas som relevant fér en investerare som battre vill
forsta bolagets resultat och finansiella stallning.

Soltechs atgarder betraffande covid-19

Soltechs verksamhet och arbete har fortgatt som vanligt i
storsta mojliga utstrackning. Anstéllda har fortsatt att arbetat
hemifran i den man detta bedomts som nodvandigt och
resandet har begransats. Dialog med kunder och olika samar-
betspartners har skett bade via olika former av digital verktyg
men &ven via platsbesok. Da besdk och

arbetet som sadant till storsta del sker utomhus har riskerna
med smittspridning hallits pa en Iag niva inom den svenska
verksamheten.

Vad géller koncernens verksamhet i Kina &r paverkan av Cov-
id-19 storre, i form av bade valutakurs- och elpriseffekter.

Effekterna pa langre sikt ar svarbedémda och vi foljer utveck-
lingen noggrant och ser [6pande 6ver om det finns behov att
vidta atgarder for att méta utvecklingen. Vi har under fjarde
kvartalet sett en storre paverkan an tidigare med framforallt
forlangda beslutsprocesser.

»
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Vasentliga risker i sammandrag

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med
ett risktagande och verksamheten i Soltech Energy
Sweden AB (publ) utgor darvid inget undantag. Vid en
bedomning av Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal
riskfaktorer av vilka ett urval presenteras nedan i starkt
sammandrag.

AFFARSRISKER

Normala affarsrisker férekommer i alla foretag och risker
sasom lagre intresse for Bolagets produkter &n forvéntat,
marknaden kan vara mindre &@n férvantat, risk for reklamatio-
ner, risker i kundfordringar, risk for tvister och garantiforbin-
delser. Samtliga dessa risker kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt. Inom affarsomradet solpan-
eler for generering av elektricitet finns &ven manga aktorer
med liknande eller annan teknik. Det kan visa sig

att kunderna féredrar konkurrenters system vilket dven det
skulle paverka Bolagets resultat och stéllning negativt.

GLOBALA EKONOMISKA FORHALLANDEN

Andrade foérutsattningar och forhallanden i den globala eko-
nomin kan ha of6rutsedd inverkan pa Bolagets utveckling.
Exempelvis paverkas Bolagets vinst av foréandrade forhallan
den mellan den svenska och kinesiska valutan samt Euron . o
liksom av olika landers energi- och hallbarhetspolitik. Okade ) ¢ APV
rantor lokalt eller globalt paverkar savél upplaningskostnad Soltech RooF pa villatak
som kunders kalkyler.

COVID-19 -Turbulensen pa de finansiella marknaderna med

hansyn till Covid-19 pandemin har medfort att bolaget skjutit

bade pa den planerade noteringen av dotterbolaget Advanced

Soltech Sweden AB (publ) samt den planerade obligation- . q

semissionen med Nordea och DNB tills marknadsférutsat- Finansiell kalender
tningarna bedéms gynsamma.

21-05-12 Kvartal 1 rapport
Koncernen férvantar sig inga vésentliga forandringar i framti- 21-05-26 Bolagstémma
da afféarsplaner som bedoms paverka vérdering av goodwill. 21-08-24 Kvartal 2 rapport
21-11-09 Kvartal 3 rapport
Revision 22-02-24 ggl;lutskommuniké

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for gransk-
ning av bolagets revisor.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direkttren forsakrar att rapporten ger en rattvisande bild av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 24 februari 2021

Anna Kinberg Batra Ninna Engberg Goran Starkebo Frederic Telander
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Stefan Olander
Verstallande direktor
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Resultatrdakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i KSEK Not Kv42020 Kv42019* 200101 190101 Kv42020 Kv42019 200101 190101
201231 191231" 201231 191231

Nettoomséttning 144 297 31423 434957 264034 3067 6675 7 852 16 968

Forandring varulager -2373 -508 2227 1656

Ovriga rorelseintékter 17 391 36 570 62 836 37 860 189

Summa intédkter 159 315 67 485 500020 303550 3067 6 675 7 852 17 157

Rorelsens kostnader

Ravaror fornodenheter och -80 754 -41880 -241839 -147 845 644 -5 258 -6 311 -13 056

handelsvaror

Ovriga externa kostnader -27 112 -13 604 -60 765 -38912 -8610 -4407 -14857 -12 514

Personalkostnader -37 743 -13 556 -95452  -45298 -4730 -3209 -10061 -9 557

Avskrivningar och -15792 -10 160 -59113  -40 591 -3 -3 -265

nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader 765 -1 662 -194 -6 062 -260 -276 274 -333

Rorelseresultat -1321 -13377 42 656 24 842 -9 892 -6475 -18166 -18 568

Resultat fran finansiella 1

investeringar

Rénteintékter och liknande 231 7703 2015 7 820 -1930 860 1059 1092

resultatposter

Resultat fran andelar i -5700 -5700 4936

koncernforetag

Rantekostnader och liknande -67 201 -40987 -171755  -80369 -165 -753 9 582 -499

resultatposter

Resultat efter finansiella -68 291 -46 661 -127085 -47 707 -17 687 -6368 -18166 -13039

poster

Bokslutsdispositioner -7 164 16 -7 164 16

Skatt -12 305 7095 -14105 1919

Periodens resultat -80 596 -39566 -141190 -45788 -24 851 6352 -25330 -13 023

Hanférligt till -50 047 -29 200 -90979  -39190

moderbolagets dgare

Minoritetsintresse -30 549 -10 366 -50 211 -6 598

*
Jamforelseperioden omraknad och i 6verensstémmelse med arsredovisning 2019
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Balansrdkningar i sammandrag

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 42 641 46 789
Goodwill 204 303 85079
Summa immateriella anldggningstillgangar 246 944 131 868 0 0

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 234

Maskiner och inventarier 7279 1124 33

Solenergianldaggningar 978 172 917616

Summa materiella anlaggningstillgangar 985 685 918 740 33 0

Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 7 858 9271

Andelar i koncernforetag 311 649 179 871
Fordringar hos koncernféretag 41 728 33 597
Andra langfristiga fordringar 89 833 87 169 459 459
Summa finansiella anldggningstillgangar 97 690 96 440 353 835 213 927
Summa anlaggningstillgangar 1 330 319 1 147 048 353 868 213 927

Omsittningstillgangar

Varulager

Varulager 26 928 16 572

Forskott till leverantorer 1 25 517

Summa varulager 26 929 42 089 0 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 93 849 60 149 521 1 983
Fordringar hos koncernforetag 10 909
Upparbetade men ej fakturerade intakter 19 516 5 790

Skattefordran 153 442

Ovriga fordringar 22 346 30 456 2 403 506
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 793 1 495 3 710 300
Summa kortfristiga fordringar 165 656 98 332 6 634 13 698
Kassa och bank 222 488 101 849 112 648 43 312
Summa omsittningstillgangar 415 073 242 270 119 282 57 010
Summa tillgangar 1 745 393 1 389 318 473 149 270 937
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Balansrdkningar i sammandrag forts.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 538918 333735 404 620 242 362
Minoritetsintresse i eget kapital 114 852 132192

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 10759 8 633

Avséttningar for garantiataganden 2302 863

Ovriga avséttningar 59 221 15331 58 789 15300
Summa avsattningar 72 281 24 827 58 789 15300
Langfristiga skulder

Checkkredit 2003 4845

Skulder till kreditinstitut 1617 37578

Obligationslan 882 699 789 505

Ovriga skulder 83725 26 262

Summa langfristiga skulder 970 044 858 190 0 0
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 17 639 2959

Leverantdrsskulder 33171 106 640 1267 1776
Aktuella skatteskulder 14414 3143 72 19
Ovriga skulder 48 727 25850 5657 8628
Upplupna kostnader och forutbetalda 50 199 33974 2744 2853
intakter

Summa kortfristiga skulder 164 149 172 566 9740 13276
Summa eget kapital och skulder 1745 393 1389 318 473 149 270937
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Egna kapitalets utveckling
under aret

KONCERNEN Aktiekapital Balanserade vinst mm Innehav utan bestammande
inflytande

Vid arets borjan 2730 198 813 201 543 132192

Arets resultat -90 468 -90 468 -60 722

Valutakursdifferenser vid omrakning dotterbolag mm -20 872 -20 872

Nyemission 746 333115 333861

Insatt kapital minoritet 0 33382

Vid arets slut 3476 420 589 424 065 114 852

MODERBOLAGET Aktiekapital Balanserat resultat Overkursfond Arets resultat Totalt eget
kapital

Vid arets borjan 2730 -109 856 362 510 -13 022 242 362

Resultatdisposition -13 022 13022 0

Nyemission 746 186 841 187 587

Periodens resultat -25330 -25330

Vid arets slut 3476 -122 878 549 351 -25 330 404 620
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Kassaflodesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET

Kv4 2020  Kv4 2019 200101 190101 Kv4 2020 Kv4 2019 200101 190101
201231 191231 201231 191231
Belopp i KSEK
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -1321 -13377 42 656 24843 -15592 -6 514 -28806 -18 567
Ej kassaflodespaverkande poster 16 818 7 548 60 140 41 486 5703 836 5703 482
Erhallen rdanta och utdelning 231 195 2015 1271 352 1058 5529
Erlagd rénta -12 224 -19 417 -106 674 -65 700 9 -236 17
Betald inkomstskatt -1769 -705 418 -798
Kassaflode fran den I6pande
‘r’::::l‘::;::' fore fordndringar av 1735 25756 -1445 1102 9546 5678 22281 -12539
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. 22460 -3016 26 451 -35372 4875 6 645
Okning/minskning av 21550 137 854 -31010 -22 403 1865 -6 861 5336 -8 091
rorelsefordringar
Okning/minskning korta skulder -76 298 -41 222 -63 094 -3049 -2382 10338 -9 403 -7 223
Kassaflode fran Iopande -30 553 67 860 -69 098 -59 722 -10 063 2674 -26 348  -21208
verksamhet
Investeringsverksamheten
Imm. anl. tillgangar -375 -375
Materiella anl.tillg. -87 822 -66 004  -162 453 -413 615 -36
Forvarv av dotterforetag -15 443 -30970 -31315 -28 090 -43617 -31315
Finansiella tillgangar 9091 -63 857 -2 665 -67 950 11 369 -10 338 -22 281 -22 402
Kassaflode fran -94 549 -129 861 -196 463 -512 880 -16 721 -10 338 -65934 -53717
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 148 788 310 406 95774 161618 95774
Forandring av lan 3502 60 330 75793 535519
Ovrigt finanseringsverksamhet -3291 16
Kassaflode fran 152 290 60 330 386 199 628 002 0 0 161618 95790
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 27 188 -1671 120 638 55 400 -26 784 -7 664 69336 20865
Okning/Minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 195 300 103 520 101 850 46 449 139 432 50976 43312 22 447
Likvida medel vid periodens slut 222 488 101 849 222 488 101 849 112 648 43312 112648 43312
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Not 1 Finansiella poster

KONCERNEN

(KSEK) Kv4 2020 Kv4 2019 200101 190101
201231 191231

Rénteintakter 231 1155 2015 1271
Valutaeffekter av utlandska fordringar och skulder -29 205 -8 240 -42 821 1755
Réntekostnader m.m. -34184 -17 337 -106 368 -65 524
Avskrivning av aktiverade lanekostnader -3812 -8 862 -22 566 -10 051
-66 970 -33 284 -169 740 -72 549

Definitioner av

hyckeltal

1. Samtliga intékter, inklusive férdandring av pagaen-
de arbeten.

2. Okning av totala intékter jamfért med samma period
foregaende ar.

3. Bruttovinst i procent av totala intakter.

Rorelseresultatet inklusive avskrivningar pa anlagg-
ningstillgangar och goodwill.

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar pa anldgg-
ningstillgangar och goodwiill.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut, exklusive
utestdende optioner.

Genomsnitt av utestaende aktier under perioden,
exklusive utestdende optioner.

10.

11.

12.

13.

14.

Antal utestaende aktier efter tilldelning och utnytt-
jande av utestdende optioner vars emissionskurs
understiger periodens genomsnittliga borskurs.

Periodens resultat efter skatt, minskat med

minoritetens

Resultat per aktie inklusive utestaende optioner vars
emissionskurs understigit periodens genomsnittli-
ga borskurs

Beslutad och / eller utbetald utdelning for perioden

Eget kapital vid periodens slut, minskat med minorite-
tens andel/ utestdende antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie inklusive utestaende optioner
vars emissionskurs understigit periodens genomsnitt-
liga borskurs.
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