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Grundanalys Ecoclime: Mycket stor potential med 
energilösningar
Carlsquare Equity Research inleder bevakning av Ecoclime. 
Läs hela analysen .här

Ecoclime växer snabbt med ökad lönsamhet via nyförvärvade bolag och en ökad andel 
produktförsäljning där Evertherms energilösningar bedöms ha störst potential. Vi får en riktkurs om 
13,5 kronor per aktie i vårt sammanvägda Bas-scenario, vilket ger en uppsida i aktien på drygt 60 
procent.

Ecoclime säljer och integrerar produkter i fastigheter för energiåtervinning samt komfortkyla- och 
inomhusklimat främst till fastighetsägare och kommuner. Försäljning sker via egna kanaler samt 
genom förvärv som Flexibel Luftbehandling och H-Gruppen Totalinstallatör som är ventilations- och 
rörbolag som jobbar med installationer i Stockholmsregionen samt SDC Automation som integrerar 
och installerar fastighetsautomation med en egen plattform.

Ecoclime inledde år 2018 en strategi för en förvärvsdriven tillväxt. Bolagsköpen sker till låga 
vinstmultiplar om 5-6x och ger ett positiv vinstbidrag efter räntekostnader. Fortsatta förvärv från 
Ecoclimes sida, dock inte ända upp till bolagets scenario ingår i våra prognoser.

Kontakter

MARKUS AUGUSTSSON
Head of Equity Research
markus.augustsson@carlsquare.com
+46 (0)76 235 03 20
 
CAROLINE BERGLUND
Strategic Business Manager
caroline.berglund@carlsquare.com
+46 (0)73 382 10 82

Om Carlsquare

Carlsquare är ett väletablerat analyshus och en finansiell rådgivare med fokus på  
företagstransaktioner. Vi har totalt cirka 70 anställda med kontor i Stockholm, Berlin, Hamburg, 
München, Köpenhamn och London. Tillsammans har vi specialistkunskaper inom samtliga 11 GICS 
sektorer.
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