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Kvartalet |
korthet

HANDELSER UNDER PERIODEN

Den 9 februari tilltradde Gerda Mazi Larsson rollen
som VD och eftertradde Charlotta Gylche som
avgick som tillférordnad VD

Den 20 februari ingick Collaxio ett
aktiedverlatelseavtal med fonder forvaltade av
Aggregate Media (Aggregate Stockholm AB)
avseende forvarv av atta portféljinnehav

Den 16 mars tilltradde Ludvig Ekman rollen som
CFO och eftertradde Fredrik Lauve som avgick som
tillférordnad CFO

I slutet av mars genomférde Collaxio ett deltilltrade
av sex av atta portféljinnehav fran Aggregate Media:
MOVS Technology Group, Clearlii, Recycla, Boka
Global, Storage365 och Wrebit. Kdpeskillingen
erlades genom saljarreverser om 12,7 MSEK for
kvittning mot 23,7 miljoner nyemitterade aktier,
det foérandrade aktieantalet redovisas under det
andra kvartalet 2026 i samband med tidpunkt for
tilldelning av nyemitterade aktier

"Collaxio gar in i Q2 med ett komplett team pa plats, 19 portféljinnehav och ett tydligt fokus pa vérdeskapande.
Deltilliréddet av sex nya bolag fran Aggregate Media markerar starten pa en ny fas, dér kombination av fillvéxt
och forbattrad Ionsamhet redan syns i portféljen. Med en ambition att genomféra ett forvarv per kvartal, och ett

marknadsklimat dér uvtbudet av attraktiva portfoljer 6kar, ar forutsGttningarna goda for fortsatt byggande.”

- Gerda Mazi Larsson, VD, Stockholm den 5 maj 2026

PERIODEN I KORTHET

« Substansvardet vid kvartalets utgang uppgick till 89 MSEK (113)
motsvarande 1,46 kr (3,88) per aktie. AUM uppgick till 111 MSEK

* Resultatet for det forsta kvartalet uppgick till -280 TSEK
(-7,1) och resultat per aktie uppgick till -0,005 kr (-0,25)

EFTER PERIODENS UTGANG
+ Collaxio kallar aktieagarna till arsstamma den 27 maj 2026
+ Styrelsen foreslaringen utdelning for rakenskapsaret 2025

« Valberedningen foreslar Peter Brodén som ny styrelseledamot
och styrelseordférande. Peter ar grundare och VD for Aggregate
Media med 6ver 20 ars erfarenhet av dgande i tillvaxtbolag

« De aterstaende tva portfoljinnehaven fran Aggregate Media,
NordicFeel och Medicheck, forvantas tilltradas under forsta
halvaret 2026, och senast i augusti 2026

+ Tilldelning av 23,7 miljoner nya aktier inom ramen for den
tidigare beslutade kvittningsemissionen, varigenom reverser
kvittas mot nyemitterade aktier. Redovisning av
kvittningsemissionen sker under det andra kvartalet 2026
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*Tillvaxtmattet avser intdktsgenererande portfoljbolag (16 av 19 bolag) och &r viktat utifrdn Collaxios
redovisade varde per innehav. Uppgifterna baseras pa information rapporterad av portfoljbolagen for
réakenskapséren 2024 och 2025 och har inte varit foremal for revision.




VD har ordet

Medan varlden skickade sina basta trupper till vinter-
0S i Milano-Cortina pagick ett annat lagbygge har
hemma. Inte med medaljer som mal, utan med att

satta ihop ett team med gemensamma mal och ratt
forutsattningar for att astadkomma langsiktigt
vardeskapande.

Jag tilltradde som VD i februari, Ludvig Ekman
valkomnades som CFO i mars och analytiker Tobias
Wiberg anslét sig till det operativa teamet. Vi har nu
den organisation som kravs for att driva Collaxio i den
riktning vi satt ut och det marks redan.

PORTFOLIFORVARVET TAR FORM

I slutet av mars genomfoérde vi deltilltradet av sex av
atta portféljinnehav fran Aggregate Media: MOVS
Technology Group (7,5 %), Clearlii (8,0 %), Recycla
(4,7 %), Boka Global (10,0 %), Storage365 (5,7 %)
och Wrebit (15,5 %). Kopeskillingen erlades genom
saljarreverser om 12,7 MSEK och totalt emitteras
23,7 miljoner nya aktier i kvittningsemissionen. De
aterstdende tva innehaven, NordicFeel och
Medicheck, forvantas tilltradas under forsta halvaret
2026.

Med dessa tilltraden omfattar portféljen nu 19
innehav inom fyra fokusomraden, med en blandning
av kassaflodespositiva bolag och tidiga tillvaxtbolag
med en genomsnittlig tillvaxt pa 6ver 50%.

Forvaltat kapital uppgar till cirka 111 MSEK och
Substansvardet per aktie uppgar till 1,46 SEK och ar
oférandrat jamfort mot foregaende kvartal.
Forvaltningskostnaden som andel av substansvardet
forbattras till 2,4% (3,3% foregdende kvartal) i linje
med var ambition om en kostnadseffektiv forvaltning.

AKTIVITET I PORTFOLJEN

Sobrera Pharma genomforde en évertecknad
nyemission om 20 MSEK under kvartalet, ett
fortroendebevis for bolagets kliniska program inom
alkoholberoende.

Lanetalk, varldens mest nedladdade bowlingapp,
genomforde en intern kapitalrunda om 5 MSEK for att
starka kassan, till en attraktiv vardering for
investerare. Vi deltog i nyemissionen och férsvarade
var position. Rundan ledde till en nedskrivning av vart
bokforda varde, men bolaget fortsatter att utvecklas i
ratt riktning. Prenumerationsintakterna for Q1 uppgar
till 3,7 MSEK, en tillvaxt om 68 % jamfort med samma
period foregaende ar.

EBITDA-forlusten har halverats jamfért med
foregdende ar, fran -2,6 MSEK till -1,1 MSEK

- Ytterligare ett tecken pa att vagen mot lonsamhet
kortas. En liknande utveckling syns i flera av de
nyligen tilltradda portféljbolagen, dar stark tillvaxt
kombineras med forbattrad lonsamhet.

Att portféljbolag lyckas attrahera kapital och visa
tillvaxt ar precis vad vi vill se. Det validerar vara
investeringar och skapar vardeutveckling fér Collaxios

aktiedgare.
FRAMAT .

Gerda Mazi Larsson
Vigarini Q2 med tydligt fokus: slutféra de VD

aterstaende tilltradena, etablera en strukturerad Collaxio AB (publ)

portféljuppféljning och borja arbeta aktivt med
vardeskapande i varje innehav, det vi kallar Create-

fasen i vart ramverk Capture, Create, Crystallize. Vi Kvartalet i siffror

vidhaller &ven var ambition att genomféra ett férvary ( ( )
19 89 MSEK
per kvartal. Portféljbolag Substansvarde
\ J \\ S
Vi befinner oss i ett marknadsklimat dar utbudet av r N\ 2
attraktiva portfoljer dkar samtidigt som konkurrensen 1,46 SEK 111 MSEK
om dem fortfarande ar begransad. Det ger oss goda kSubstansvarde/aktlej L AL )

forutsattningar att fortsatta bygga. Uppgifter per 2026-03-31

COllIaxIio



Om Bolaget

AUM

111 MSEK

Substansvarde

89 MSEK

Substansvarde per aktie

1,46 kr

Antal innehav

19
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COLLAXIO

Collaxio ar ett investmentbolag som forvarvar, ager och
utvecklar portfoljer med investeringar i onoterade tillgangar.
Bolagets mal ar att skapa varde for aktiedgare samt bidra till
samhéllets innovationskraft. Collaxio fokuserar pa portfoljer
inom fyra strategiska omraden dar innehaven bedéms ha hog
potential for attraktiv vardeutveckling.

FOKUS

Collaxio investerar i portféljer med bolag som adresserar
verkliga problem med innovativa l6sningar. Bolaget forvarvar
portféljer med investeringar i onoterade tillvaxtbolag, ledda av
dedikerade entreprencrer och team, med fokus pa bolag som
har intakter, validerade och skalbara affarsmodeller samt
lonsamhet eller tydlig vag till lonsamhet. Bolagets portfol]
delas in i fyra omraden: Platform solutions, vilket innefattar
skalbara plattformslésningar; Quality of Life med fokus pa
héalsa; Transformational Shifts, bolag som driver den grona
omstallningen och elektrifiering; samt Opportunistic, bolag
utanfér évriga omraden som har liknande potential av attraktiv
vardeutveckling.

METOD

Collaxios strategi ar att som investmentbolag forvalta och
utveckla existerande portféljer med onoterade tillgangar,
vilket innebar att nya portfoljer forvarvas samtidigt som
Bolaget kontinuerligt utvecklar befintliga innehav. Férvarv gors
med en langsiktig investeringshorisont samtidigt som
avyttringsmojligheter utvarderas l6pande. Organisationen i
Bolaget soker, utvarderar och genomfor forvarv effektivt och
till attraktiva varderingar.

Ett aktivt forhallningssatt innebar att Collaxio prioriterar att
investera resurser och kapital for att skapa varde i
portféljinnehaven och darmed aven for aktiedgarna.
Vardeskapandet kan ske bade innanfor och utanfor
styrelserummet. Av den anledningen kombineras
styrelserepresentation i portfoljbolag med strategisk
radgivning, stod i kommersiella och organisatoriska fragor
samt hjalp med att sakra ratt finansiering.

MALSATTNING

Collaxios mal ar att skapa aktieagarvarde samtidigt som
Bolaget bidrar till att starka innovationskraften i samhallet.
Portfoljinnehaven ges nya forutsattningar att fortsatta
utvecklas under Collaxios agande. Vardet drivs dels av
skillnaden mellan det pris som betalas for portfoljer och dels
av Bolagets férmaga att vidareutveckla de underliggande
tillgdngarna. Collaxios framgang méats genom utveckling av
substansvardet over tid.




Porttoljoversikt

Collaxio férvarvar portfoljer bestGende av
onoterade tillvéxtbolag. Fokus ligger pd
bolag med intékter, skalbara validerade
aff@rsmodeller, IGnsamhet eller med en
tydlig potential for tillvaxt.

Andel av onoterade tillgangar

12%
H Platform solutions
17% Quality of Life
100%
Opportunistic
Transformational
20%

shift
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HANDELSER I FOKUS

» Sex portféljbolag tilltraddes under kvartalet som en del av
forvarvet fran Aggregate Media. Deltilltradet omfattar fem
bolag inom Platform Solutions och ett inom Quality of Life

En st6rre nedskrivning inom portfoljen paverkar till viss del
negativt men kompenseras av fortsatt stark tillvaxt och att
flera bolag orienterar sig mot ett positivt kassaflode vilket
gor att nettoeffekten pa vardeférandringen blir marginell
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PORTFOLIINNEHAV PER 2026-03-31

senseworks

(TSEK) Agarandel Xi:;:; Virdti:bl;:lﬁer:dring
2025-12-31 - 2026-03-31
Qoitech AB 11,0% 10801
Senseworks AB 7,1% 7467
AB Leverache (InexOne) 2,5% 7 096 675
Sobrera Pharma AB 4,9% 6452 884
House of Education AB 22,5% 5977 783
BoardClic AB 8,0% 5713 -77
Certico AB 20,9% 5217 -164
Wrebit AB 15,5% 4371 :
Pet Union Sweden AB 9,8% 4188 448
Movs Technology Group AB 7,5% 3655 -
LaneTalk AB 11,7% 2925 -2 758
Vialumina AB 5,0% 2748 -34
Ovriga* 11451 -67
Totalt 78 062 -298

*Innehav dar dgarandelen understiger 2,5 MSEK redovisas som 6vriga, se sida 6
till 9 for ytterligare information kring innehaven



Platform Solutions

Bolag med skalbara plattformar och ofta dterkommande
intakter som digitaliserar och effekfiviserar specifika branscher

eller arbetsfloden.

Handelser i fokus

« Storage365 nadde break-even for férsta gangen i bolagets
historia under Q1 och fortsatter sin geografiska expansion med en
ny anlaggning i Nynashamn

e KSTING AI Studio testas tillsammans med flera varumarken och
far positiv feedback, ndgot bolaget bedomer kan leda till langre
samarbeten under aret

Andel av totala tillgangar

Platform solutions
51%

Vdrde per innehav

MSEK
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0,0

Innehav

senseworks ™

Tillhandahaller en molnbaserad plattform f6r revision. Systemet
automatiserar delar av revisionsarbetet och integreras med
datakéllor som Fortnox, Visma och Skatteverket for att underlatta
tillgangen till korrekt och uppdaterad information.
(Senseworks.se)

BoardClic

Erbjuder en digital plattform for att utvardera bolagsstyrelser och
ledningsgrupper genom objektiv data. Plattformen gor det mojligt
att folja effektivitet, samverkan och styrelsesammansattning dver
tid, vilket starker transparens, ansvarstagande och god
bolagsstyrning.

(boardclic.com)

Mobil plattform for bokféring och fakturering for smaforetagare,
med automatisering och enkel anvandning.
(Wrebit.se)

<

House of Education ar ett Edtech-bolag som hjalper universitet
na ratt studenter via Study Choice Advisor, med datadrivna
verktyg och skraddarsydd marknadsforing.
(houseofeducation.com)

KSTING

Digital plattform for bokningar inom mode som kopplar
samman kreatorer och varumarken utan mellanhander.
(ksting.com)

“boka

Plattform for bokning av tjanster, event och uthyrning med en
marknadsplats som hjalper foretag att na fler kunder.
(Boka.se)

Storage ¥

Digital marknadsplats for forvaring dar privatpersoner och
foretag kan hyra och hyra ut utrymmen, med automatiserad
bokning och betalning.

(storage365.se)

G) InexOne

Aggregerad plattform for expertintervjuer och B2B-
undersokningar via en pay-per-use-modell. Plattformen
kombinerar transkription, analys och projektstyrning.
(inex.one)

' MOVS®

Erbjuder elcyklar och mobilitetstjanster via kop eller
abonnemang, med tillhérande service, support och forsakring
for en smidigare och mer hallbar pendling,

(movsbike.com)

? recycla

Marknadsplats for atervinning och avfallshantering som hjalper
privatpersoner och foretag att jamfora, boka och optimera
hallbara l6sningar enkelt och kostnadseffektivt

(Recycla.se)

COllIaxIio
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Transformational shifts

Bolag inom Transformational Shifts driver
6vergdngen till ett mer hallbart och resilient
samhdlle. Portfélien fokuserar pé |&sningar
som bidrar fill energieffektivisering,

resurseffektivitet och minskade utsldpp.

Handelser i fokus

* Qoitech fortsatter satsa i Kina med hemsida och
WeChat vilket ar ndgot som tros kunna generera
goda intaktsstrommar framat

* Vialumina fortsatter sin tillvaxtresa och starker
under Q1 organisationen med nya medarbetare
for att vidareutveckla produkten

Andel av totala tillgangar

Transformational shifts
12%

Varde per innehav

MSEK

12,0

8,0
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4,0
2,0

0,0
Qoitech Vialumina

Innehav

<A\ QOITECH

Utvecklar hard- och mjukvarulésningar for att
analysera, simulera och optimera batterianvandning i
elektroniska produkter. Bolagets verktyg bidrar till
langre batteritid, kortare utvecklingscykler och mer
energieffektiva l6sningar, oavsett bransch.
(goitech.com)

VIALUMINA

Erbjuder en plattform for mobilitetshantering av
fordonsflottor. Genom analys, fleet management och
optimerad laddning bidrar bolaget till 6kad effektivitet,
lagre kostnader och minskade utslapp i kommersiella
fordonsflottor.

(Vialumina.ai)

COllIaxIio
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Quality of Life

Bolag inom Quality of Life bidrar till 6kad
livskvalitet genom innovationer inom hdlsa
och vdalbefinnande. Investeringarna
fokuserar pd I6sningar som frémijar
forebyggande hdlsovard, valmdende och

nya behandlingsmetoder.

Handelser i fokus

* Sobrera Pharma genomforde en 6vertecknad
kapitalresning under Q1, vilket vittnar om ett
fortsatt starkt investerarintresse

» Certico fortsatter sin positiva kassaflédestrend
aven in i det nya kvartalet

Andel av totala tillgangar

Quality of Life
20%

Varde per innehav
MSEK

7,0
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0,0
Sobrera Pharma Certico Qu Biologics

Clearlii Ab

Innehav

Acertico

Tillhandahaller digitala halsotjanster for féretag med
fokus pa forebyggande arbetsmiljé och halsa. Genom
radgivning, verktyg och vardplanering hjalper bolaget
arbetsgivare att minska sjukfranvaro och framja
langsiktig valmaende pa arbetsplatsen.

(certico.se)

Sobrera
Utvecklar lakemedel mot alkohol- och andra

beroendesjukdomar, med malet att erbjuda nya
behandlingsalternativ dar dagens mojligheter ar
begransade. Bolaget grundas pa forskning fran
Goteborgs universitet och driver kliniska studier for
effektiva och sakra behandlingar.

(sobrera.com)

Qu

Utvecklar en immunterapiplattform (SSIs) som
aterstaller naturlig immunfunktion for att behandla
cancer, kroniska inflammatoriska sjukdomar och
metabola sjukdomar. Bolaget har sitt sate i Vancouver.
(qubiologics.com)

clearli

Utvecklar och saljer kontaktlinser. Genom innovativ
linsteknologi, hog komfort och bred distribution via
apotek och optiker erbjuder bolaget tillgangliga och
prisvarda lésningar for forbattrad syn‘och cgonhalsa.
(Clearlii.se)
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Opportunistic

Bolag inom Opportunistic ligger utanfor de
tre huvudomrddena men uppvisar liknande
potential for vardeskapande. Investeringarna
omfattar affédrsmodeller med stark

marknadsposifion och tydlig fillvaxtpotential.

Handelser i fokus

* Lanetalk har lanserat den officiella versionen av
ligaplattformen som i dagslaget testkors i 90
ligor

» Bozzils tva varumarken SimplyNam och Leezu's
fortsatter visa stark tillvaxt pa den indiska
marknaden under forsta kvartalet

» Pet Union dubblerade omsattningen i Q1 2026
jamfort med samma period féregaende ar och
satte ett nytt manadsrekord i mars

Andel av totala tillgangar

Opportunistic
17%

Varde per innehav

MSEK

4,5
4,0
Sib
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0
Pet Union Sweden LaneTalk

Bozzil

Innehav

) Lanetalk

Digital plattform for bowling som kopplar samman
bowlinghallar och spelare globalt. Appen erbjuder live
scoring, statistik och tavlingsformat samt ar en av de mest
nedladdade apparna inom bowling.

(Lanetalk.se)

hozzil

Inkubator for influencerdrivna varumarken och samarbetar
med lokala kreatdrer i Indien. Bolaget har lanserat
sminkmarket Simply Nam, grundat tillsammans med
makeupartisten Namrata Soni, samt Leezu’s, ett sexual
wellness-varumarke utvecklat tillsammans med influencern
Leeza Mangaldas.

(Bozzil.se)

-

SWEDEN

Utvecklar och séljer husdjursprodukter med fokus pa
naturliga ingredienser och hég kvalitet. Produkterna tillverkas
i Sverige och marknadsfdrs under nordiska varumarken som
Hugo & Celine, Naturligt och Taccat.

(Petunion.se)

COllIaxIio
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Finansiell Information

SUBSTANSVARDE

Nettovardet av koncernens tillgangar vid periodens utgang, vilket
utgors av marknadsvardet pa bolagets innehav, likvida medel och
ovriga tillgangar, minus eventuella skulder. For mer information om
substansvardet hanvisas till Not 7.

ASSETS UNDER MANAGEMENT (AUM)

AUM utgors av koncernens totala tillgadngar och omfattar
marknadsvardet av Bolagets innehav samt likvida medel och 6vriga
tillgdngar. Vid periodens utgang uppgick AUM till 111 MSEK (113).

FORVALTNINGSKOSTNADER

Forvaltningskostnader avser kostnader for investeringsarbete och
administrativa funktioner. Forvaltningskostnader uppgick i forsta
kvartalet till =2 591 TSEK (-1 519) vilket motsvarar 2,91% (1,35%)
av substansvardet och forvaltningskostnader justerade for
engangskostnader uppgick till -2 145 TSEK motsvarande 2,42% av
substansvardet.

For specifikation av forvaltningskostnader hanvisas till Not 7.
RESULTAT

Koncernens totalresultat uppgick under det forsta kvartalet 2026
till -280 TSEK (-7 176).

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 32 682 TSEK
(2 131) och avser banktillgodohavanden.

Eget kapital vid utgangen av det forsta kvartalet uppgick till 88 570
TSEK (112 602).

SKULDER

Kortfristiga skulder vid utgangen av perioden uppgick till 14 285
TSEK (320), och avser bland annat reversen for portfoljférvarvet
som deltilltraddes under det forsta kvartalet. Langfristiga skulder
uppgick till 8 314 TSEK (81) och avser konvertibelskuld kopplad till
forvarvet av Curitas Ventures AB.

For mer information hanvisas till Not 4.

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intdkter under det forsta kvartalet 2026 uppgick till 0 TSEK
(367).

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

For det forsta kvartalet 2026 uppgick koncernens kassaflode fran
investeringsverksamheten till 0 TSEK (1 050).

KOSTNADER AV ENGANGSKARAKTAR

Engangskostnader i koncernen uppgick i forsta kvartalet 2026 till
445 TSEK (0), se Not 7.

EMISSIONSKOSTNADER

Emissionskostnader uppgick under kvartalet 0 TSEK (0).
Emissionskostnader avser kostnader hanforliga till
kapitalanskaffningar, sdsom ny- och riktade emissioner,
teckningsoptioner och konvertibler. Emissionskostnader bokfors
mot eget kapital.

COllIaxIio
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Finansiell Information

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Risker och
osakerhetsfaktorer ar beskrivnai arsredovisningen (2025) som
publicerades 10 april 2026 och finns tillganglig pa www.collaxio.com.

Under foregaende ar har Bolaget dvergatt fran att férvalta noterade
aktier i Asien till att investera i onoterade bolag, vilket medfér andra
risker utéver de som tidigare beskrivits. Huvudsakliga risker ar osaker
vardering av onoterade innehav, likviditets- och forvarvsrisk samt
portfoljbolag som kan vara i behov av extern finansiering. For
ytterligare information hanvisas till Not 2.

VALUTAEXPONERING

Bolaget hade under kvartalet valutaexponering mot CNY, HKD och
USD genom likvida medel pa valutakonton. Vid periodens slut hade
kontona avvecklats och likvida medel uppgick huvudsakligen till SEK.

KONCERN

Notera att belopp redovisas i tusental och koncernens siffror
presenteras i den l6pande texten om inte ndgot annat framgar.
Koncernmoder ar Collaxio AB (publ) som kontrollerar samtliga aktier i
dotterbolaget Curitas Ventures AB. Moderbolaget ansvarar for
koncernens évergripande forvaltning, finansiering och investeringar i
onoterade innehav. Moderbolagets finansiella utveckling speglar i
huvudsak férandringar i vardet pa innehav, genomférda
agartransaktioner samt centrala kostnader for organisationen.

AKTIER

Totala antalet aktier i bolaget vid periodens slut uppgick till 60 842
287 B-aktier och aktiekapitalet uppgick till 6 294 023,14 kr.
Samtliga B-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market under kortnamnet (ticker) COLLAX.

Under rakenskapsaret 2025 6kade antalet aktier genom en riktad
nyemission i samband med verksamhetsomstallningen. Efter
omstampling av A-aktier och inlésen av C-aktier utgors bolagets
aktiekapital uteslutande av B-aktier.

Aktieslag Typ Roster per aktie 2026-03-31 2025-03-31

A Stam 10 = 1300 000

B (noterad) Stam 1 60842287 27700905

C Pref. 10 = 1 000 000

Totalt antal aktier 60842287 30000905

OVRIGT

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets
revisor. Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
rapporten ger en rattvisande 6versikt av verksamheten.

INFORMATIONSTILLFALLEN
«  Arsstamma: 27 maj 2026
» Delarsrapport apr - jun 2026: 19 aug 2026

» Delarsrapport jul - sep 2026: 4 nov 2026

Arsredovisningen och delarsrapporter finns tillgangliga pa
hemsidan: https://www.collaxio.com/investorrelations

CERTIFIED ADVISER

Redeye Nordic Growth AB ar bolagets Certified Adviser och kan nas
pa e-post: certifiedadviser@redeye.se

KONTAKTINFORMATION

Gerda Mazi Larsson, VD

Collaxio AB (publ)

Org.nr. 559226-8352

Besoksadress: Stureplan 3, 111 45 Stockholm, Sverige
Postadress: Jakobsbergsgatan 2, 111 44 Stockholm
Tel: +46 (0)737 170 573

E-post: info@collaxio.com

Hemsida: www.collaxio.com

COllIaxIio
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Rapport over totalresultat

KONCERN

e e e
Ovriga intakter - 367 700
Utdelningsintakter fran aktier - 69 649
Vardefoérandringar B 2249 -5957 -19 477
Forvaltningskostnader 7 -2591 -1519 -17 544
Rorelseresultat -341 -7 040 -35672
Finansiella intakter 61 10 295
Finansiella kostnader - Al =3
Resultat efter finansiella poster -280 -7031 -35380
Inkomstskatter - 7 14
Periodens resultat -280 -7024 -35366
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr (genomsnittligt antal aktier) -0,005 -0,25 -0, 83
Genomesnittligt antal aktier fore och efter utspadning 60842 287 29 000905 42 697 061
Rapport éver totalresultat

Periodens totalresultat -280 -7 024 -35366
Rapport éver totalresultat

Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter - -152 -220
Periodens totalresultat -280 -7176 -35 586

COllIaxIio
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Balansrakning

KONCERN

(TSEK)

NOT 2026-03-31

2025-03-31 2025-12-31

Tillg&ngar

Finansiella anléiggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

(TSEK)

NOT 2026-03-31

2025-03-31 2025-12-31

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 6294 3000 6294
Ovrigt tillskjutet kapital 315718 264 837 315718
Ovriga reserver 794 630 794
Balanserade vinstmedel =285 955 -148 841 -198 589
Periodens resultat -280 -7 024 -35366
Summa eget kapital 88570 112 602 88 851
Ovriga langfristiga skulder 4 8314 81 10 860
Langfristiga skulder 8314 81 10 860
Ovriga skulder 4 14 285 320 2832
Kortfristiga skulder 14 285 320 2832
Summa skulder 22599 401 13 692
Summa eget kapital och skulder 111170 113 003 102 543

« 3 76 603 109 283 64239
varde
Materiella anléiiggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 7 16 9
Immateriella anléiiggningstillgangar
Ovrigaimmateriella tillg&ngar - 326 -
Goodwill - 851 =
Summa anliggningstillgdngar 76 610 110 475 64 248
Omsdittningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 1878 397 1906
Likvida medel 32682 2131 36389
Summa omsittningstillgdngar 34 559 2528 38295
Summa tillgdngar 111170 113 003 102 543

COllIaxIio
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Kassaflodesanalys

KONCERN
Jan - mar Jan - mar Helar

WY NoT 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -280 -7031 -35380
Justering fér poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 2 32 66

Valutakursdifferenser = 182 -456

Orealiserat resultat for vardepapper varderade till verkligt varde -2248 5390 -41 143

Realisationsresultat vid avyttring av aktier - 375 61857
Betald skatt = = =
Kassafléde frn den lépande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -2526 -1 052 -15 056
Okning/minskning rorelsefordringar -229 =Al -1166
Okning/minskning rérelseskulder -908 -721 961
Kassaflode fran den lépande verksamheten -3 662 -1774 -15 262
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella tillgangar - -2090 -4 040
Avyttring av dotterforetag = = 24
Forvarv av vardepapper - - -
Forsaljning av vardepapper - 3140 102 882
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 1050 98 866
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning = = -49 882
Emissionskostnader = = -1 465
Inbetalning vid emission av teckningsoptioner - - 742
Inloésen av aktier - = -100
Kassafléde frén finansieringsverksamheten - - -50 705
Periodens kassaflode -3 662 -724 32900
Likvida medel vid periodens borjan 36 389 3084 3084
Kursdifferens i likvida medel -45 -229 405
Likvida medel vid periodens slut 32682 2131 36 389
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Forandringar i eget kapital

KONCERN
(TSEK) NOT Ja“;(‘)‘zag Helar 2025
Ingaende balans 119 778 119 778
Kvittningsemission = 54 897
Fondemission = =
Transaktioner med dgare:
Teckningsoptioner - 742
Inlésen = -100
Utdelning - -49 882
Emissionskostnader = -1 465
Periodens resultat -7 024 -35366
Ovrigt totalresultat -152 245
Summa utgdende eget kapital 112 602 88 851
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Resultatrakning

MODERBOLAG

Jan-mar Jan-mar Heldr
ALY AT 2026 2025 2025
Utdelningsintakter fran aktier - 69 649
Vardeforandringar 3 2249 =I5 ©)517/ -19 477
Forvaltningskostnader 7 -2591 -1214 -16 760
Rorelseresultat -341 -7101 -35 588
Finansiella intakter 61 10 295
Finansiella kostnader - - -
Resultat efter finansiella poster -280 -7091 -35294
Inkomstskatter - - -
Periodens resultat -280 -7091 -35294

COllIaxIio
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Balansrakning

MODERBOLAG

(TSEK) NOT 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillg&ngar

Finansiella anléiggningstillgdngar

Vardepappersinnehav - 105 892 =
Andelar i koncernforetag 63940 5354 64239
Agarintressen i dvriga foretag 12 662 = =
Summa finansiella anliggningstillgangar 3 76 603 111 246 64 239
Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 7 16 9
Summa anliggningstillgangar 76 610 111 261 64 248
Omsiittningstillgéngar

Ovriga omséttningstillgdngar 1878 167 1906
Likvida medel 32682 1667 36 389
Summa omsittningstillgangar 34 559 1834 38295
Summa tillgingar 111170 113 095 102 543

(TSEK) NOT 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 6294 3000 6294
Reservfond 794 794 794
Bundet eget kapital 7 088 3794 7 088
Overkursfond 315718 264837 315718
Balanserade vinstmedel -233 955 -148 680 -198 661
Periodens resultat -280 -7091 -35294
Fritt eget kapital 81482 109 066 81862
Summa eget kapital 88570 112 860 88 851
Ovriga [&ngfristiga skulder 4 8314 - 10 860
Langfristiga skulder 8314 - 10 860
Ovriga skulder 4 14 285 235 2832
Kortfristiga skulder 14 285 235 2832
Summa skulder 22599 235 13 692
Summa eget kapital och skulder 111170 113 095 102 543

COllIaxIio
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Kassaflodesanalys

MODERBOLAG
Jan-mar Jan-mar Helar

(TSEK) NOT 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -280 -7 091 -35294
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 2 2 8

Valutakursdifferenser - 182 -456

Orealiserat resultat for vardepapper varderade till verkligt varde -2248 5390 -41143

Realisationsresultat vid avyttring av aktier = 375 61 857
Betald skatt - - -
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forindringar av rérelsekapital -2 526 -1142 -15 027
Okning/minskning rorelsefordringar -229 = -1740
Okning/minskning rérelseskulder -908 -708 1890
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3 662 -1850 -14 877
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella tillgangar = -2090 -4 040
Avyttring av dotterforetag = = 24
Forvarv av vardepapper - - -
Forsaljning av vardepapper - 3140 102 882
Kassafléde frén investeringsverksamheten - 1050 98 866
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning = = -49 882
Emissionskostnader - - -1465
Inbetalning vid emission av teckningsoptioner - - 742
Inlésen av aktier = = -100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -50 705
Periodens kassaflode -3 662 -800 33283
Likvida medel vid periodens borjan 36 389 2 650 2650
Kursdifferensi likvida medel -45 -182 456
Likvida medel vid periodens slut 32682 1667 36 389
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Forandringar i eget kapital

MODERBOLAG

ase0 o T
Ingdende balans 88851 119 951 119 951
Kvittningsemission = = 54 897
Inlésen - - -100
Utdelning = = -49 882
Emissionskostnader = = -1465
Teckningsoptioner = = 742
Periodens resultat -280 -7 091 -35294
Summa eget kapital 88571 112 860 88 851

COllIaxIio
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Nyckeltal och akfiedata

NOT Jan-mar Jan-mar Heldr

2026 2025 2025

Substansvarde vid periodens slut, TSEK 88571 112 602 88 851
Substansvarde per stamaktie (B) vid periodens slut, kr 1,46 3,88 1,46
Periodens nettofdrvaltningskostnad, TSEK =2, 5% -1152 -16 844
Nettoférvaltningskostnad justerad for kostnader av engangskaraktar, TSEK 7 -2 145 -1152 -7 968
Nettoférvaltningskostnad justerad for kostnader av engangskaraktér, % av substansvérde 7 2,42 1,02 8,97
Utdelning per stamaktie (A+B), kr - - 1,72
Aktiekurs vid periodens slut, kr (B-aktie) 0,53 2,71 0,65
Hogsta aktiekurs, kr 0,75 2,94 2,81
Lagsta aktiekurs, kr 0,50 2,43 0,65
Resultat per stamaktie (A+B) fore utspadning, kr -0,005 -0,25 -0,83
Resultat per stamaktie (A+B) efter utspadning, kr -0,005 -0,25 -0,83
Genomsnittligt antal stamaktier (A+B) fore utspadning 60842 287 29 000 905 42 697 061
Genomsnittligt antal stamaktier (A+B) efter utspadning 60842 287 29 000 905 42 697 061
Totalt antal aktier vid periodens slut 60842 287 30000905 60842 287
Stamaktier (A) - 1300 000 =
Stamaktier (B) 60842 287 27 700 905 60842 287
Preferensaktier (C) = 1 000 000 =

COllIaxIio
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Noter och fillaggsupplysningar

NOT 1. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna finansiella rapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Vidare tillampar
koncernen RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for

koncerner” medan moderforetaget tilldmpar RFR 2 ”Redovisning for

juridiska personer”. Moderbolaget utgor ett investmentforetag
enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar
oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2025.

IFRS 18, som trader i kraft 2027 (jamforelsear 2026) och som
antagits av EU, bedéms paverka presentation och upplysningar
framat.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Investmentbolagets innehav redovisas som finansiella instrument
under rubriken ”Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakning” i balansrakningen och varderas till verkligt
varde i enlighet med IFRS 9 och IFRS 13. Investmentbolaget har
aven fordringar och skulder, vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

NOT 2. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Varderingsrisk

Vardering av onoterade portféljbolag ar forenad med osakerhet.
Varderingen baseras pa marknadsdata (t.ex. jamférbara onoterade

transaktioner) eller, nar sddan saknas, vedertagna varderingstekniker
sasom diskonterade kassafloden eller multipelvardering. Férandringar

i antaganden kan leda till vasentliga justeringar i redovisat varde.

Kapitalrisk

Bolaget foljer sin kapitalstruktur [6pande i syfte att sakerstalla

tillracklig finansiell flexibilitet for nya investeringar samt for att kunna

mota sina betalningsforpliktelser.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan uppfylla sina
betalningsataganden eller realisera tillgangar till rimliga villkor.
Bolaget féljer lopande kassaflode och kapitalstruktur.

Marknadsrisk

Bolaget exponeras mot marknadsrisker sdsom forandringar i
varderingsmultiplar, diskonteringsrantor och kapitalmarknads-
férutsattningar.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar framst genom bankmedel och eventuella
lanefordringar. Risken bedéms som begransad.

Portfoljbolag i tidigt utvecklingsskede

Flera portféljbolag befinner sig i uppstarts- eller tillvaxtfas och ar
beroende av externt kapital.

Forvarvsrisk

Vid investeringar i onoterade bolag foreligger risk kopplad till
identifiering, genomférande och integration av investeringar.

Portfdljrisk
Bolagets portfolj bestar huvudsakligen av investeringar i onoterade

bolag i tidiga tillvaxtfaser, vilket innebar hogre risk an investeringar i
etablerade bolag.

COllIaxIio
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Noter och fillaggsupplysningar

NOT 3. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VIA
RESULTATRAKNINGEN

Denna kategori omfattar investeringar i dotterbolag samt dvriga
finansiella placeringar som redovisas till verkligt varde i
balansrakningen. Forandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen. Finansiella instrument varderade till verkligt
varde, som inte handlas pa en aktiv marknad, varderas genom olika
varderingsmodeller och baseras pa bedémningar och modeller pa
variabler fran aktiva marknader. Vid vardering av finansiella
instrument dar marknadsdata inte ar tillgangligt gors bedomningar
som baseras pa hur marknaden varderar liknande finansiella
instrument.

VARDERINGSNIVAER ENLIGT IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras
enligt IFRS 13 i en verklig vardehierarki pa tre nivaer och som ar
baserad pa den information som anvands for att faststalla det
verkliga vardet:

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade)
noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och
skulder.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderings modeller som
baseras pa andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (prisnoteringar)
eller indirekt (harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderings modeller dar
vasentlig indata baseras pa icke-observerbar data, vilket galler for
innehav i onoterade vardepapper.

Varderingen av onoterade innehav gors i forsta hand utifran senaste
transaktion forutsatt att den ar utférd mellan marknadsaktorer dar
priset kan anses vara representativt for verkligt varde. I andra hand
gors varderingen genom DCF-vardering dar diskontering av framtida
kassafloden gors eller genom relevanta multiplar pa bolagens
historiska och prognosticerade forsaljning eller resultat.

Multiplar som anvands ar i huvudsak EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S och
EV/ARR och hamtas fran jamférbara noterade bolag eller jamférbara
onoterade transaktioner.

Collaxio innehar vid periodens utgang uteslutande onoterade
innehav klassificerade i Niva 3. Justering kan goras for skillnader i
tillvaxt, lonsamhet, riskprofil och likviditet.

Under perioden har tva innehav varderats med tillampning av DCF-
modell. Vasentliga icke-observerbara indata i denna modell utgors
av prognostiserad omsattningstillvaxt, EBITDA-marginal,
diskonteringsranta samt l[angsiktig terminaltillvaxt.
Diskonteringsrantan har uppgatt till cirka 13,8-16 procent

och terminaltillvaxten till cirka 2 procent.

Ovriga onoterade innehav har varderats baserat p& senaste
transaktion eller multipelvardering enligt ovan.

Varderingen av niva 3-innehav ar férenad med oséakerhet da den
baseras pa bedémningar och antaganden om framtida utveckling.

Klassificering av tillgdngar

Bolagets finansiella tillgangar bestar vid kvartalets utgang av tva
kategorier: andelar i koncernféretag samt agarintressen i dvriga
féretag. Samtliga innehav ar onoterade och varderas till verkligt
varde.

Andelar i koncernforetag avser moderbolagets innehav i dotterbolag
och agarintressen i ovriga foretag avser moderbolagets direktagda
portfoljinnehav kopplat till portféljférvarvet som genomfordes under
det forsta kvartalet med Aggregate Media.

Innehaven som klassificeras som agarintressen i évriga foretag
utgors av minoritetsposter om cirka 1,5-15,5 % av résterna och
innehas langsiktigt i syfte att aktivt bidra till utvecklingen av
portféljbolagen. Innehaven innebar ej ett bestammande eller
betydande inflytande redovisningsmassigt och klassificeras separat
fran koncernforetag.

COllIaxIio
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Noter och fillaggsupplysningar

NOT 3. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNING (FORTS.)

(TSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

(TSEK)

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE, SAMTLIGA INNEHAV

ANDELAR I KONCERNFORETAG VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (NIVA 3)

Anskaffningsviirde

Vid periodens ingang 70566 169 883 169 883
Periodens forvarv 12 662 2090 74 606
Periodens avyttringar - -3 515 -173 923
Summa anskaffningsvarde 83228 168 458 70 566
Viirdefaréindringar via resultatréikning

Vid periodens ingang -6 327 -53 785 -53 785
Perloden_§ va}rdeforandrlngwa 298 5957 20979
resultatrakning

Justering vardeforandring avyttrade )

innehav 567 68 437
Summa vardeforandringar via resultatrakning -6 625 -59175 -6 327
Redovisat vérde 76 603 109 283 64 239

Anskaffningsviirde

Vid periodens borjan 76 843 5144 5144
Arets forvarv 12 662 2090 74 606
Arets avyttringar = = -9184
Summa anskaffningsvarde 89 505 7234 70 566
Viirdefdrdindringar via resultatréiikning

Vid periodens ingang -12 604 -5046 -5 046
Perloden'fs va.rdeforandrlng via 298 1203 10953
resultatrakning

QUsterlngvérdeft')réndrmg avyttrade } ) 9672
innehav

Summa vardeforandringar via

resultatrikning Sl Sk oy
Redovisat varde 76 603 3391 64 239
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Noter och fillaggsupplysningar

(TSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Klassificering finansiella

anliggningstillgangar* Chiell

NOT 3. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNING

(FORTS.)

(TSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

ANDELAR I ONOTERADE INNEHAV

Onoterade innehav nivé 3

LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV Qoitech AB 10801 - 10790  Via koncernféretag DCF

Senseworks AB 7 467 - 7 467  Via koncernféretag Sonasie il
Noterace innehav nivd 1 AB Leverache (InexOne) 7 096 - 6421  Via koncernféretag Bérsmultiplar (EV/S)
Noterade vardepapperi Asien - 105 892 - Boardclic AB 5713 = 5790 Via koncernféretag Sonasie sl
Summa langfristiga virdepappersinnehav - 105 892 - Lanetalk AB 2925 : DO Ui e Skl il

Sobrera Pharma AB 6452 = 5568  Via koncernféretag Sonasie sl
ANDELAR I KONCERNFORETAG Certico AB 5217 - 5381 Via koncernféretag Bérsmultiplar (EV/S)

House of Education AB 5977 - 5194  Via koncernféretag Bérsmultiplar (EV/S)
Onoterade innehav nivé 3 Wrebit AB 4371 - - Agarintressen Anskaffningsvirde
Ruihua Business Consulting Ltd - - - Pet Union Sweden AB 4188 - 3741 Via koncernféretag Bérsmultiplar (EV/S)
Asia Nordic AB - 3391 - Movs Technology AB 3655 - - Agarintressen Anskaffningsvdrde
Curitas Ventures AB 64239 ) 64239 Vialumina AB 2748 - 2782  Via koncernféretag DCF

Ksting AB 2497 = 2552  Via koncernféretag Senaste runda
Summa andelar i koncernforetag 64 239 3391 64 239 Qu Biologics Inc. 2165 - 2165 Via koncernféretag Senaste runda
Agarintressen i 6vriga foretag 12 662 = = Bozzil AB 2153 - 2165 Via koncernféretag Bérsmultiplar (EV/S)
Summa samtliga innehav 76 603 109 283 64239 Storage365 AB 1902 - - Agarintressen Anskaffningsvérde

Clearlii AB 1626 - - Agarintressen Anskaffningsviérde

Boka Global AB 573 - - Agarintressen Anskaffningsvirde

Recycla AB 537 = - Agarintressen Anskaffningsvdrde

Asia Nordic AB - 3391 - Koncernféretag -

Summa langfristiga

vardepappersinnehav 78 063 3391 65698

Nettoskulderi Curitas Ventures AB -1 459 - -1459

Summa onoterade innehav 76 603 3391 64239

COllIaxIio

*Med innehav via koncernforetag avses investeringar som indirekt innehas genom dotterbolaget Curitas Ventures
AB. Med agarintressen avses investeringar som innehas direkt av Collaxio AB (publ) och hanfor sig till nytilltradda

portfoljbolag i samband med forvarvet fran Aggregate Media.
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Noter och fillaggsupplysningar

NOT 4. SKULDER
Konvertibelskuld

Vid periodens utgang finns 12 361 992 konvertibler, instrumenten ar kopplade till tre
underliggande portféljinnehav: Bozzil AB (5%), Pet Union Sweden AB (10%) och LaneTalk AB

(12%).

Automatisk konvertering till B-aktier sker vid konverteringstillfallet den 5 juni 2030, varvid antal

tilldelade aktier baseras pa ett konverteringsunderlag som jamférs med respektive initialt enskilt

varderingsbelopp.

Konvertibelvillkor 2026-03-31 2025-12-31
Antal konvertibler 12 361992 st 12 361992 st
Varde konvertibler vid periodens ingang, TSEK 10 860 12 361

Underliggande innehav

Konverteringdatum

Vardejustering

Vardeférandring under perioden, TSEK

Bozzil AB (5%)
Pet Union Sweden AB (10%)
LaneTalk AB (12%)

Senast 5 juni 2030

+50 % av vardeuppgang
adderas

—100 % av vardenedgang
avraknas mot initialt enskilt
varderingsbelopp

-2 545

Bozzil AB (5%)
Pet Union Sweden AB (10%)
LaneTalk AB (12%)

Senast 5 juni 2030

+50 % av vardeuppgang
adderas

—-100 % av vardenedgang
avraknas mot initialt enskilt
varderingsbelopp

-1502

Viarde konvertibler vid periodens utgdng, TSEK

8314

10 860

Ovriga skulder

Ovriga skulder avser en revers pa portféljférvarvet med Aggregate

Media pa 12,7 MSEK. Resterande 6vriga skulder avser kostnader
relaterade till verksamheten bland annat upplupna
semesterkostnader, leverantorsskulder och lagstadgade sociala
avgifter.

NOT 5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under kvartalet har bolaget anlitat Gernandt & Danielsson
Advokatbyra AB for juridisk radgivning i portfoljtransaktioner
uppgaende till 445 TSEK, dar styrelseledamoten Mikael Borg ar
partner.

NOT 6. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Till ny styrelseledamot och styrelsens ordférande foreslas Peter
Brodén, grundare och VD for Aggregate Media med 6ver 20 ars
erfarenhet av aktivt agande i tillvaxtbolag.

COllIaxIio

25



Noter och fillaggsupplysningar

NOT 7. DEFINITIONER
SUBSTANSVARDE

Nettovardet av koncernens tillgangar vid periodens utgang, vilket utgors av marknadsvardet pa
bolagets aktieportfélj, likvida medel och 6vriga tillgangar, minus eventuella skulder.

Substansvarde (TSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Noterade vardepappersinnehav - 105 892 -
Onoterade innehav 76 602 3391 64239
Likvida medel 32682 2131 36389
Ovriga tillgngar 1885 1589 1915
Ovriga skulder -22599 -401 -13 692
Substansvarde 88571 112 602 88 851

SUBSTANSVARDE PER AKTIE
Substansvardet dividerat med antalet utestdende stamaktier (aktieslag A och B) vid periodens utgang.

NETTOFORVALTNINGSKOSTNAD

Nettoférvaltningskostnad avser totala forvaltningskostnader minus eventuella intékter relaterade till

koncernens interna tjanster och transaktioner. Justerad nettoférvaltningskostnad har reducerats med

kostnader av engangskaraktar relaterade till verksamhetsomstéallningen.

Nettoférvaltningskostnad (TSEK) 2026-03-31  2025-03-31 23‘;5’
Forvaltningskostnader koncern -2591 =L 15 -17 544
Ovriga intakter - 367 700
Nettoforvaltningskostnad -2591 -1152 -16 844
Kostnader av engangskaraktar 445 - 8877
Nettoforvaltningskostnad, justerad -2 145 -1152 -7 968
Andel av substansvarde 2,42% 1,02% 8,97%

Substansvarde per aktie 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Substansvarde, TSEK 88571 112 602 88851
Totalt antal aktier vid periodens slut, st 60842 287 29000905 60842 287
Redovisat substansvarde per aktie, kr 1,46 3,88 1,46
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NOT 8. TECKNINGSOPTIONER

Totalt finns 3 374 193 utestaende teckningsoptioner till Bolagets nyckelpersoner.
Teckningsoptionerna har varderas enligt Black & Scholes varderingsmodell. Teckningskursen ar 1,50
kronor per ny aktie, motsvarande 135 procent av den genomsnittliga volymvagda betalkursen under
perioden 21 juli-25 september 2025. Teckning av nya aktier kan ske fran 31 oktober 2028 till 28

februari 2029.

Teckningsoptionsagare Antal Andel
Zinkendamm Invest AB 0
(Gerda Mazi Larsson) A L 8,1
Niklas Midby 658 839 19,5%
Charlotte Ahlstrom 219 613 6,5%
Gullbrohult Invest AB 0
(Mikael Borg) A 6,5%
Hunter & Hane Capital Partners AB 0
(Pauline Holst Blomqvist) 0wy 245
Summa 3374193 100%
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