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Om Fluicell

Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny mark
inom regenerativ medicin och lakemedelsscreening
genom innovativ teknik for att bygga vavnader med
hog precision.

Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveck-
ling inom regenerativ medicin och humana vavnadsbaserade
screeningmodeller for lakemedelsutveckling med sarskilt
fokus pa omradenatyp 1-diabetes, modeller for hjartsakerhetss-
creening och njursjukdomar. Centralt i Fluicells tillvéxtstrategi ar
Nexocyte™, bolagets plattform fér produktion av mansklig vavnad
som bygger pa Fluicells teknik for hdgupplést 3D-bioprinitng och
som gor det majligt att skapa vavnadsbaserade produkter for
anvandning inom ldkemedelsutveckling och regenerativ medicin.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB
av forskare vid Chalmers tekniska hogskola i Géteborg. Sedan
starten har en viktig drivkraft bakom Fluicell varit att gora det

mojligt for forskare att pa ett enkelt satt studera biologin hos
enskilda celler, utan att behoéva ta dem ur deras naturliga
milj6. Denna vision gav upphov till Bolagets forsta produkt,
BioPen, en forskningsplattform med kapacitet att direkt och
selektivt exponera enskilda celler eller grupper av celler for
upp till fyra olika @mnen.

Utifran den unika patenterade tekniken for mikrofloden i
Oppna volymer har Fluicell sedan dess lanserat flera produk-
ter for att analysera och manipulera enskilda celler, med en rad
olika anvandningsomraden inom biomedicinsk forskning och
lakemedelsutveckling.

2019 tog Fluicell nasta stora steg i Bolagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioprinting i tre
dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflodesteknik. Tekniken
gor det majligt att konstruera biologiska vavnader med mycket
hog precision genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut enstaka
eller fatalet celler &t gdngen direkt i vattenldsning.

Med utgdngspunkt i Biopixlartekniken har Fluicell skapat
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Fluicell skapar vivnadsterapier med potential
att behandla sjukdomar som drabbar
hundratals miljoner patienter virlden Over

TYP 1-DIABETES

HJARTSVIKT

LEVERCIRROS

NJURSVIKT

ALDERSRELATERAD MAKULADEGENERATION

Nexocyte, en plattform for universell vavnadsproduktion som
mojliggor utveckling av vavnadsbaserade produkter inom re-
generativ medicin och avancerade screeningmodeller for
l&kemedelsutveckling.

Fluicells regenerativa vavnadsterapierer riktar sig framfo-
rallt mot icke-smittsamma sjukdomar dar cell-, vavnads- eller or-
ganskada ar forekommande. Dessa sjukdomar, som exempelvis
typ 1-diabetes, hjartsvikt eller &ldersrelaterad makuladegeneration
paverkaridag livet for hundratals miljoner manniskor varlden over.

Fluicell har idag en produktpipeline som bestar av tva
flaggskeppsprogram: vavnadsbaserade terapier for behandling
av typ 1-diabetes och vavnadsbaserade modeller for hjartsa-
kerhetsscreening. Fluicell har aven genomfort inledande studier
gallande vavnadsbaserade terapier inom hjart-karlsjukdomar och
ogonsjukdomar.

Under 2024 har Fluicell gjort betydande utvecklingsframsteg
inom bade Bolagets program for vavnadsbaserade modeller for
ldkemedelsutveckling pd omradena hjartsékerhet och kardiotox-
icitet och vavnadsbaserad typ 1-diabetesbehandling.

Inom omrédet hjartsdkerhetsmodeller ar Bolagets primara
fokus ar nu att ytterligare starka Fluicells position genom sam-
arbeten och vidare utveckling med malsattningen att teckna li-
censavtal kring Bolagets plattformsteknik och vavnadsprodukter

FLUICELL AB

som medfor att Fluicells hjartsakerhetsmodeller anvands inom
rutinmassig hjartsakerhetsscreeing i discoveryfas.

Fluicell avancerar aven Bolagets terapeutiska program
inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes i preklinisk fas. Efter
framgangsrika inledande sékerhetsstudier har Fluicell under
2024 genomfort optimeringar avseende de implanterbara vav-
nadernas funktion och arbetar nu med malsattningen att inleda
partnerskap for vidare produktutveckling av vavnadsbaserade
typ 1-diabetesbehandlignar.

Da Fluicells terapeutiska plattform &r applicerbar inom manga
sjukdomsomraden finns det &ven mojlighet att inleda partnerskap
inom andra sjukdomsomraden.

Utover utvecklingsprojekt i egen regi deltar aven Fluicell i
externfinansierade forskningssamarbeten. Sedan 2021 har Fluicell
deltagitidet EU-finansierade forskningsprojektet BIRDIE som syf-
tar till att skapa avancerade njurvavnadsmodeller for forskning
och ldkemedelsutveckling. Fluicell har dven erhallit anslag via
Eurostars for projektet INTEC. Projektet ar ett samarbete mel-
lan Fluicell och nederlandska Cytocypher med malet att skapa
avancerade plattformar for hjartvavnadsanalys. Arbetet i INTEC
inleddes 2024 och I6per Gver tva ar.
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Fluicell i korthet

SJUKDOMSOMRADEN LANDER 1 8
PUBLIKATIONER 90 MEDARBETARE 1 2

VAR VISION

Fluicells vision dr att forbattra livet for
miljontals mdnniskor virlden 6ver som

lever med kroniska allvarliga sjukdomar
genom att skapa vivnadsterapier som
fordndrar hur vi behandlar sjukdomar.

Med var hogprecisionsteknik for
vavnadsproduktion tdnjer vi grinserna for
vad som dr mdojligt inom regenerativ medicin
och likemedelsutveckling - med maélet att
besegra allvarlig sjukdom.

FLUICELLS RESA

2012 2021 2022 2024
Fluicell grundas som ett spin-off Fluicell lanserar sin fjarde produkt, Fluicell lanserar Biopixlar AER, en Fluicell erhdller Eurostarsanslag om
foretag fran Chalmers tekniska Biozone 6, en plattform for kompakt plattform for bioprinting 5 MSEK for utveckling av plattform
hogskola. Bolagets forsta produkt,  encellsfarmakologi. med hog precision, anpassad for for hjartoxicitetsstudier.
BioPen, lanseras. kravande forskningsmiljcer.
B———o0 — &8 ——0 —o ——0—10

2019 2021 2023

Biopixlar, varldens forsta plattform Fluicell inleder satsning pa Fluicell lanserar Nexocyte och inleder

for direkt tredimensionell regenerativ medicin och strategisk fokus pa vavnadsbaserade

encellsbioskrivning lanseras. presenterar tidiga framsteg i produkter inom regenerativ medicin och

utveckling av insulinfrisattande |&dkemedelsscreening.

biokompositer.
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Investera i Fluicell

PATENTERAD PLATFORMSTEKNOLOGI

Fluicells plattform Nexocyte gor det mojligt
att skapa detaljerade manskliga vivnader
for anvindning inom regenerativ medicin
och likemedelsutveckling. Plattformen
bygger pa Fluicells unika mikroflodesteknik
som omfattas av flera patent pa bade den
amerikanska och europeiska marknaden.
Nexocyte medfor en omfattande skalbarhet
och formaga att skapa produkter riktade
mot nyckelbehov inom likemedels- och
biotechbranschen.

BANBRYTANDE UTVECKLINGSPIPELINE

Fluicells tva flaggskeppsprogram
medfor banbrytande mojligheter att
adressera allvarliga sjukdomar som
tillsammans beror éver 100 miljoner
patienter globalt. Bolagets program

for typ 1-diabetes syftar till att skapa
en helt ny typ av behandlingsldsning
som aterstiller patientens formaga att
reglera blodsockernivaer, utan behov
av insulininjektioner. Inom omradet
hjartsjukdomar tillhandahaller Fluicell
detaljerade vivnadsmodeller som gor det
mojligt att screena likemedel med hog
precision.

VAXANDE GLOBAL MARKNAD

Fluicells fokusomraden cellterapi,
avancerade forskningsmodeller och
precisionsmedicin utgora viktiga
framtidstrender for likemedels- och
biotechindustrin. Bolagets teknik och
produkter dr riktade mot de starkt

vixande marknaderna for ATMP och
screeningprodukter med sammanlagt virde
pa cirka 150 miljarder USD.

STARKT INTERNATIONELLT ANSEENDE

Fluicells teknik anvinds idag av forskare
vid ledande universitet, forskningsinstitut
och likemedelsbolag. Bolaget bedriver
internationella forskningssamarbeten med
koppling till topp 10-farmabolag. Fluicell
har dven ett starkt track record av att
attrahera soft money-finansiering genom
bland annat Horizon 2020 och Eurostars.
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Aret i korthet

Den 8 januari erhéller Fluicell preliminart godkannande
gallande Eurostars-anslag om cirka 5 MSEK for utveckling av
plattform for hjartoxicitetsstudier.

Den 16 januari presenterar Fluicell positiva resultat fran in
vivo-studier inom vavnadsbaserad typ 1-diabetesbehandling.

Den 24 januari paborjar Fluicell utveckling med humana
stamceller inom program for vavnadsbaserad typ
1-diabetesbehandling.

Den 31januari meddelar Fluicell att Bolagets foretradesemis-
sion blev fulltecknad och att Fluicell erhaller cirka 29,9 MSEK
fore emissionskostnader.

Den 30 maj offentliggor Fluicell utfallet av utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TOS5. Bolaget tillfors darigenom ca
9,4 MSEK efter emissionskostnader.

Den 19 juni beviljas Fluicell patent i USA for plattformen
Nexocyte.

Den 26 september meddelar Fluicell att Bolaget "Intention
to grant” fran Europeiska patentverket for patent géllande
plattformen Nexocyte.

Den 3 oktober meddelar Fluicell att Bolaget erhaller 2,7 MSEK i
retroaktivt forskningsavdrag. Fluicell mottog den 26 september
muntligt besked om att ett retroaktivt forskningsavdrag skulle
beviljas.

Den 17 oktober meddelar Fluicell att Bolaget tillférs cirka
0,2 MSEK fore emissionskostnader genom teckningsoptioner
av serie TOG.

Den 8 november kallar Fluicell till extra bolagsstamma den 10
december for att besluta om aktiesammanslagning, andringar i
aktiekapital och forandringar i styrelsen sammansattning.

Den 20 november beviljas Fluicell patent inom EU gallande
plattformen Nexocyte.

Den 10 december beslutade den extra bolagsstamman for
Fluicell AB att &ndra antalet styrelseledamdéter for Bolaget till
fem samt att godkanna forslaget om sammanlaggning av aktier
dar 350 aktier sammanlaggs till en (1) aktie. Vid den extra
bolagsstamman beslutades daven att genomféra en minskning
av aktiekapitalet genom andring av aktiernas kvotvarde.
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VD har ordet

Med flaggskeppsprogram inom
typ 1-diabetes och hjartsjukdomar
har Fluicell potentialen att inta
en ledande roll i utvecklingen av
morgondagens lakemedel. Samti-
digt som vi kring arsskiftet 23/24
antog ett nytt strategiskt fokus pa
vavhadsbaserade produkter pre-
senterade vi en malsattning att
vaxa Bolaget genom partnerskap
och licensavtal kring var platt-
formsteknik och vara vavnadslos-
ningar inom regenerativ medicin
och lakemedelsutveckling. Under
2024 har Fluicell tagit flera viktiga
steg for att kunna na dessa mal.

Mot framtidens diabetesbehandling
Fluicell inledde aret med att rapportera
resultat fran en inledande in vivo-studie

i vart diabetesprojekt som syftade till att
undersoOka tolerabilitet och transplanter-
barhet hos olika implantatkonstruktioner.
Resultaten frén studien pdvisade ingen
negativ inverkan fran implantaten och
gav Fluicell vardefull information for att ta
projektet framat.

Under aret som gatt har vi genomfort
en rad studier dar fokus legat pa att opti-
mera funktion och produktionsprocesser
for de bioprintade celldar som utgor grun-
den for var vavnadsbaserade behand-
lingslosning. De resultat vi erhallit fran
dessa studier under 2024 och inledningen
av 2025 uppfyller flera av vara internt upp-
satta malsattningar, vilket medforde att vi
den 18 mars i &r kunde meddela att viacce-
lererar vara aktiviteter inom typ 1-diabets
for att nd saval utvecklingsmassiga som
kommersiella malsattningar.

De satsningar vi genomfor under
2025 grundar sig i de diskussioner vi
fort med ledande aktorer inom féltet och

syftar bland annat till att vidareutveckla
vart terapeutiska koncept for att ytter-
ligare starka och demonstrera Fluicells
konkurrensfordelar mot jamforbara be-
handlingsldsningar. Utdver de vidare op-
timeringsstudier vi genomfor innefattar
satsningen aven utokade affarsutveck-
lingsaktiviter med syfte att inleda part-
nerskap kring typ 1-diabetesbehandling
samt initiativ kring att skapa patent kring
vara produktkoncept inom typ 1-diabetes
och vavnadsterapi.

Cellterapi har identifierats av ledande
aktdrer som en avgorande del av behand-
lingar for att ersatta forlorad blodsocker-
reglering hos typ 1-diabetespatienter och
som iforlangningen kan utgdra en botande
behandling. Fluicells behandlingskoncept
ar utformat for att adressera de avgérande
utmaningar som idag saknar I6sning och
med de satsningar vi nu genomfor ser vi
att vi har mycket gode férutsattningar att
uppna vara uppsatt malsattningar.
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| framkant i kampen mot
hjartsjukdom och hjarttoxicitet

Fluicell besitter unik know-how inom hjart-
vavnadskonstruktion och analys som gor
att vi kan tillhandahalla innovativa 16s-
ningar som bidrar till 6kad lakemedelsut-
vecklingseffektivitet och som svarar upp
mot branschens behov av mer prediktiva
forskningsmodeller. Under 2024 har vi
flyttat fram var position och starkt vart er-
bjudande inom omradet hjartsjukdomar pa
en rad olika satt.

Detta &r har vi bland annat leve-
rerat bioprintade hjartvavnadmodeller
for sakerhetsfarmakologi i samarbete
med ett topp tio farmabolag. Status gal-
lande fortsatt utveckling i det projektet
ar fortsatt oférandrad och vi har I6pande
kontakt med var projektpartner gallande
resultaten frdn samarbetet och vidare
utvecklingsmajligheter.

Vi har aven under 2024 inlett ar-
betet inom vart Eurostarsfinansierade
forskningsprojekt INTEC. INTEC ar ett
tvaarigt samarbete mellan Fluicell och
nederlandska Cytocypher, med ett topp
tio-farmabolag som extern projektpartner.
Projektet kombinerar Fluicells teknik for
encellsbiologi med avancerade hjartvav-
nadsanalysverktyg och automatiserad
bildbehandling for att skapa en ny platt-
form for hjartvavnadsscreening. Vi har
hittills framgangsrikt slutfort den forsta
rapportperioden och vi har redan mottagit
stort intresse for den teknik vi utvecklar i
projektet.

Som ett led i forstarkning av
Nexocyteplattformen har vi under det
gangna aret verifierat plattformens kom-
patibilitet med sd kallad MEA-teknik.
MEA-teknik ar en metod for att analysera
funktion hos exempelvis hjartvavnad och
hjarnvavnad och ar en viktig standard-
metod inom lakemedelsutveckling for att
utvardera toxicitet och efficacy hos lake-
medelssubstanser. Genom att anpassa
Nexocyte-plattformen till denna teknik
kan vi sakerstalla att de vavnadsmodeller
vi producerar kan integreras i de arbets-
fldden som regelmassigt anvands inom
lakemedelsbolagens screeningverksam-
het inom effekt och sdkerhet och darige-
nom pa ett betydelsefullt satt starka vart
produkterbjudande.

Starkt fokus pa affarsutveckling
under 2025

2024 har varit ett ar dar vi pa flera fronter
tagit avgorande steg framati utvecklingen
av bade var grundldggande plattformstek-
nik och vara tva flaggskeppsprogram
som starker vart produkterbjudande pa
flera olika plan och som p3 ett betydande
satt flyttar fram Fluicells stallning pa
marknaden.

66

De goda resultat vi erhallit
fran vart utvecklingsarbete
ger oss ett mycket starkt
utgangsliage och vi ser

goda mojligheter att inleda
samarbeten och partnerskap
kring Fluicells teknik och vara
produktkoncept.

Vart fokus fér 2025 och framat ar att
omsatta vara utvecklingsframsteg i intak-
terigenom licens- och partnerskapsavtal.
Detta fokus omfattar bland annat utokade
kontakter med potentiella partners, okat
deltagande vid parnerskapskonferenser
riktade mot Iakemedelsbranschen. De
goda resultat vi erhallit fran vart utveck-
lingsarbete ger oss ett mycket starkt ut-
géngslage och vi ser goda mojligheter att
inleda samarbeten och partnerskap kring
Fluicells teknik och vara produktkoncept
inom regenerativ medicin och vavnads-
baserade screeningmodeller.

Nexocyte fortsatt nyckel till
framgéng

Med lanseringen av vavnadsplattformen
Nexocyte har Fluicell under 2024 tagit
viktiga kliv mot att etablera sig som en
leverantdr av nasta generations vavnads-
baserade I6sningar for lakemedelsut-
veckling. Plattformen, som bygger pa dver
20 ars forskning, kombinerar Fluicells
teknik for 3D-bioprinting och cellanalys
med unik know-how kring vavnadskon-
struktion, stamcellteknik och biomaterial.
Under det gangna aret har plattformen

starkts pa flera fronter som bidrar till att
Oka vara mojligheter att generera intakter
och omsatta var teknik i ekonomisk tillvaxt.

Under 2024 har vi bland annat er-
hallit viktiga patentgodkénnanden pa den
amerikanska marknaden gallande den
mikroflédesteknik som ligger till grund
for Nexocyte och var bioprintingteknik
Biopixlar. P& den europeiska marknaden
har vi darutover erhallit godkdnnande for
patent gallande Fluicells teknik fér att kon-
struera tredimensionella vavnader.

Fluicells patent och IP-portfolj ar
av stor betydelse for var férméaga att
teckna licensavtal kring var teknik och
vara vavnadslésningar for regenera-
tiv medicin och |dkemedelsutveckling.
Dessa patentgodkannande ar darfor
vardefulla tillgdngar som starker Fluicells
affarsutvecklingsverksamhet.

Genom vara externt finansierade
forskningsprojekt adderar vi nya kapaci-
teter som starker funktionaliteten och kon-
kurrenskraften hos var plattform. Tack vare
projektet BIRDIE kan vi demonstrera inte-
grering av Nexocyte-producerade vavna-
der i organ-on-chipteknik och i projektet
INTEC utvecklar vi en helt ny plattform
for hjartvavnadsanalys som kombinerar
hdgprecisionsscreening med avancerad,
automatiserad bildbehandling.

Utover detta bidrar de framsteg vi
gjort i vara flaggskeppsprogram vav-
nadsbaserat typ 1-diabetesbehandling
och humana hjartvavnadsmodeller for 18-
kemedelsscreening till att ytterligare starka
Nexocyte-plattformen. Sammantaget
innebar den utveckling vi genomgatt att
vi ar val rustade att leverera nyskapande
I6sningar och tillgodose Iakemedelsbran-
schens behov inom saval vavnadsterapi
som lakemedelsscreening.

Allt detta gor att vi har mycket goda
forutsattningar att genera betydande fram-
gangar for Fluicell som leder till IAngsiktig
tillvaxt och tar Bolaget till nasta niva.

Carolina Trkulja
VD Fluicell
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Strategisk postitionering

Fluicell utvecklar vavnadsbaserade produkter for
anvandning inom regenerativ medicin och lakeme-
delsutveckling. Tack vare Bolagets marknadsunika
teknik for att konstruera mansklig vavnad med ul-
trahog precision kan Fluicell tillhanda banbrytande
I6sningar till ledande lakemedels- och biotechbolag
som gor det mojligt att forandra hur vi behandlar all-
varliga sjukdomar.

Marknad

Fluicell ar genom Bolagets vavnadsteknik i huvudsak verksamt
pa marknaderna for regenerativ medicin och screeningprodukter.
Marknaderna beraknas att till 2030 vaxa till ett sammanlagt varde
om 155 miljarder USD.

Marknaden for regenerativ medicin praglas i stor utstrack-
ning av utvecklingen inom omradet cell- och genterapi (ATMP).
Det relativt Iaga antalet godkanda ATMP-ldkemedel skapar for-
utsattningar for en hog tillvaxttakt, med en uppskattat CAGR for
regenerativ medicin-marknaden p& ca 17 procent mellan 2024
och 2030. USA utgdr i nuldget framsta marknaden for regenerativ
medicin, medan den europiska marknaden vantas uppvisa den
hdgsta tillvaxttakten.

Inom affarsomradet ldkemedelsscreening in vitro utgér 3D
cellkultur och teknik for high throughput-screening (HTS) viktiga
innovationer som driver marknaden framéat. Marknaden vantas
utvecklas signifikant i nardtid med ett uppskattat CAGR péa ca 11
procent.

Fluicells flaggskeppsprogram inom typ 1-diabetes och hjarttoxi-
citetsscreening motsvarar marknader med ett sammanlagt upp-
skattat varde pa ca 37 miljarder USD.

Vardet pa marknaden for typ 1-diabetesbehandling uppskat-
tades 2024 till ca 19 miljarder USD. Marknaden har drivits av 6kad
forekomst av typ 1-diabetes samt utveckling av ny teknik kopplad
till konventionell insulinbehandling. Utmanande tekniker i form av
sjukdomsmodifierande eller betacellsersattande behandlingar
star for betydande framtidspotential.

P& marknaden for hjarttoxicitetsscreening utgér kombi-
nationen av Okad forekomst av hjarttoxicitet och 6kade kost-
nader for lakemedelsutveckling starka drivkrafter for tillvaxt.
Sakerhetsfarmakologisk screening med patch clamp-teknik utgor
det storsta segmentet, motsvarande ca 35 procent av marknads-
vardet. Denna typ av screening ar fullt kompatibel med Fluicells
vavnadsteknik, vilket ger ett varde pa den direkt addresserbara
marknaden inom hjarttoxicitetsscreening om minst 6 miljarder
USD.

ADDRESSERBAR REGENERATIV
MARKNAD (2030) MEDICIN
(90 MD USD)

SCREENING-
PRODUKTER
(65 MD USD)

MARKNAD TYP
1-DIABETES (2024)

19

md USD

MARKNAD HJART-
TOXICITET (2022)

13

md USD

NYCKELTRENDER

1 Regenerativ medicin / ATMP
Cellterapier mojliggor nya behandlingsformer

2 Avancerade in vitromodeller
Nya lakemedelsutvecklingsmodeller okar effektivitet

3 Alternativ till djurforsok
Ny lagstiftning driver utveckling mot in vitrometoder

4 Precisionsmedicin
Okad efterfrdgan pé& individanpassad medicin

Kallor: Grand View Research, The Brainy Insisghts, EY analys, Acta Pharmacologica
Sinica, Research and Markets, Breakthrough T1D
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Trender

Fluicells tekniska plattform och utvecklingsprogram linjerar direkt
med flera nyckeltrender med betydande paverkan pa lakemedels-
och biotechnindustrins framtida utveckling. Denna strategiska
positionering innebar att Fluicell &r val rustat for att tillgodose
branschens befintliga och framtida behov av effektiva och hog-
kvalitativa I6sningar fér morgondagens lakemedel.

Regenerativ medicin

Regenerativ medicin och avancerade terapier utgor ett nytt para-
digminom medicin och lakemedelsutveckling som dppnar for satt
att behandla allvarliga sjukdomar som tidigare inte varit mojliga.
Utvecklingen inom regenerativ medicin drivs bland annat framat
av stora nordiska och internationella infrastruktursatsningar som
CCRM och Novo Nordisk Foundations Cellerator, teknisk utveck-
ling inom exempelvis stamscellsbiologi samt dkat intresse och
Okade investeringar fran ledande Idkemdelsbolag. Med vavnads-
plattformen Nexocyte och Bolagets flaggskeppsprogram inom
typ 1-diabetes ar Fluicell val positionerade att inta en framskjuten
position inom denna starkt vaxande del av lakemedelsbranschen.

Avancerade in vitromodeller

Nio av tio lakemedelsprojekt som nér klinisk fas fallerar. Den hoga
misslyckandegraden &r en starkt bidragande orsak till 6kade ut-
vecklingskostnader och orsakas till stor del av brist pa predik-
tiva forskningsmodeller som kan pavisa toxiska effekter i tidig
utvecklingsfas. Behovet av 6kad utvecklingseffektivitet ar en
starkt padrivande faktor for det vaxande intresset inom lakeme-
delsindustrin for avancerade in vitromodeller som kan generera
hogkvalitativ forskningsdata redan i discoveryfas. Denna trend
karaktariseras av en teknikméngfald som bland annat omfat-
tar 3D-cellkulturer, organoider och organ-on-chipteknik. Med
Fluicells marknadsunika vavnadsplattform och innovativa hjart-
vavnadsmodeller for sakerhetsfarmakologi har Fluicell mojlighet
att vara forstahandsvalet for ledande lakemedelsbolag.

Alternativ till djurférsok

Parallellt med det 6kade inslaget av avancerade forskningmodeller
inom lakemedelsutveckling har trycket fran lagstiftare att ersatta
anvandning av djurmodeller for forskningsandamal med alterna-
tiva in vitro- och in silico-modeller. Genom FDA Modernization Act
2.0 som antogs i december 2022 upphavdes kravet pa djurtester
i preklinisk lakemedelsutveckling. FDA Modernization Act 3.0
medfor ytterligare inskarpningar genom krav pa upprattande av
nya standarder for preklinisk utveckling som omfattar uppmunt-
rande av bruk av djurfria forskningmodeller. Inom EU &r testning av
kosmetika pa djur forbjudet sedan 2009 och Europaparlamentet
antog 2021 en resolution som kraver av EU-kommissionen att
uppratta en handlingsplan for utfasande av djurforsok. Inom EU
verkar referenslaboratoriet EURL ECVAM som mojliggérare av
implementering av djurfria modeller inom testning och forskning.

Precisionsmedicin
| takt med Skande precision inom véarden vantas efterfra-
gan pé individanpassad behandling och diagnostik 6ka bland

morgondagens patienter. En viktig del av denna trend ar moj-
ligheten att anvanda patienters egna celler for att skraddarsy
behandlingar och diagnostiska verktyg. Tack vare att Fluicells
vavnads- och cellanalysteknik anvander véldigt sma provvolymer
och ar kompatibelt med i stort sett alla celltyper fungerar den
som en kraftfull maojliggorare for tillampningar som skapar nya
mojligheter till individanpassade behandlingar.

Affarsmodell och erbjudande

Fluicells affarsmodell bygger pa att konstruera och tillhanda-
halla vavnadsbaserade produkter for tillampning inom regene-
rativ medicin och lakemedelsutveckling. Produkterna bygger pa
Bolagets plattform Nexocyte som gor det majligt att skapa detal-
jerad mansklig vavnad med marknadsunik precision.

Fluicells vavnadsprodukter ar i foérsa hand riktade mot Ia-
kemedels- och biotechbolag med egen ldkemedelspipline samt
kontraktsforskningsorganisationer som tillhandahaller tjanster
inom lakemedelsscreening in vitro.

Inom affarsomradet regenerativ medicin skapar Fluicell méanskliga
vavnader med syfte att reparera eller aterstalla funktion hos ska-
dad vavnad inom sjukdomsomraden dar det idag saknas adekvat
behandling.

Fluicells stragegi pad omradet bygger pa att etablera part-
nerskap med lakemedelsbolag kring vavnadsterapier utvecklade
internt av Fluicell. Fluicells huvudsakliga vardetillforsel sker i dis-
covery och preklinisk fas genom utveckling av koncept och teknik
fér vavnadsterapier samt framtagande och validering av proof och
concept. Bolagets malsattning ar darfor att inleda samarbete innan
klinisk fas for att fokusera investeringar i den fas dar Bolagets
vardeskapande ar som storst.

Fluicells verksamhet inom affarsomradet humana modeller for
lakemedelsscreening bygger pa att tillhandahalla detaljerade vav-
nadsmodeller som kan generera prediktiv data i tidigt utvecklings-
skede. Fluicell utvecklar antingen modellerna sjalvstandigt eller
i samarbete med slutanvandare. Bolagets affarsmodell baseras
i férsta hand pé etablera licensavtal for kommersiell anvandning
av Fluicells vavnadsteknik for specifika tillampningar.

Mojligheten att generera licensintakter baserat p& Bolagets
teknik starks av Fluicells patentportfolj som inkluderar patent som
omfattar tillampningar som stracker sig fran de grundlaggande
principerna bakom Fluicells teknik till Bolagets teknik for att skapa
tredimensionella vavnader.

Fluicells teknik for cellanalys och bioprinting anvands idag
av forskare runt om i varlden vid ledande universitet och lake-
medelsbolag. Bolaget bedriver I6pande utveckling av ny teknik
internt, men deltar aven i forskningssamarbeten som linjerar med
Fluicells 6vergripande malsattning samt soker I6pande extern
forskningsfinansiering.
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Biomaterial
Vavnadsproduktion

Vavnadsdesign

Stamcellsteknik

Vavnadsterapi

Implantat

Nexocyte  — Plattform for
universell viavnadsproduktion

KarnaniFluicells produktutveckling ar Nexocyte, Bolagets plattform
for universell vavnadsproduktion. Plattformen kombinerar Fluicells
teknik for hoguppldst bioprinting, Biopixlar, med den framsta tek-
niken och Bolagets know-how inom vavnadsdesign, biomaterial
och stamcellsteknik. Plattformen mojliggdr produktutveckling pa
bred front inom regenerativ medicin, avancerade screeningpro-
dukter och precisionsmedicin.

Med Nexocyte kan Fluicell designa och konstruera vav-
nader med precis kontroll dver exakt cellsammansattning och
vévnadens mikroskopiska arkitektur. Fluicells unika formaga inom
vavnadskonstruktion bygger pa Bolagets bioprintingteknik som
gor det mojligt att bygga vavnader genom att placera cellerinara
kontakt med varandra, vilket medfor god intercellular kommuni-
kation och hog funktionalitet.

Nexocyte gor det mojligt att konstruera vavnader med i stort
sett vilken celltyp och vilket biomaterial som helst, inklusive olika
typer av stamceller. Detta medfor att tekniken kan anvandas till
att producera vavnader for terapeutiska tillampningar eller som

screeningmodell for i princip varje organ i kroppen. Plattformen
kan ocksa anvandas for att producera sfaroider och organoider,
samt encellsarrays.

Den affarsmodell som Fluicell byggt upp med utgadngpunkt
i Nexocyte bygger pa att skapa kommersiella samarbeten med
lakemedelsbolag kring utvecklingsprogram inom regenerativ
medicin i tidigt skede samt kring Bolagets screeningprodukter.
Nya utvecklingsprojekt kan tas fram internt av Fluicell eller tillféras
direkt fran en samarbetspartner.

Fluicells flaggskeppsprogram inom vévnadsbaserade tera-
pier screeningprodukter utgor viktiga sprangbrador som demon-
strerar den breda potential som finns i Bolagets plattformsteknik.
Allteftersom Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande
inom vavnadskonstruktion kan Bolaget vassa sitt erbjudande till
marknaden och darigenom ytterligare starka Fluicells position
pa marknaden.
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Biopixlar” — 3D bioprinting
med encellsprecision

Biopixlar ar Fluicells teknik for hogupplost 3D bioprinting, som
med unik mikroflédesteknik gor det maojligt att skapa funktionella
vavnader med precision ner pa encellsniva.

Bioprinting ar en snabbt vaxande teknik for att skapa monster
av celleritre dimensioner som efterliknar biologiska vavnader och
organ. Tekniken har manga anvandningsomraden inom biologisk
och biomedicinsk forskning, bade for att skapa biologiskt relevanta
in vitro-modeller for forskning och lakemedelsutveckling, men
ocksa for att skapa transplanterbara vavnader for anvandning
inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell
en helt ny kategori for 3D-bioprinting. Dar tidigare tekniker
varit inriktade mot att skapa strukturer med celler inbaddade
i bioblack ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i
naturtrogna, detaljerade monster direkt i cellmedium med
hog precision. Att Biopixlar inte anvander bioblack gor det
mojligt for de bioprintade cellerna att effektivt kommunicera

med varandra, vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt
tillsammans i en vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflodesteknik, vilket
innebar att materialdtgdngen vid vévnadskonstruktion ar valdigt
I&g. Detta gor Biopixlar val lampad for tillampningar som invol-
verar patientmaterial eller andra knappa och véardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa valdigt 1&g mekanisk stress for
cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader skapade
med Biopixlar har en mycket hdg overlevnadsgrad.

2022 utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen
av Biopixlar AER —en ny bioprintingplattform baserad pa samma
teknik, men i ett mer kompakt format. Biopixlar AER far plats i
dragskap och sterilbankar och ar anpassad for enkel integrering
i komplexa arbetsfloden.

Biopixlar-tekniken ar kompatibel med s& gott som alla cellty-
per och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.
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Humana modeller fOr
l[ikemedelsscreening

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller
som kan ersatta djurforsdk ar en hogt prioriterad
frdga inom medicinsk forskning och Idkeme-
delsutveckling. Fluicells vavnadsteknik gor det
mojligt for forskare att skapa funktionella screen-
ingmodeller som efterliknar mansklig vavnad med
encellsprecision.

| dag misslyckas nio av tio lakemedelskandidater att ta sig
igenom kliniska prévningar vilket ar en viktig kostnadsdrivande
faktor inom lakemedelsutveckling. Cellbaserade forskningsmo-
deller som kan ge fysiologiskt relevant information i ett tidigare
skede kan 6ka effektiviteten i lakemedelsprocessen och medfora
betydande kostnadsbesparingar inom lakemedelsranchen.

Utover intresset fran aktorer inom medicinsk forskning
och ldkemedlesutveckling for alternativa metoder finns aven
okat tryck frén lagstiftare att minska anvandandet av djur
for forskningsdndamal. Redan idag &r djurférsok forbjudet
for test av kosmetikaprodukter inom EU och den Europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA verkar aven for ett dkat an-
vandande av alternativa metoder inom forskning och la-
kemedelsutveckling. Amerikanska kongressen har aven
nyligen antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurforsokskrav for
lakemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utdékar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Nexocyte gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioprintade mansk-
liga vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for
djurfria forskningsmodeller ser Fluicell en viktig vaxande marknad
for Nexocyte-genererade vavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for ldkemedelsutveckling riktade framfér allt
mot njurskada/njursjukdomar samt kardiovaskulara sjukdomar.
Dessa modeller ar tankta att anvandas delvis for att ersatta djur-
modeller och delvis for att erhélla translationell information (data
som har hog relevans for att forstd hur ett tankt lakemedel fungerar
i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling. Bolaget har genomfort en

pilotstudie inom kardiovaskulara sjukdomar med ett ledande 13-
kemedelsbolag och dessutom bedriver Bolaget ett EU-finansierat
samarbete inom omradet njurskada/njursjukdomar.
Malsattningen for affarsomradet vavnadsbaserade forsk-
ningsmodeller &r att utifrdn padgadende forskningsprojekt och avtal
utveckla vavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen attinleda kommersiella avtal kring forskningsmodeller.

Modeller for hjartsakerhetsscreening

Fluicell bedriver utveckling av humana vavnadsbaserade model-
ler for hjartsakerhetsscreening. Hjarttoxicitet ar en vanlig orsak till
attlakemedelskandidater fallerar i klinisk fas och nya avancerade
modeller som kan ge prediktiva svar tidigare i utvecklingsproces-
sen kan medféra stora kostnadsbesparingar.

Fluicell har sedan 2021 bedrivit produktutveckling inom
hjartsakerhetsscreening i samarbete med ett top-10 farmabo-
lag. En viktig malsattning med det pdgdende utvecklingsarbetet
ar att undersdka mojligheten att integrera Fluicells bioprintade
vavnader i farmabolagets arbetsfléden. Under forsta kvartalet
2024 genomfdérde Fluicell slutleverans av hjartsakerhetsmodeller
till samarbetspartnern som genomfér funktionell utvardering av
dem i sin verksamhet.

Njursjukdomsmodeller
Kroniska njursjukdomar drabbar dver 800 miljoner manniskor
runt om i varlden och raknas utvecklas till den femte vanligaste
dodsorsaken 2040.' Det finns darfér ett stort behov av nya forsk-
ningsmodeller som kan leda till battre behandlingsalternativ.

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade njur-
modeller genom det EU-finansierade innovationsprojektet
BIRDIE, som kombinerar Fluicells bioprintingteknologi med
organ-on-chip-tekniker. Som del i utvecklingsprojektet har Fluicell
installerat forskningsinfrastruktur for bioskrivning och virusstudier
i BIRDIE-partnerlaboratorier i Maastricht och Nantes samt tagit
fram nya Biopixlar-moduler, anpassade for projektet.

Arbetet i BIRDIE-projektet inleddes under 2021 och vantas
paga till borjan av 2025.

1. C. P. Kovesdy. Epidemiology of chronic kidney disease: an update 2022. KI Supplements (2022).
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Vavnadsbaserade terapier for
behandling av typ I-diabetes

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade
terapier for behandling av typ 1-diabetes med syfte
att ersatta patieternas forlorade blosockerkontroll.
Bolagets ambition ar att i forlangningen erbjuda en
botande behandling utan beroende av donatorer
och utan krav pa immunsuppression till de miljontals
personer som lever med sjukdomen.

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd
utmaningar som stracker sig bortom den standiga overvak-
ningen av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett
brett spektrum av komorbiditeter som avsevart paverkar deras
livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjart- och njursjuk-
domar ut som sarskilt allvarliga och utgdr betydande risker for den
allmanna halsan hos personer med typ 1-diabetes.

Upptackten av insulin for cirka 100 ar sedan har forvandlat
diabetes fran en saker dodsdom till en hanterbar sjukdom, genom
dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner
manniskor varlden éver med typ 1-diabetes, vilket motsvarar
cirka 10 procent av alla diabetesfall. P& grund av férbattringar
inom testning och diabetesvard férvantas detta antal 6ka till 15
miljoner &r 2040

Allvarliga hypoglykemiska handelser och nedsatt hypoglyke-
misk medvetenhet utgor ocksé en stor risk for ett stort antal T1D-
patienter och individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande
en forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an for friska individer.
Dessutom uppskattas det att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje
ar pa grund av typ 1-diabetes, en siffra som berdknas 6ka med
tre procent arligen.

Trots den héga standarden p& dagens diabetesvard uppnéar
de flesta patienter inte full glykemisk kontroll, dven nar insulin-
pumpar och kontinuerlig glukosmatning anvands. Transplantation
av pankreasoar fran donatorer utgor ett alternativ till insulininjektio-
ner som har visat sig ha god effekt och har gjort det mojligt for be-
handlade patienter att leva en langre tid utan behov av ytterligare
insulinbehandling. Mgjligheten att géra denna behandlingsform
tillganglig till breda patientgrupper ar dock begransade pa grund
av brist p& donatorer. Patienterna maste dessutom genomga be-
handling med immunosuppresiva preparat for att forhindra att de
transplanterade 6arna bryts ner avimmunforsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att
ersétta den reglering av blodsockerniva som saknas hos de som
lever med sjukdomen. Produkten bestar av bioprintade cell-
kluster som innehaller bade insulinproducerande betaceller
och glukagonproducerande alfaceller som ar designade for att

1. Closing the loop on type 1diabetes. Fluicell (2023)

efterlikna bukspottkortelns egna Langerhanska 6ar som ansvarar
for reglering av blodsockernivaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform Nexocyte gor det
mojligt att i detalj kontrollera storlek, form och sammansattning
pa de bioprintade celldarna for att erhalla optimala nivéer av saval
insulin som glukagon. Tekniken gor det aven majligt att kontrollera
hur tatt celldarna placeras iimplantatet. Celldarna kan dessutom
bioprintas direkt pa transplanterbart material och tackas med ett
biomaterial som skyddar dem frdn angrepp fran den behandlade
patientens immunforsvar.

Fluicells malsattning ar att utveckla en ldkemedelsprodukt
med samma terapeutiska effekt som transplanterade pankreasdar
och som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivéer.
Eftersom Fluicells terapeutiska koncept inte ar beroende av trans-
planterat material, kan behandlingen skalas upp och nyttjas av
betydligt fler patienter an de ca 100 som idag kan behandlas med
transplanterade pankreasdar varje ar. | och med att de bioprin-
tade celldarna inbaddas i ett skyddande biomaterial ar Fluicells
malsattning att Iakemedlet ska kunna anvandas utan samtidig
behandling med immunosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfort inledande in vivo-studier géllande
tolerabilitet som gett goda resultat for Bolagets implantat och
produktionsprocesser och genomfor nu vidare leadoptimering
med avseende p& bade insulin- och glukagon-produktion och
viabilitet med stamcellsinnehallande implantat.
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Patent och imateriella

ratticheter

Fluicell arbetar kontinuerligt med att skydda Bolag-
ets metoder, produkter och lakemedelskandidater
genom patent och patentansokningar.

Fluicell har idag 19 olika patent, gurpperade i fem patentfa-
miljer. Patenten tacker Bolagets grundlaggande mikroflodes-
teknik, Bolagets teknik for bioprinting samt Bolagets metoder
for att konstruera vavnader och tredimensionella biologiska
strukturer.

Fluicell ar aven innehavare av varumarkena Fluicell, BioPen®
och BioPixlar® (registrerade i EU och USA), varumarket
Lab-on-a-tip (registrerat i USA) samt varumérket Biozone® 6
(registrerat i Storbritannien). Samexistensavtal for varumarket
Biozone® 6 har forhandlats fram for EU for senare underteck-
nanden. Varumarket BioRej® har godkéants for anvandande i
USA och ett samexistensavtal har forhandlats fram med ett
italienskt foretag.

Patentfamilj 1

Pipetter, anvdndningsmetoder och metoder fér att stimulera
aktuella objekt. Denna patentfamilj omfattar Bolagets bas-
teknologi och principen bakom pipetten BioPen och dess
anvandning.

Patentfamilj 2

Mikrofluidiskt instrument med héllare och anvdndningsme-
toder. Denna patentfamilj omfattar Bolagets basteknologi och
principen bakom pipetten BioPen och dess anvandning.

Patentfamilj 3

Metoder fér modifiering, tillverkning, avidgsnande och
anvdndning av vdtskemembran. Denna patentfamilj omfattar
anvandningen av biomolekylar printing och utveckling av
2D-membran pé ytor.

Patentfamilj 4

Metoder och system som anvdnder Gtercirkulerande veits-
kefléden. Denna patentfamilj avser teknologin som stoder
bioskrivning.

Patentfamilj 5

Metoder och system for att skapa tredimensionella biologiska
strukturer. Denna patentfamilj avser metoderna som integrerar
specifika cellkallor med precis positionering i komplexa
vavnadsmodeller genom 3D-bioskrivning.

PATENT STATUS REGION ANSOKNINGSAR GILTIGT TILL

Patentfamilj 1 Pipetter, anvandningsmetoder och  Godkant USA 2012 2030
mgtoderfor att stimulera aktuella Godként USA 2015 2030
objekt.

Godkant* EU 2010 2030

Patentfamilj 2 Mikrofluidiskt instrument med Godkant USA 2013 2032
hallare och anvandningsmetoder. Pagaende EU 2021 2032

Patentfamilj 3 Metoder for modifiering, tillverk - Pagaende USA 2017 2034
ning, avlagsnande och anvand - Godkant* EU 2014 2034
ning av vatskemembran.

Patentfamilj 4 Metoder och system som anvan- Godkant USA 2018 2039
der atercirkulerande vatskefloden. Godknt EU 2018 2039

Patentfamilj 5 Metoder och system for att Godkant EU 2020 2040
skapa tredimensionella biologiska Pagiende Globalt 2020 2040

strukturer.

*Godkannandet avser Sverige, Nederlanderna, Danmark, Frankrike, Storbritannien och Tyskland
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Stefan Tilk
Styrelseordforande sedan 2016

Stefan har en civilingenjorsexamen i
teknisk fysik frdn Chalmers tekniska
hogskola och har studerat foretags-
ekonomi vid Barcelona School of
Economics. Stefan har Iang erfarenhet
av att leda och utveckla féretag som VD
for bland annat Nevs AB, Geveko AB
och Elof Hanson Group. Stefan har aven
varit tidigare vice VD for bade Volvo
Bussar och Volvo Lastvagnar, tidigare
vice VD pa Coor. Han har en gedigen
bakgrund inom affarsutveckling och ar
skicklig inom férhandling, afféarsplane-
ring, verksamhetsledning, forsaljning
och internationella afférer.

Ager 527 550 aktier i Fluicell (31
december, 2024).

Oberoende i relation till Bolaget och
storre aktieagare.

Carl Fhager
Styrelseledamot sedan 2017

Carl ar en erfaren och erkand advokat
vid MAQS Goteborgskontor med
juristexamen frdn Goteborgs universitet.
Han har omfattande erfarenhet av
kommersiella avtal, bland annat avse-
ende samarbete, provision och inkdp
samt avtalsvillkor. Han ar specialinriktad
mot sport-, media- och underhallnings-
branschen dar han har arbetat i over

tio &r, forutom att han var sportchef for
fotbollsklubben BK Hacken i fyra ar.
Tack vare Carls dubbla juridiska och
ledande bakgrund har han hjalpt manga
styrelser i en rddgivande roll, eller som
ledamot och ordférande.

Ager inte aktier i Fluicell (31 december,
2024).

Oberoende i relation till Bolaget och
storre aktiedgare.

Daniel Chiu
Styrelseledamot sedan 2017

Daniel ar sedan 2006 professor i

kemi och bioteknik vid University of
Washington med examen frén Harvard,
Stanford och UC Berkeley. Vetenskaplig
grundare av flera life science- och
biotechforetag i Asien, Europa och USA.
Medlem och ordférande for ménga
radgivar- och granskningspaneler for
myndigheter och industri. Han ar en
pionjar inom omradet encellsbiologi
med flera produkter p& den globala
marknaden. Daniel har forfattat mer an
200 vetenskapliga publikationer och ar
uppfinnare pa dver 60 utfardade patent.

Ager inte aktier i Fluicell (31 december,
2024).

Oberoende i relation till Bolaget och
storre aktieagare.
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Gavin Jeffries
Styrelseledamot sedan 2012 och
medgrundare

Gavin ar CTO for Fluicell AB och har en
doktorsexamen i kemi fran University of
Washington, Seattle. Han var forskaras-
sistent vid Chalmers tekniska hogskola
i 4 ar och har publicerat 6ver fyrtio
referentgranskade vetenskapliga publi-
kationer, med ett totalt citeringsantal pa
over tusen. Gavin ar entreprendr och
grundare for tva bioteknik- och optik-
foretag, uppfinnare av flera patent och
teknologier, och har en stark bakgrund
inom mikrofluidik, encellsanalys och
optisk plattformsintegration.

Ager 2 210 000 aktier i Fluicell (31
december, 2024).

Beroende i relation till Bolaget
/ Oberoende i relation till stérre
aktieagare.

Owe Orwar
Styrelseledamot sedan 2015

Owe ar Senior Group Leader vid
Karolinska Institutet med examen fran
Goteborgs Universitet och Stanford
University. Owe har tidigare erfarenhet
som Global VP of R&D p& Sanofi,
President of R&D pa Piramal Healthcare,
samt entreprendr, uppfinnare och
grundare av sex bioteknikforetag. Owe
har sammanlagt dver 20 &rs erfarenhet
inom lakemedels- och bioteknikindu-
strin. Owe innehar mer an 75 patent, ar
forfattare till hundratals forskningsartiklar
och har lanserat ett stort antal produkter
pa den globala marknaden.

Ager 861 615 aktier i Fluicell (31 decem-
ber, 2024).

Beroende i relation till Bolaget
| Oberoende i relation till storre
aktieagare.
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Bolagsledning

Joakim Wahlberg
CFO sedan 2023

Joakim har en licentiatexamen fran
Handelshogskolan vid Goteborgs
universitet. Joakim har éver tva decen-
niers erfarenhet av att leda komplexa
finansiella verksamheter, inklusive
hans tidigare roll som CFO pé& Pulsen
Group, dar han ledde finansfunktionens
transformativa modernisering. Joakim
avser att avldgga doktorsexamen i
foretagsekonomi vid Handelshogskolan
i Goteborg baserad pa forskning kring
pa dynamisk ekonomistyrning och dess
roll i att driva strategisk utveckling och
framja innovation inomorganisationer.

Ager 1809 095 aktier i Fluicell (31
december, 2024).

Carolina Trkulja
Verkstallande direktor sedan 2023

Carolina har doktorsexamen i biofysisk kemi fran Chalmers tekniska hogskola i
Goteborg. Hon har en bred erfarenhet inom lakemedelsutveckling, med sarskild
kompetens inom leadgenerering och preklinisk utveckling. Carolina, som ar
grundare av Oblique Therapeutics, har bidragit till flera patent och publicerat sina
forskningsresultat i kanda vetenskapliga tidskrifter. Hennes tidigare roll som Chief
Scientific Officer vid Oblique Therapeutics AB har gett henne omfattande erfarenhet

inom forskning och lakemedelsutveckling.

Ager 1431825 aktier i Fluicell (31 december, 2024).

Gavin Jeffries
CTO sedan 2017 och medgrundare

Gavin ar for narvarande CTO for Fluicell
AB och har en doktorsexamen i kemi
frdn University of Washington, Seattle.
Han var forskarassistent vid Chalmers
tekniska hogskola i 4 &r och har
publicerat 6ver fyrtio referentgranskade
vetenskapliga publikationer, med ett
totalt citeringsantal pa Gver tusen.
Gavin &r entreprendr och grundare

for tva bioteknik- och optikforetag,
uppfinnare av flera patent och tekno-
logier, och har en stark bakgrund inom
mikrofluidik, encellsanalys och optisk
plattformsintegration.

Ager 2 210 000 aktier i Fluicell (31
december, 2024).

Jonas Hannestad
CMCO sedan 2020

Jonas har doktorsexamen i fysikalisk
kemi frdn Chalmers Tekniska Hogskola
inom DNA-nanoteknik och har
genomfort postdoktorala studier inom
neurodegenerativa sjukdomar vid RISE
Research Institutes of Sweden och
Chalmers Tekniska Hogskola. Jonas
kombinerar sin forskarbakgrund med
erfarenheter fran projektledning och
verksamhetsutveckling inom forsknings-
kommunikation i granslandet mellan
vetenskap och konst med inriktning mot
skarningspunkten mellan vetenskap,
teknik och samhalle.

Ager 615 202 aktier i Fluicell (31
december, 2024).
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Aktien

Fluicells aktie ar noterad p& Nasdaq First North
Growth Market sedan april 2018. Aktien handlas
under tickern "FLUI". ISIN-kod: SE0023595459.

Antal aktier och aktiekapital

Vid rakenskapsarets utgang den 31december 2024 uppgick an-
talet aktier i Fluicell AB (publ) till 480 796 050 (27 218 403) och
aktiekapitalet uppgick till 38 464 (2 994) KSEK. Samtliga aktier
ar av samma slag och denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktieutveckling

Sista betalkurs den 31 december 2024 var 0,041 (0,632) SEK,
vilket gav ett borsvarde for Fluicell pa 18 (17) MSEK. Aktiekursen
minskade under rakenskapsaret med 94 (76) procent. Den lagst
betalda kursen var 0,03 SEK och den hogst betalda kursen var
1,00 SEK.

Aktiesammanslagning

Den extra bolagsstamman den 10 december 2024 i Fluicell AB
(publ) beslutade om sammanlaggning av aktier varvid 350 aktier
sammanlaggs till en (1) aktie. Sammanlaggningen genomfordes
den 28 mars 2025.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning Iamnas for réakenskapsaret
2024.

Agarférhéllanden och &garstruktur

Per den 31 december 2024 uppgick antalet aktiedgare till cirka
6 400. De tio storsta agarna innehar aktier motsvarande 22,7
procent av det totala antalet.

Kommunikation med aktiemarknaden
Malet &r att bolagets kommunikation med aktiemarknaden ska
vara tillganglig, korrekt och ge tydlig information som uppfyller
de regler och krav som galler for borsnoterade bolag.

Ett arkiv med publicerade pressmeddelanden och rapporter
finns att tillga via bolagets webbplats pa www.fluicell.com/se/
investors.

Certified adviser
For bolag anslutna till Nasdaq First North Growth Market
kravs en Certified Adviser. Fluicell AB (publ) har utsett Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB som Certified Adviser,
08-913 008, ca@skmg.se.

Fran och med den 3 juni 2025 byter Fluicell Certified Adviser
till Vastra Hamnen Corporate Finance AB.

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL ROSTER
Avanza Pension 31012 323 6,45 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 20 489 420 4,26 %
Viola Vitalis AB 18 517 669 3,85 %
Frisk, Niklas 10190 208 2,12 %
Josefsson, Hans 7 057 568 1,47 %
Edlund, Ludvig 4663 339 0,97 %
Arctic Securities AS 4448 370 0,92 %
Clearstream Banking SA 4408 720 0,92 %
Holmstrom, Andreas 4271601 0,89 %
Ziyanak, Gokhan 4169 126 0,87 %
Ovriga aktiedgare 371567 706 77,28 %
Totalt antal aktier 31 december 2024 480 796 050 100 %

Kalla: Euroclear
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Fluicell AB, 556889-
3282, avger harmed sin arsredovisning for rakenskapsaret
2024. Arsredovisningen ar uppréattad i KSEK. Tal inom parentes

avser foregaende rakenskapsar.

Verksamheten

Fluicell ar ett innovationsdrivet life science-bolag som utvecklar
produkter inom regenerativ medicin och humana vavnadsba-
serade screeningmodeller. Bolagets produktutveckling bygger
pa vavnadsplattformen Nexocyte™ och Biopixlar®, Fluicells pa-
tentskyddade teknik for hogupplost 3D-Bioprinting. Fluicells
verksamhet ar primart inriktad mot att utveckla vavnadsbase-
rade terapiprodukter for allvarliga sjukdomar dar det idag saknas
adekvata behandlingsalternativ.

Bolaget bedriver i dagslaget produktutveckling inom tre
omraden: vavnadsbaserade terapiprodukter for behandling av
typ 1-diabetes samt humana vavnadsmodeller for screening av
hjartsakerhet och njursjukdom.

Fluicells produkter inriktas mot life science-sektorn och
de primara kunderna ar lakemedelsbolag, bioteknikbolag och
kontraktsforskningsorganisationer. Intdktsmodellen bestar
av licensintakter kopplade till Bolagets vavnadsteknik och
lakemedelsutvecklingsprogram.

Fluicell bildades 2012 som en avknoppning fr&n Chalmers
tekniska hogskola och har kommersialiserat flera tekniker och
instrument/plattformar for att bearbeta och studera enskilda cel-
ler baserad pa kontroll av vatskor och fldden pad nanometer och
mikrometerniva (langdskalor). 2019 lanserade Fluicell Biopixlar,

Bolagets plattform for hégupplést 3D-bioprinting. Biopixlar ar i
dagslaget den enda tekniken inom Bioprinting som ar kapabel
att konstruera biologiska vévnader med precision pa encellsniva
och som inte kraver anvandande av Bioblack. Dessa egenskaper
gor det mojligt att med Fluicells teknik konstruera funktionella
vavnader med en mycket hdg detaljrikedom.

Sedan starten 2012 har Fluicell utvecklat och lanserat
forskningsprodukterna BioPen®, Biozone 6®, Biopixlar® och
Biopixlar® AER samt erhallit rattigheterna till och vidareutvecklat
forskningsinstrumentet Dynaflow® Resolve. Fluicells tekniker
anvands for att studera, analysera och bearbeta enskilda celler
och ar anpassade for biomedicinsk forskning och lakemedels-
utveckling. Bolagets produkter aterfinns hos universitet och
forskningsinstitut som Karolinska Institutet, Oxford University,
US Food and Drug Administration (US FDA), National Institutes of
Health (US NIH) samt globala lakemedelsbolag som till exempel
Novartis LLC, Hoffmann-La Roche AG, Genentech CO Ltd och
Orion Pharma Qyj.

Fluicell har ett omfattande IP-skydd och férfogar dver 19
godkanda patent och flera patentansokningar, indelade i fem
produktfamiljer.

Bolagets sate ar i MdIndal.

FLERARSJUAMFORELSE* 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 1859 3338 3251 2602 4635
Res. efter finansiella poster -15511 -26 554 -21 607 -21693 -17 590
Res. i % av nettoomsattningen -834,5 -795,51 -664,62 -833,70 -379,50
Balansomslutning 25508 9340 31766 26 981 24 830
Soliditet (%) 75,4 4,55 73,80 70,83 78,52
Avkastning pa eget kapital (%) -157,8 -222,48 -101,54 -112,37 -118,35
Avkastning pa totalt kapital (%) -88,5 -129,05 -72,74 -83,63 -76,06
Kassalikviditet (%) 287,4 50,01 332,57 292,35 393,26

*Definition av nyckeltal, se noter
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Agarstruktur

De tio storsta aktiedgarna per 31 december 2024. Agaruppgifter via Euroclear.

ANDEL KAPITAL

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER
Avanza Pension 31012 323 6,45 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 20 489 420 4,26 %
Viola Vitalis AB 18 517 669 3,85 %
Frisk, Niklas 10 190 208 212 %
Josefsson, Hans 7 057 568 1,47 %
Edlund, Ludvig 4 663 339 0,97 %
Arctic Securities AS 4 448 370 0,92 %
Clearstream Banking SA 4 408 720 0,92 %
Holmstrom, Andreas 4 271601 0,89 %
Ziyanak, Gokhan 4169 126 0,87 %
Ovriga aktiedgare 371567 706 77,28 %
Totalt 480 796 050 100 %

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Forsta kvartalet (januari-mars)

Den 4 januari genomfdr Fluicell extra
bolagsstamma och beslutar om fore-
tradesemission om cirka 30 MSEK med
teckningsforbindelser och emissionsga-
rantier om cirka 15 MSEK.

Den 8 januari erhaller Fluicell preliminart
godkannande gallande Eurostars-anslag
om cirka 5 MSEK for utveckling av platt-
form for hjartoxicitetsstudier.

Den 16 januari presenterar Fluicell positi-
va resultat frén in vivo-studier inom vav-
nadsbaserad typ 1-diabetesbehandling.

Den 24 januari paborjar Fluicell utveckling
med humana stamceller inom program for
vavnadsbaseradtyp 1-diabetesbehandling.

Den 31 januari meddelar Fluicell att
Bolagets foretradesemission blev full-
tecknad och att Fluicell erhaller cirka
29,9 MSEK fére emissionskostnader.

Den 5 februari erhaller Fluicell slutgiltigt
godkannande fran Vinnova gallande
Eurostars-anslag kring utveckling av
plattform for hjartoxicitetsstudier.

Den 9 februari genomfor Fluicell en riktad
emission av units till garanter i samband
med den genomférda foretradesemissio-
nen till ett varde av 3,2 MSEK.

Andra kvartalet (april-juni)

Den 5 april meddelar Fluicell att Bolaget
genomfort slutleverans av hjartvavnads-
modeller i pdgdende utvecklingssamar-
bete med schweiziskt lakemedelsbolag.

Den 2 maj meddelar Fluicell att utveck-
lingsprojektet INTEC inletts. Ett topp-tio
ldkemedelsbolag bistar projektet som
industriell utvecklingspartner.

Den 7 maj meddelar Fluicell att Bolaget
mottagit Notice of Allowance fran den
amerikanska patentverket for patent
kopplat till Bolagets plattform Nexocyte.

Den 10 maj meddelar Fluicell att Bolaget
utdkat kapaciteten hos plattformen

Nexocyte genom att mojliggora hjartvav-
nadsscreening med s.k microelectrode
arrays.

Den 17 maj meddelar Fluicell att Bolaget
inlett samarbete med Cellectricon AB
kring nyttjande av analysmetoder och
validering av in vitro-modeller.

Den 30 maj offentliggdr Fluicell utfallet
av utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO5. Bolaget tillfoérs darigenom ca
9,4 MSEK efter emissionskostnader.

Den 19 juni beviljas Fluicell patent i USA
for plattformen Nexocyte.

Tredje kvartalet (juli-september)

Den 28 augusti meddelar Fluicell att
Regina Fritsche-Danielson lamnar
styrelsen for Fluicell och intar roll som
vetenskaplig rddgivare.

Den 26 september meddelar Fluicell
att Bolaget "Intention to grant” fran
Europeiska patentverket for patent gal-
lande plattformen Nexocyte.
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Den 3 oktober meddelar Fluicell att
Bolaget erhdller 2,7 MSEK i retroaktivt
forskningsavdrag. Fluicell mottog den 26
september muntligt besked om att ett re-
troaktivt forskningsavdrag skulle beviljas.
Mellan den 26 september och 3 oktober
genomfordes marginella justeringar, och
den 3 oktober erhdll Bolaget ett officiellt
beslut frdn Skatteverket om det exakta
beloppet pad 2,7 MSEK. Intdkten har re-
dovisats inom kvartalet.

Fjérde kvartalet (oktober-december)
Den 17 oktober meddelar Fluicell att
Bolaget tillfors cirka 0,2 MSEK fore emis-
sionskostnader genom teckningsoptio-
ner av serie TO6.

Den 8 november kallar Fluicell till extra
bolagsstamma den 10 december for
att besluta om aktiesammanslagning,
andringar i aktiekapital och férandringar
i styrelsen sammansattning.

Den 20 november beviljas Fluicell patent
inom EU gallande plattformen Nexocyte.

Den 10 december beslutade den extra
bolagsstamman for Fluicell AB att &ndra
antalet styrelseledamoter for Bolaget
till fem samt att godkanna forslaget om
sammanlaggning av aktier dar 350 aktier
sammanlaggs till en (1) aktie. Vid den
extra bolagsstamman beslutades &ven
att genomféra en minskning av aktie-
kapitalet genom andring av aktiernas
kvotvarde.

Hdndelser efter rdkenskapsdrets
utgdng

Den 12 mars meddelar Fluicell att Bolaget
byter Certified Adviser till Vastra Hamnen
Corporate Finance AB Avtalet trader i
kraft den 3 juni 2025.

Den 14 mars meddelar Fluicell att Bolaget
beviljats patent i EU géallande metoder for
att konstruera tredimensionell biologiska
vavnader.

Den 18 mars presenterar Fluicell framsteg
i utveckling av vavnadsbaserade terapier
och meddelar accelererad satshing pa
sjukdomsomradet typ 1-diabetes.

Den 20 mars meddelar Fluicell beslut att
faststalla avstamningsdag for aktiesam-
manlaggning till den 27 mars 2025.

Marknadsuppskattning och
forvantad framtida utveckling

Fluicells produktportfolj bestar av Bolagets
plattform for vavnadsproduktion Nexocyte,
3D bioprinting- tekniken Biopixlar®, vav-
nadsbaserad terapi for behandling av typ
1-diabetes, humana screeningprodukter
for hjartsakerhet och njursjukdom samt
forskningsinstrument for biologisk forsk-
ning och lakemedelsutveckling. Bolaget
forfogar aven over forskningsinstrumen-
ten Biopixlar®, Biopixlar® AER, BioPen®,
Dynaflow® Resolve och Biozone 6@ som
gor det mojligt for forskare att bioprinta,
studera, manipulera och mata lakeme-
delseffekter i enskilda celler. Fluicells
produkter riktas sarskilt mot marknaderna
for regenerativ medicin och forskningsmo-
deller for lakemedelsutveckling, markna-
der som forvantas Oka kraftigt under de
narmaste aren.

Utover en 6kande forvantad efterfra-
gan pa avancerade cell- och vavnadsba-
serade forskningsmodeller, och framtida
produkter inom regenerativ. medicin,
séa tror Bolaget att det kommer att bli en
Okad efterfragan péa kontraktsforsknings-
tjanster samt produkter och tjanster inom
precisionsmedicin, speciellt baserade pa
Bolaget kompetens inom bioprinting och
konstruk-tion av komplexa biologiska vav-
nader. Bolagets beddmer aven att behovet
av heltédckande forskningslosningar inom
biotech och life science-sektorn kom-
mer att bidra till en 6kad efterfrdgan pa
Fluicells produkter och tjanster samt att
utvecklingen inom |dkemedelsindustrin
mot alternativa forskningsmodeller kom-
mer mojliggora framtida partnerskap och
licensintakter for Fluicell.

| dagslaget bedriver Fluicell utveck-
ling av hjartsékerhetsmo-deller i samar-
bete med ett storre ldkemedelsbolag och
njurmodel-ler genom med finansiering
genom forskningsanslag frdn Horizon
2020. Produkten BioPen® i huvudsak
kunder inom akademin medan Dynaflow®
Resolve och Biozone 6@ framst har indu-
striella kunder. Biopixlar® och Biopixlar®
AER har salts till forskningsin-stitut och
universitet och forvantas ha kunder bade

i akademiska forskningslaboratorium och
inom lakemedelsindustrin.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker relaterated till
lGkemedelsutveckling

Utveckling av lakemedel, inklusive la-
kemedel for avancerade terapier,
ar generellt forenad med hog risk.
Lakemedelskandidater genomgér omfat-
tande utvecklingsprogram och studier for
att sakerstalla att preparatet dels ar sakert
for manniska, dels har den avsedda effek-
ten pa sjukdomstillstandet det ar tankt att
reglera. D& Fluicells projekt annu inte gatt
in i klinisk fas foreligger annu betydande
osakerheter avseende projektens saker-
hetsprofil och effekt, och det fortsatta ut-
vecklingsarbetet ar darfor forknippat med
stor osakerhet och risker avseende resultat
i fortsatta studier. Resultat fran storre och
mer omfattande prekliniska studier och/
eller kliniska studier 6verensstammer inte
alltid med resultat fran prekliniska studier
eller studieresultat i tidigare faser.

Det finns risk att Fluicells planerade
och kommande studier inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet. Om Fluicell
inte i tillracklig utstrackning kan pavisa
att dess lakemedelskandidater ar sakra/
tolerabla och effektiva kan detta komma att
foéranleda beslut att avbryta utvecklingen
samt framdver innebara uteblivna godkan-
nanden fran myndigheter. Detta kan hindra
Bolagets maojlighet att salja, eller genom
samarbetspartners kommersialisera, la-
kemedelskandidater och darmed Bolagets
framtida intjaningsférmaga.

Risker relaterade till affdrsmodell och
licens- och samarbetesavtal
Fluicells affarsmodell bygger pa att kunna
inga partneravtal med andra bioteknik- el-
ler lakemedelsbolag i form av licens- eller
samarbetsavtal avseende aterstaende
utveckling, dokumentations- och regula-
toriskt arbete och kommersialisering av la-
kemedelskandidater for avancerad terapi.
Intdkter fran partneravtal kan besta
av betalningar vid undertecknande av
avtal, milstolpebetalningar, och royalties.
Vidare kan Fluicell ocksd vara beréttigat
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till kompensation for kostnader under
olika stadier av samarbetet. Alla intakter
ar beroende av att Idkemedelskandidaten
i frdga utvecklas framgangsrikt och att
erforderliga regulatoriska tillstand erhalls
for att nd dverenskomna milstolpar samt,
for att erhdlla royalties, att Idkemedelskan-
didaten lanseras och séljs p& marknaden.
Storleken pa framtida intakter ar osaker
och kan variera vasentligt av olika anled-
ningar, sdsom resultat fran kliniska studier,
marknadsgodkannande, prissattning av
produkterna och marknadsféringsatgar-
der. Fluicell har &nnu inte ingatt nagra
partneravtal.

Detfinns enrisk att férvantade inték-
ter minskar eller uteblir helt for Fluicell for
det fall partneravtal inte kan uppnas eller
om partners inte lyckas fora en lakeme-
delskandidat till marknaden eller annars
inte lyckas.

Risker relaterade till
myndighetsgodkdnnanden

For att fa bedriva viss lakemedelsutveck-
ling, tillverka, marknadsféra och sélja la-
kemedel kravs godkannanden fran eller
registreringar hos relevanta myndigheter
for varje geografisk marknad dér Fluicell
har for avsikt att, typiskt sett genom part-
ner, tillverka, marknadsfora och salja la-
kemedlet. Myndigheternas beddmningar
kan komma att avvika fran Fluicells och
myndigheterna kan aven inbdrdes gora
olika beddmningar nar det galler exem-
pelvis tolkningen av data frén slutforda
studier och behovet av ytterligare stu-
dier. Kraven for godkannande kan skilja
sig &t mellan myndigheter i olika lander
och regioner och sjalva registreringsfor-
farandena kan krava mycket arbete som
kan ta 1ang tid. Vidare kan de regler och
tolkningar som for narvarande galler for att
lakemedel ska godkannas andras i framti-
den, vilket kan komma att paverka tidsra-
marna eller Bolagets mojligheter att erhélla
nodvandiga myndighetsgodkannanden.
Processen for att erhalla godkannanden
eller registreringar kan vara bade tidskréa-
vande och kostsam.

Det finns en risk att Bolagets projekt
inte erhaller de myndighetsgodkannan-
den som kravs for att projektet ska kunna
drivas vidare, att ytterligare studier kravs

for att uppna de krav som myndigheterna
stéller och att Bolaget inte erhaller erfor-
derliga godkannanden fran regulatoriska
myndigheter.

Organisatoriska risker

Fluicells VD Carolina Trkulja och Bolagets
Chief Technology Officer Gavin Jeffries,
Bolagets 6vriga forskare och andra nyck-
elpersoner i Bolaget har omfattande
kompetens och erfarenhetinom Bolagets
verksamhetsomrade och medicinsk tek-
nik. | det fall en eller flera nyckelpersoner
valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget
finns risk att detta medfér negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Bolaget skulle till exempel kunna
behova nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en
kostsam process saval tidsméassigt som
monetart. Det finns risk att Bolaget kort-
siktigt far okade utgifter till foljd av detta.

Risker relaterade till
omvdrldsekonomiska faktorer

Fluicell verkar pa en global marknad,
med potentiella affarspartners i bland
annat USA, EU, Storbritannien, Japan
och Kina samt underleverantorer i bland
annat Estland. Bolaget kan darmed pa-
verkas negativt av omvarldsekonomiska
faktorer och den globala finansmarknaden
dar Bolaget ar utsatt for marknadsfaktorer
sdsom tillgdng och efterfragan, inflation
samt rante- och valutafluktuationer, upp-
gangar och nedgangar samt investerings-
vilja, med mera. Alla dessa faktorer ligger
utanfor Bolagets kontroll.

Finanskrisen 2007-2010 orsakade
extrem volatilitet och storningar pa kapital-
och kreditmarknaden. Covid-19-pandemin
och kriget i Ukraina har tillsammans med
hdg inflation och hoga rantor orsakat stor
volatilitet p& aktiemarknaderna, sarskilt
for mindre utvecklingsbolag som Fluicell.
En Idgkonjunktur skulle kunna ha en va-
sentlig negativ inverkan pa marknaden
for forskning och utveckling och saledes
skulle det kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Bolagets framtida verksam-
het, ekonomiska stélining och Idnsamhet.
Det karva klimatet pa aktiemarknaden for
utvecklingsbolag som Fluicell kan med-
fora forsamrade mojligheter for Bolaget

till kapitalanskaffning vid behov pa god-
tagbara villkor eller kan helt enkelt hindra
sddan kapitalanskaffning.

En ekonomi som &r svag eller pd
tillbakagédng ar ocksa péafrestande for
Bolagets leverantorer, vilket kan ledattill le-
veransstorningar gallande produkter som
Bolagets verksamhet ar beroende av. Allt
ovanstaende skulle kunna skada Bolagets
verksamhet och Bolaget kan inte forutse
pa vilka satt det framtida ekonomiska kli-
matet och de finansiella marknadsfoérhal-
landena kan inverka negativt p& Bolagets
verksamhet.

Risker relaterade till bristande
I6nsamhet

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid
an beraknat, innan Fluicell nar ett positivt
kassaflode. Det kan inte heller uteslutas
att Fluicell i framtiden har ett stérre kapi-
talbehov an vad som idag bedéms som
nodvandigt. Det finns inga garantier att det
i s& fall kan anskaffas pa for aktiedgare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster itillracklig omfattning kan
paverka Fluicells marknadsvarde.

Risker relaterade till imateriella
rattigheter, affdrshemligheter och
know-how

Fluicell stavar efter att skydda sina imma-
teriella rattigheter genom patent, varumar-
kesregistreringar och avtal i de lander dar
Bolaget bedriver eller avser atti framtiden
bedriva sin verksamhet. Bolaget har 19
godkéanda patent grupperade i fem pa-
tentfamiljer samt nio patentansokningar
i varierande ansokningsfaser.

Patent, vilka utgor en betydande del
av Fluicells tillgdngar, har en begrénsad
giltighetstid. Det finns avenrisk att Fluicells
framtida produkter inte kan bli foremal for
patentskydd. Det foreligger ocksa risk for
att produkterna gorintréng i andras imma-
teriella rattigheter. Det foreligger dessutom
risk att den befintliga och/eller framtida
produktportféljen och évriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersi-
ellt skydd.

I héndelse att Fluicell tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent
foreligger risk att detta kan medfora
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betydande kostnader, oavsett om utgangen blir till Bolagets for-
del eller ej, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. | handelse att Bolaget
misslyckas med att uppratthalla sina immateriella rattigheter skulle
detta kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
begrénsa mojligheten for Fluicell att erhélla intakter. Det ar heller
inte maojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och
kan dra nytta av den knowhow som utvecklats av Bolaget. Det
finns risk att Bolagets konkurrenter genom att nyttja sddan infor-
mationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget
darmed far 6kad konkurrens, vilket skulle kunna medféra negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resul-
tat. Bolaget har ett begransat antal anstallda vilket ytterligare dkar
de risker som beskrivs ovan.

Anvéandning av finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 ka-
pitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran anskaffningsvéarde.

Antagande om fortsatt drift
Antagandet om fortsatt drift baseras pa att Fluicell under de kom-
mande dren avser att intensifiera sina satsningar inom regenerativ
medicin, vilket medfor ett behov av ytterligare extern finansiering.
Styrelsen utvarderar I6pande olika alternativ for att vid behov
starka bolagets finansiella stalining, daribland kommersiella avtal,
aktiedgartillskott och andra externa finansieringslésningar.
Under 2025 ar bolaget beroende av att sakerstalla ytterligare

finansiering. Styrelsen bedémer méjligheterna att ingé kommersi-
ella avtal samt att erhalla sddan ny finansiering som goda. Eftersom
finansieringen annu inte ar sakerstalld foreligger dock en osaker-
het kring bolagets finansiering for den terstdende delen av aret.
Det ar styrelsens samlade bedémning att arsredovisningen kan
upprattas enligt antagandet om fortsatt drift.

Resultatdisposition
Forslag till disposition av Bolagets forfogade medel.

BELOPP | SEK 2024
Balanserat resultat -141 918 933
Fri éverkursfond 134 709 892
Arets resultat -15511 404
Totalt -22 720 445
tS)%rrefljsrzr; foreslar att i ny rékning 292 720 445
Totalt -22 720 445

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Forindringar i eget kapital

AKTIEKAPITAL FOND FOR OVERKURS-  BALANSERAT PERIODENS  SUMMA EGET
UTV. KOSTN. FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL

Belopp vid arets ingang 2994 136 676 -112 691 -26 554 425
2024-01-01
Foretrddesemission 23 280 3193 816 27 289
Emissionskostnader -2 562 -2 562
Emission TOS 12 048 12 048
Emissionskostnader TO5 -2605 -2605
Emission TO6 142 35 177
Emissionskostnader TO6 -27 -27
Resultatdisposition enligt -26 554 26 554 0
beslut av stdmman
Forandr. fond for utv. kost. 3490 -3490
Periodens resultat =8 &d.d -15511
Belopp vid &rets utgang 38 464 3490 134710 -141 919 -15511 19 234

2024-12-31
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Resultatrakning

1 JAN - 1 JAN -
BELOPP | KSEK NOT 31 DEC, 2024 31 DEC, 2023
Intdkter
Nettoomsattning 1859 3338
Aktiverat arbete for egen rakning 3490 0
Ovriga rorelseintakter 5217 1293
Intakter totalt 10 566 4631
Rérelsekostnader
Ravaror och fornddenheter -1589 -1600
Ovriga externa kostnader 2,15 -10 021 -10 750
Personalkostnader 3 -14 358 -18 550
Avskrivningar av materiella och -440 -610
immateriella anlaggningstillgdngar
Rorelsens kostnader -26 408 -31510
Rorelseresultat -15 842 -26 879
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 506 879
Rantekostnader och liknande poster 4 -175 -554
Finansiellt nettoresultat 331 325
Resultat efter finansiella poster -15511 -26 554
Periodens resultat -15511 -26 554
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Balansrikning

BELOPP | KSEK NOT 31 DEC 2024 31 DEC 2023
TILLGANGAR

Anldggningstillgédngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 5 154 196
Pagaende projekt och forskott for immateriella anlaggningstillgangar 6 3490 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3644 196
Materiella aniéggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 56 127
Inventarier, verktyg och installationer 8 1082 1409
Summa materiella anldaggningstillgangar 1138 1536
Finansiella anldggningstillgéngar

Uppskjuten skattefordran 9 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 0 0
Anlaggningstillgangar totalt 4782 1732
Omsdttningstillgdngar

Varulager 3348 3150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 327 216
Ovriga fordringar 441 294
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 686 1185
Kortfristiga fordringar totalt 1454 1695
Kassa och bank 15924 2763
Omsattningstillgangar totalt 20726 7 608
Tillgangar totalt 25508 9 340
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Balansrikning

BELOPP | KSEK NOT 31 DEC 2024 31 DEC 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11 38 464 2994
Fond for utvecklingskostnader 3490 0
Bundet eget kapital totalt 41 954 2994
Fritt eget kapital

Overkursfond 134710 136 676
Balanserad forlust -141919 -112 691
Arets resultat -15511 -26 554
Fritt eget kapital totalt -22720 -2 569
Eget kapital totalt 19 234 425
AVASTTNINGAR

Ovriga avsattningar 226 0
Avsattningar totalt 226 0
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 897 1504
Aktuell skatteskuld 1388 1075
Ovriga kortfristiga skulder 196 2 205
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 3567 4131
Kortfristiga skulder totalt 6 048 8915
Summa eget kapital och skulder 25508 9 340
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Kassaflodesanalys

BELOPP | KSEK NOT 31 DEC 2024 31 DEC 2023
Kassafléde frén den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -15842 -26 879
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 440 610
Erhéallen ranta m.m. 411 355
Erlagd ranta -80 -230
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére forandringar av -15071 -26 144
rorelsekapital

Kassafléde frdn férdndring av rérelsekapital

Okning (-) resp minskning (+) av varulager/p&g&ende arbete -198 -1395
Okning (-) resp minskning (+) av kundfordringar -110 1 305
Okning (-) resp minskning (+) av évriga fordringar 1196 212
Okning (+) resp minskning (-) av leverantérsskulder -607 646
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder -879 -1851
Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital -598 -1083
Kassafléde frdn den lI6pande verksamheten -15 669 -27 227
Investeringsverksamheten

Aktiverade utvecklingskostnader 6 -3490 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3490 0
Finansieringsverksamheten

Forandring av skulder -2 000 2 000
Nyemission 27 289 0
Emissionskostnader -5194 -338
Aktieteckning av teckningsoptioner 12 225 3871
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 32320 5533
Forandring av likvida medel 13161 -21694
Likvida medel vid arets borjan 2763 24 457
Likvida medel vid arets slut 15924 2763
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med &rsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1

Frén och med Q4 2024 har Bolaget &ndrat redovisnings-
principerna avseende forskning och utveckling (FoU). Tidigare
redovisades samtliga FoU-kostnader [0pande i resultatrakningen,
men frdn och med detta kvartal aktiveras vissa utvecklings-
kostnader i balansrakningen i enlighet med K3-regelverket.
Utvecklingsutgifter som uppfyller kriterierna for aktivering ba-
lanseras nu och skrivs av 6ver deras beraknade nyttjandeperiod.
Foréandringen paverkar Bolagets finansiella rapportering genom
att oka tillgangarna i balansrakningen och resultatet i resultatrak-
ningen. Pa grund av begrénsningar i system och historisk data
har det inte varit praktiskt maojligt att berdkna jamforelsesiffror
retroaktivt, och principen har darfor tillampats prospektivt fran
och med Q4 2024.

| 6vrigt har inga ytterligare forandringar eller avvikelser fran
féregdende ars redovisningsprinciper gjorts.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till an-
skaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfér inkomsten till
nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i likvida
medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Varuférsdljning

Forsaljning av varor redovisas nar foretaget till kdparen har éver-

fort de vasentliga risker och férmaner som ar forknippade med

agandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning.
Intékter fran forsaljning av varor som inte har nagra bety-

dande servicefdrpliktelser redovisas vid levereras.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvéarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart over tillgangarnas be-
démda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje
balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5a&r

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje
balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillampas:
Licenser, IP-rattigheter och liknande rattigheter 5-10 ar
Aktivering av internt upparbetade immateriella
anldggningstillgdngar

Fran och med Q4 2024 aktiverar Bolaget vissa utvecklingsutgifter
som uppfyller kriterierna i K3, kapitel 18. Utgifterna redovisas som
immateriella anlaggningstillgdngar och skrivs av linjart éver den
beddmda nyttjandeperioden. Tidigare kostnadsfordes samtliga
FoU-kostnader I6pande. Forandringen har tillampats prospektivt.
Alla utgifter som inte uppfyller kriterierna for balansering kost-
nadsfors nar de uppkommer.

Pagaende projekt och forskott for 5-10 ar

immateriella anlaggningstillgdngar

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde.
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet frén tillgangen upphor eller reg-
leras, eller nar de risker och fordelar forknippade med tillgdngen
overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balans-
rakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.
Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag
for befarade forluster. Leverantorsskulder och andra icke rante-
barande skulder varderas till nominella belopp.

Nedskrivning av finansiell anldggningstillgdng
Per varje balansdag bedomer féretaget om det finns indikationer
pa nedskrivningsbehov. Bedémningen gors individuellt post for
post. Foretagets vardepappersportfolj utgér en post da foretaget
utformat och dokumenterat en riskspridningsstrategi och de fi-
nansiella instrumenten i portfoljen ar klart identifierbara.

Per varje balansdag beddms om en tidigare nedskrivning
ska aterforas helt eller delvis till foljd av att de skal som 1&g till
grund for nedskrivningen har forandrats.
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Noter

Leasing
Leastagare. Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver
leasingperioden.

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal re-
dovisas som tillgdng och skuld i balansrékningen. Tillgdngen och
skulden redovisas till det I&gsta av tillgdngens verkliga varde och
nuvardet av minimileaseavgifterna, faststallda vid leasingavtalets
ingdende. Leasingavgifterna fordelas pa ranta och amortering av
skulden enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas
som kostnad det rékenskapsar utgifterna uppkommer.

Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet,
beraknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoférsaljningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet har beraknats till forsaljningsvardet ef-
ter avdrag for beraknad férsaljningskostnad, varmed hansyn har
tagits till inkurans.

R&varor samt hel- och halvfabrikat har vérderats till det
lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst-in-forst-ut,
och berdknat nettoférsaljningsvarde. | anskaffningsvardet for
egentillverkade halv- och helfabrikat har direkta och indirekta
tillverkningskostnader 6kat anskaffningsvardet.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare réken-
skapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatt berédknas pa temporéara skillnader. En
temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara
skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i dot-
terforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget
kan styra tidpunkten for dterféring av de temporara skillnaderna
och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden kommer
att aterforas inom en Overskadlig framtid. Skillnader som harror
fradn den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanfor-
liga transaktionen ar ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller

andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatte-
massiga overskott.

Ersattningar till anstallda

Pensioner

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Foretaget betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer
avseende flera statliga planer och forsakringar for enskilda an-
stallda. Foretaget har inga legala forpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststallda avgiften som redovi-
sas som en kostnad i den period dar den relevanta tjansten utfors.

Aktierelaterade ersdttningar
Varor och tjanster som férvarvas mot ersattning i form av aktiere-
laterade ersattningar redovisas nar varorna eller tjansterna erhalls.

Reglerade med egetkapitalinstrument
Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstru-
ment ar ersattningar genom vilka féretaget forvarvar varor eller
tjanster som ersattning for foretagets egetkapitalinstrument.
Varor och tjanster som forvarvas mot ersattning i form av
aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstru-
ment redovisas till varornas eller tjansternas verkliga varde och
Okar eget kapital.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Monetara fordringar och skulder i utlandsk valuta har raknats om
till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller
omrakning av monetara poster redovisas i resultatrakningen det
rakenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller
som en finansiell post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 2. Leasingavtal

2024 2023
Leasingavgifter 1369 1246
Framtida minimiavgifter
for icke uppsagningsbara
leasingavtal
Inom 1 ar 1374 1268
2-5ar 3073 631
Total 4447 1899
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Noter

Not 3. Personal

Not 6. Pagdende projekt och férskott for immateriella
anlaggningstillgdngar

MEDELANTAL ANSTALLDA 2024 2023
Kvinnor 3 58
Man 9,2 10,5
Total 12,2 16

LONER, ERSATTNINGAR

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Arets aktiveringar 3490 0
Utgdende ackumulerade 3490 0
anskaffningsvarden
Utgdende redovisat varde 3490 0

Not 7. Maskiner och andra teckniska anlaggningar

M.M. 2024 2023
Loner och ersattnignar 10 442 13 326
Pensionskostnader 1162 1444
Sociala kostnader exkl 2592 3450
pensionskostnader

Total 14 196 18 220

Not 4. Rantekostnader och liknande resultatsposter

2024 2023
Rantekostnader 79 30
Valutaforluster 96 524
Total 175 554

Not 5. Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m.

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Ingédende anskaffningsvarde 2328 2276
Omklassificering 0 52
Utgaende ackumulerade 2 328 2 328
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -2 201 -1972
Arets avskrivningar -71 -229
Utgdende ackumulerade -2272 -2 201
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 56 127

Not 8. Inventarier, verktyg och installationer

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Ingdende anskaffningsvarde 500 500
Utgadende ackumulerade 500 500
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -304 -254
Arets avskrivningar -42 -50
Utgadende ackumulerade -346 -304
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 154 196

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Ingéende anskaffningsvarde 2528 2787
Inkop 0 0
Omklassificering av leasad -0 -259
anlaggningstillgéng
Utgdende ackumulerade 2528 2528
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -1119 -788
Arets avskrivningar -327 -331
Utgdende ackumulerade -1446 -1119
avskrivningar
Utgdende redovisat varde 1082 1409
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Noter

Not 9. Uppskuten skatt

Bolaget har ett ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag
pa 156 272 (139 339) KSEK. Det underliggande vardet pa den
uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 32
192 (28 704) KSEK. | boksluten for 2024 och 2023 har Bolaget
av forsiktighetsskal valt att inte redovisa vardet av dessa under-
skottsavdrag i balansréakningen eftersom styrelsen inte tror sig
kunna nyttja avdragen inom snar framtid.

Not 10. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

31 DEC 2024 31 DEC 2023

Forutbetalda hyror 0 371

Forutbetalda forsakringar 79 87

Ovrigt 607 727

Total 686 1185
Not 11. Upplysningar om aktiekapital

ANTAL  KVOTVARDE

AKTIER PER AKTIE

Antal/vérde vid &rets ingang 27 218 405 0on

Nyemission 453 557 645 0,08

Antal/varde vid arets utgang 480 796 050 0,08

Not. 12. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Upplupna semesterloner 1102 1541
Upplupna sociala avgifter 114 1269
Ovriga upplupna kostnader 758 1321
Forutbetalda intakter 593 0
Totalt 3567 4131

Not 13. Stallda sakerheter och eventualitetsforpliktelser

31 DEC 2024 31 DEC 2023
Foretagsinteckningar 500 500
(eget forvar)
Eventualitetsforpliktelser Inga Inga

Not 14. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

« Den 12 mars meddelar Fluicell att Bolaget byter Certified
Adviser till Vastra Hamnen Corporate Finance AB Avtalet
trader i kraft den 3 juni 2025.

« Den 14 mars meddelar Fluicell att Bolaget beviljats patent
i EU gallande metoder for att konstruera tredimensionell
biologiska vavnader.

« Den 18 mars presenterar Fluicell framsteg i utveckling av
vavnadsbaserade terapier och meddelar accelererad sats-
ning pa sjukdomsomradet typ 1-diabetes.

« Den 20 mars meddelar Fluicell beslut att faststalla avstam-
ningsdag for aktiesammanlaggning till den 27 mars 2025.

Not 15. Narstaendetransaktioner

Narstdende parter ar samtliga styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med
narstdende avser dessa personers transaktioner med Fluicell.
Fluicell koper p&d marknadsmassiga villkor konsulttjanster av
Clavis & Vose Invest AB, som &gs till 100 procent av Bolagets
styrelseledamot Owe Orwar. Under rakenskapsaret 2024 har det
utbetalda arvodet uppgatt till totalt cirka 1364 TSEK. Bolaget har
i Ovrigt inte varit part i ndgra vasentliga narstdendetransaktioner
under aret.

Not 16. Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av
ge-nomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pd totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intater, i
procent av genomsnittlig balansomslutning.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exkl. varulager i pro-
cent av kortfristiga skulder.
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Signaturer

MolIndal den 23 april 2025

Stefan Tilk Carl Fhager
Styrelseordférande Styrelseledamot
Daniel Chiu Gavin Jeffries
Styrelseledamot Styrelseledamot
Owe Orwar

Styrelseledamot

Carolina Trkulja
Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats den 23 april 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Fjellman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Fluicell AB (publ) org.

nr. 556889-3282

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovis-
ningen for Fluicell AB (publ) for ar 2024.
Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
23-36 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsre-
dovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild
av Fluicell AB (publ)s finansiella stall-
ning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstam-
man faststaller resultatrakningen och ba-
lansrakningen for Fluicell AB (publ).

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god re-
visionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende
i forhallande till Fluicell AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6v-
rigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Viésentlig osékerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan

vill vi fasta uppmarksamheten pa forvalt-
ningsberattelsen pa sidan 27, under rub-
riken Antaganden om fortsatt drift, dar det
framgar att bolaget &r beroende av extern
finansiering antingen genom tillskott fran
aktieagare eller andra finansieringskallor
samt att styrelsen och ledningen arbetar
vidare med att sakerstélla finansiering.
Bolagets prognoser visar att bolaget kom-
mer behdva ytterligare finansiering inom
en 12 manadersperiod och att denna finan-
siering annu inte ar sakerstalld. Det tyder
pa att det foreligger vasentliga osakerhets-
faktorer som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for réken-
skapséaret 2023 har utforts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse
daterad 19 april 2024 med omodifierade
uttalanden i Rapport om &rsredovisningen.

Annan information én
drsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan
information &n arsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-22 samt 39. Det
ar styrelsen och verkstallande direkto-
ren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovis-
ningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med Var revision av
arsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar ofoérenlig med

arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap viidvrigtin-
hamtat under revisionen samt bedomer
om informationen i 6vrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har
utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande
direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande di-
rektdren som har ansvaret for att arsre-
dovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande di-
rektoren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realis-
tiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvédndare fattar med grund i arsredovisningen.
En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfoért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
for Fluicell AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamo-
ter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Viar oberoende i forhallande till Fluicell AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning

innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller

«  pandgotannat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlustinte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Fjellman
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Kvartalsrapport 12025
Arsstamma 2025
Halvarsrapport 2025
Kvartalsrapport 3 2025
Bokslutskommuniké 2025

2025-05-09
2025-05-14
2025-08-15
2025-11-14
2026-02-20

Kontakta Fluicell

Carolina Trkulja, VD
carolina@fluicell.com
070-552 63 25

Joakim Wahlberg, CFO
joakim.wahlberg@fluicell.com
073-514 09 91

Fluicell AB
Flojelbergsgatan 8c
431 37 MéIndal

www.fluicell.com
info@fluicell.com
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