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DevPort levererar ett rekordkvartal savil omsédttning- som l6nsamhetsmaissigt. Efterfragan pa
konsulttjinster dr fortsatt stark och aktien ser undervirderad ut.

Vixer organiskt med 29 procent

DevPort redovisar ett rekordstarkt tredje kvartal dar bade omsittning och lonsamhet uppnadde nya toppnivéer.
Nettoomsattningen for kvartalet summerade till 113 (88) MSEK, vilket motsvarar en forsiljningstillvixt om 29
procent. Tillviaxten tillskrivs enkom organiskt och drivs av en fortsatt stark belaggning, god rekryteringstakt samt
battre timpriser mot kund. Gladjande i rapporten liser vi att bolaget fortsatter vaxa med kunder utanfor
fordonsindustrin. Déribland lyfter bolaget fram ett strategiskt intressant projekt f6r en kund inom
forsvarsindustrin, vilket 4r en sektor DevPort vixer sig allt starkare inom. Dértill har ett projekt ingatts med en ny
kund inom elektrifierade batar. Diversifieringen ar viktig eftersom fordonsindustrin ar mycket konjunkturkanslig
och DevPorts finansiella utveckling speglar sektorn relativt val. Daremot ska tillaggas att DevPort ar
vildiversifierade inom fordonsindustrin, bade tunga och litta fordon, och framfor allt engagerade i
utvecklingsarbetet snarare 4n ren produktion. Vi tror att risken ar storre hos DevPorts kunder inom latta fordon
(Volvo Cars och Polestar) dir slutkunden oftast ar en konsument. Lastbilstillverkare som Volvo och Scania bor
relativt sitt vara mindre cykliskt givet att lastvagnar i ndgon man ar verksamhetskritiskt. Hur utvecklingen ter sig
kommande kvartal &r svart att uttala sig om men det underliggande behovet inom fordonsindustrin, framfér allt

relaterat till elektrifiering av fordonsflottan, kvarstar &ven under sdmre tider.

Rekordlénsamhet for tredje kvartalet

DevPortredovisade ett rorelseresultat om 8,2 (5,3) MSEK for kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 7,3
(6,1) procent. Det ir en klart imponerande siffra eftersom det tredje kvartalet 4r sdsongsméssigt svagt for
konsultbolag paverkat av semestertider. Pa tolvmaénadersbasis, justerat for engangsposter, uppgar
rorelsemarginalen till 7,7 (6,2) procent. Lonsamhetsforbattringarna drivs av ett flertal faktorer. Hog
beldggningsgrad i kombination med hog rekryteringstakt vilket spér ut overheadkostnader (ex. administration
och stédfunktioner). Uppdragsrotationer till mer 16nsamma konsultuppdrag samt hogre timpriser mot kund.

DevPort ser dven att timpriserna kan fortsitta hojas dn mer vilket kommer ge en god skjuts till marginalen.

Aktien ser fortfarande undervirderad ut

Kvartalet avslutades starkt, vilket borgar f6r en god start av nastkommande kvartal. Vi justerar darfér upp vara
prognoser for 2022. For 2023 lamnar vi i stort vira prognoser oférandrade givet begrénsad visibilitet fran den
makroekonomiska paverkan pa DevPorts kunder och i slutindan behovet pa konsulter. Sammantaget &r
efterfrdgan fortsatt hog pa DevPorts konsulttjanster och brist pa ingenjérskompetens ar fortfarande ndgot som
praglar verksamhetens utveckling. Vi upprepar var riktkurs om 43 kronor, dér vi tagit h6jd f6r radande osékerhet

med en lagre varderingsmultipel.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-devport-starkaste-tredje-kvartalet-i-bolagets-

historia
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