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att se en positiv utveckling i övriga Norden, där 

försäljningen ökade med 20,7 procent under kvar-

talet. Det är ett tydligt kvitto på att vårt erbjudande 

uppskattas av allt fler golfare även utanför Sverige 

och att vi successivt stärker vår position på våra 

nordiska marknader.

Vår kombination av specialistvaruhus och 

e-handel är en av Dormys främsta styrkor, därför är 

det viktigt att online-försäljningen fortsätter att gå 

starkt. Genom att erbjuda kunderna både personlig 

rådgivning och ett brett digitalt sortiment kan vi 

möta golfarnas behov oavsett hur de föredrar att 

handla.

Fler kunder och ett växande golfintresse
Dormy fortsätter att attrahera nya kunder och 

antalet aktiva kunder uppgick till ca 562 400 i 

kvartalet, en ökning med 9 procent jämfört med 

motsvarande period föregående år. Det är ett viktigt 

mått för oss och visar att Dormy fortsätter att nå ut 

till allt fler golfare.

Vi ser hur golfen fortsätter att locka nya utövare, 

inte minst bland yngre spelare. Det är en utveckling 

som vi välkomnar och som skapar goda förutsätt-

ningar för långsiktig tillväxt. Många av dem som 

nu upptäcker golfen har många år av spel framför 

sig, med ett växande intresse och nya behov av 

utrustning i takt med att de utvecklas som golfare.

För Dormy innebär det en möjlighet att bygga 

långvariga kundrelationer och fortsätta vara golfa-

rens naturliga partner genom hela golfresan.

Goda förutsättningar för fortsatt tillväxt
När vi nu summerar vårt första kvartal som 

noterat bolag gör vi det med stolthet över vad vi 

har åstadkommit och med stor tillförsikt inför 

framtiden. Även om sommarens väder påverkade 

försäljningen negativt har vi fortsatt att stärka vår 

lönsamhet, växa på våra nordiska marknader och 

välkomna fler kunder till Dormy. 

Vi verkar på en marknad där det långsiktiga 

golfintresset fortsätter att utvecklas positivt. Med 

vår starka position i Norden, ett växande interna-

tionellt erbjudande och engagerade medarbetare 

har vi goda möjligheter att fortsätta utveckla Dormy 

under många år framöver.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till alla 

våra medarbetare för deras insatser under kvartalet 

och hälsa våra nya aktieägare varmt välkomna till 

Dormy.

Återgång till tillväxt i slutet av kvartalet
Försäljningsmässigt präglades det tredje kvartalet 

av en ovanligt varm sommar, som påverkade aktivi-

teten på golfbanorna och efterfrågan i våra fysiska 

varuhus, framför allt i Sverige. Nettoomsättningen 

minskade med 0,5 procent jämfört med motsvaran-

de period föregående år.

Vår e-handel utvecklas starkt, med en tillväxt 

på 9 procent under kvartalet. Vi såg också en för-

bättring mot slutet av sommaren och i september 

återgick vi till tillväxt, i takt med att aktiviteten 

på golfbanorna ökade och fler golfare valde att 

uppgradera sin utrustning. I inledningen av årets 

sista kvartal har vi medvetet valt att hålla en lägre 

nivå på våra försäljningsaktiviteter för att kunna 

fokusera på implementeringen av ett nytt lagerhan-

teringssystem på centrallagret. Implementeringen 

har gått enligt plan och vi har nu en bra grund på 

plats inför den viktiga försäljningsperioden under 

årets sista månader.

Stärkt lönsamhet trots lägre försäljning
Vi förbättrar vår lönsamhet även under ett kvartal 

med något lägre försäljning, vilket är glädjande. Den 

justerade EBIT-marginalen ökade till 17,4 procent, 

jämfört med 16,9 procent under motsvarande 

kvartal föregående år. Det är ett styrkebesked som 

visar på stabiliteten i vår affärsmodell. Samtidigt 

fortsätter vi att utveckla vårt erbjudande genom 

löpande investeringar i våra butiker och digitala lös-

ningar för att ständigt förbättra kundupplevelsen. 

Ett arbete som skapar förutsättningar för långsiktig 

lönsam tillväxt i linje med våra finansiella mål.

Stark utveckling utanför Sverige och online
Den svagare omsättningsutvecklingen märktes 

främst på den svenska marknaden, där Dormy 

redan är den tydliga marknadsledaren. Vi fortsatte 

Ett historiskt kvartal  

med förbättrad marginal

VD HAR ORDET

Det tredje kvartalet 2026 blev ett historiskt kvartal för 
Dormy. Den 24 september tog vi steget in på Nasdaq First 
North Premier Growth Market och välkomnade många nya 
aktieägare till bolaget. Det är en viktig milstolpe i Dormys 
drygt 30-åriga historia och något som vi är både stolta och 
glada över. Samtidigt fortsätter vi att fokusera på det som 
alltid varit grunden för vår framgång, att erbjuda golfare bästa 
möjliga service, kunskap och utrustning. Nettoomsättningen 
uppgick till 375 MSEK, i nivå med motsvarande kvartal 
föregående år samtidigt som vår justerade EBIT-marginal 
ökade till 17,4% (16,9%).

»Vi ser hur
golfen fort
sätter att locka
nya utövare,
inte minst bland
yngre spelare.
Det är en
utveckling som
vi välkomnar
och som
skapar goda
förutsättningar
för långsiktig
tillväxt.«
Anders Wall
Vd, Dormy
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Perioden i sammandrag

375,1
NETTOOMSÄTTNING, MSEK:

-0,5%
FÖRSÄLJNINGSTILLVÄXT:

17,4%
JUSTERAD EBIT-MARGINAL:

562,4
ANTAL AKTIVA KUNDER, TUSENTAL:

Tredje kvartalet 

(juli–september)
•  Nettoomsättningen minskade med -0,5% och uppgick till 

375,1 (376,8) MSEK
•  EBITDA minskade med 0,1 MSEK och uppgick till 74,9 

(75,0) MSEK
•  Rörelseresultatet (EBIT) minskade med 0,5 MSEK och 

uppgick till 61,5 (62,0) MSEK
•  Justerad EBIT ökade med 1,5 MSEK och uppgick till 65,1 

(63,6) MSEK
• Resultatet före skatt uppgick till 58,3 (60,5) MSEK
•  Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till 

3,09 (3,17) SEK
•  Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 

57,6 (70,2) MSEK

Första nio månaderna 

(januari–september)
•  Nettoomsättningen ökade med 3,5% och uppgick till 

942,6 (911,0) MSEK.
•  EBITDA minskade med 2,1 MSEK och uppgick till 169,0 

(171,1) MSEK
•  Rörelseresultatet (EBIT) minskade med 3,4 MSEK och 

uppgick till 128,9 (132,2) MSEK
•  Justerad EBIT ökade med 3,8 MSEK och uppgick till 137,6 

(133,8) MSEK
•  Resultatet före skatt uppgick till 119,4 (125,9) MSEK
•  Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till 

6,32 (6,63) SEK
•  Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 

137,1 (164,9) MSEK
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Denna delårsrapport hänvisar till ett antal nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Definitionerna av dessa alternativa 
nyckeltal samt tabeller som visar hur de har beräknats återfinns i avsnittet ”Alternativa nyckeltal” på sidorna [24-33].

MSEK

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025 Oktober 
2025 - 

september 
2026

2025

Nettoomsättning 375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Bruttoresultat 142,5 140,3 359,5 345,3 422,2 408,0

Bruttomarginal, % 38,0% 37,2% 38,1% 37,9% 38,5% 38,4%

Försäljningstillväxt (%) -0,5% 13,7% 3,5% 15,5% 6,0% 16,7%

EBITDA 74,9 75,0 169,0 171,1 185,6 187,7

Rörelseresultat (EBIT) 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Justerad EBIT 65,1 63,6 137,6 133,8 141,9 138,2

Resultat före skatt 58,3 60,5 119,4 125,9 113,6 120,1

Resultat per aktie före och utspädning (kr) 3,09 3,17 6,32 6,63 5,98 6,29

Kassaflöde från den löpande verksamheten 57,6 70,2 137,1 164,9 140,5 168,3

Nettoskuld exkl. IFRS 16 -14,9 15,0 -14,9 15,0 -14,9 34,5

Aktiva kunder, tusental 562,4 515,9 562,4 515,9 562,4 528,6

Finansiell sammanfattning

Finansiella mål

Styrelsen i Dormy har antagit följande 
finansiella mål:
• Årlig organisk tillväxt över 5%
• �Upprätthålla en justerad EBIT-marginal över-

stigande 10%
• �Upprätthålla en nettoskuld i förhållande till

justerad EBITDA (exkl. IFRS 16, R12.) som 
understiger 1,5x.

Inga förändringar har gjorts i de finansiella 
målen.
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DORMY ÄR SVERIGES ledande golfåterförsäljare 

och en av de största i Europa. Med 12 varuhus i 

Sverige och e-handel i 13 europeiska länder hjälper 

Dormy golfare att hitta rätt utrustning, oavsett nivå 

och ambition. 

Resan började 1994 när Mats Hedlund och 

Lars Johansson öppnade en 50 kvadratmeter stor 

golfbutik i centrala Örebro. Idén var enkel: att 

kombinera ett riktigt bra sortiment med kunnig 

personal, personlig service och ett stort intresse 

för golf. Det blev starten på en verksamhet som 

vuxit stadigt under mer än tre decennier, men där 

grundtanken fortfarande är densamma.

Redan 1998 tog Dormy steget ut på nätet och två 

år senare lanserades det första egna varumärket, 

OPEN. Sedan dess har både sortimentet och 

verksamheten fortsatt att växa. År 2018 inleddes 

expansionen utanför Sverige och i dag når Dormys 

e-handel golfare på 13 europeiska marknader. 

Sortimentet omfattar produkter från världens 

ledande golfvarumärken, kompletterat med egna 

varumärken som OPEN och Bogeys & Birdies.

En viktig del av Dormys framgång är kombi-

nationen av stora, välsorterade varuhus och en 

Golfarens självklara 

förstahandsval

DETTA ÄR DORMY

smidig e-handel. I varuhusen får kunderna hjälp 

av medarbetare som själva brinner för golf, med 

möjlighet att prova ut klubbor och få råd om 

utrustning som passar just deras spel. Samma 

fokus på sortiment, service och kundupplevelse 

präglar e-handeln.

Med en stark position i Sverige och en 

växande verksamhet i Europa fortsätter Dormy att 

utvecklas. Ambitionen är densamma som när allt 

började i Örebro: att göra det enklare och roligare 

för fler att spela golf och vara golfarens självklara 

förstahandsval.

Dormy finns  
i 13 länder

81% 
av omsättningen 
i Sverige.

15% 
i Norge, Finland, 
och Danmark.

4% 
i resten av 
Europa.
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Finansiell utveckling  

i kvartalet  (juli–september)

Nettoomsättning

Nettoomsättningen för det tredje kvartalet 
uppgick till 375,1 (376,8) MSEK, vilket är en 
minskning om 0,5% jämfört med motsvarande 
period föregående år. Försäljningen påverka-
des positivt med 0,5% av valutaeffekter, främst 
hänförligt till en stärkt NOK. Den organiska 
tillväxten för kvartalet uppgick till -1,0%. 
Förändringen mot föregående år beror främst 
på lägre försäljning i det svenska butiksnät-
verket vilket till viss del motverkas av högre 
försäljning via e-handel i de nordiska länderna. 
Försäljning via butik uppgick till 229,8 (243,6) 
MSEK, vilket är en minskning om 5,7% och 
försäljning E-handel uppgick till 144,3 (132,4) 
MSEK, vilket är en ökning om 9,0%.

Rörelseresultat

Bruttomarginalen förbättrades med 0,8 
procentenheter till 38,0% (37,2%). Bruttomargi-
nalen påverkades positivt av valutakurseffekter 
på nettomsättningen. Bruttoresultatet ökade 
med 2,2 MSEK och bidrog positivt till rörelse-
resultatet.  

Personalkostnader uppgick till  37,9  (41,4) 
MSEK. Minskningen är främst hänförlig till 
lägre bemanning i butik och administrativa 
funktioner samt lägre kostnader för rörlig 
ersättning.

Kvartalets rörelseresultat (EBIT) uppgick till 
61,5 (62,0) MSEK, en minskning med 0,8% jäm-
fört med motsvarande period föregående år. 
Rörelsemarginalen (EBIT-marginal) för kvartalet 
blev 16,4% (16,5%). 

Förändringen i rörelsemarginal jämfört med 
motsvarande period föregående år förklaras 
främst av ökade kostnader för marknadsföring 
och jämförelstörande poster vilket motverka-
des av lägre personalkostnader och en förbätt-
rad bruttomarginal.  

Kvartalet belastades med jämförelstörande 
poster uppgående till 3,6  (1,6 ) MSEK och är 
hänförligt till noteringskostnader samt kostna-
der för optionsprogram till styrelse. Ökningen 
jämfört med motsvarande period föregående 
år belastade rörelseresultatet med 2,0 MSEK. 
Justerat rörelseresultat för perioden uppgick 
till 65,1 (63,6) MSEK motsvarande en justerad 
rörelsemarginal om 17,4% (16,9%).

Finansnetto

Finansnettot för det tredje kvartalet uppgick 
till -3,2 (-1,5) MSEK och bestod huvudsakligen 
av räntekostnader för leasingskulder och 
banklån.

Periodens resultat

Kvartalets resultat uppgick till 46,3 (47,6) 
MSEK, en förändring med -1,3 MSEK jämfört 
med motsvarande period föregående år. 
Resultat per aktie före och efter utspädning 
uppgick till 3,09 (3,17) kr.
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Finansiell utveckling under 

niomånadersperioden

Nettoomsättning

Nettoomsättningen för delårsperioden upp-
gick till 942,6 (911,0) MSEK, vilket är en ökning 
om 3,5% jämfört med motsvarande period 
föregående år. 3,2% avser organisk tillväxt 
och 0,3% är hänförlig till valutaeffekter främst 
hänförlig till en stärkt NOK. Förändringen 
jämfört med föregående år beror främst på en 
ökad försäljning via e-handel vilket delvis mot-
verkas av en svagare försäljning i det svenska 
butiksnätverket. Försäljning via butik uppgick 
till 574,4 (582,2) MSEK, vilket är en minskning 
om 1,3% och försäljning via e-handel uppgick 
till 365,4 (326,2) MSEK, vilket är en ökning om 
12,0%.

Rörelseresultat

Bruttomarginalen förbättrades med 0,2 
procentenheter till 38,1% (37,9%). Bruttomargi-
nalen påverkades positivt av valutakurseffekter 
på nettomsättningen. Bruttoresultatet ökade 
med 14,2 MSEK och bidrog positivt till rörelse-
resultatet.

Personalkostnader uppgick till  115,5 (110,4) 
MSEK. Ökningen är främst hänförlig till löne-
ökningar samt högre bemanning under det 
första halvåret.

Delårsperiodens rörelseresultat (EBIT) upp-
gick till 128,9  (132,2) MSEK, en minskning med 
2,6% jämfört med motsvarande period föregå-
ende år. Rörelsemarginalen (EBIT-marginal) för 
kvartalet blev 13,7% (14,5%).   

Förändringen i rörelsemarginal jämfört med 
motsvarande period föregående år förklaras 
främst av ökade kostnader för marknadsföring 
och jämförelstörande poster vilket motver-
kades av förbättrad bruttomarginal och ett 
högre netto av övriga rörelseintäkter och övri-
ga rörelsekostnader. Förändringen av  ökade 
rörelseintäkter och rörelsekostnader är främst 
hänförlig till ett ökat netto av valutakursdiffe-
renser. 

Delårsperioden belastades med jämförel-
störande poster uppgående till 8,7 (1,6) MSEK 
och är hänförligt till noteringskostnader samt 
kostnader för optionsprogram till styrelse. 
Ökningen jämfört med motsvarande period 
föregående år belastade rörelseresultatet med 
7,1 MSEK. Justerat rörelseresultat för perioden 
uppgick till 137,6 (133,8) MSEK motsvarande en 
justerad rörelsemarginal om 14,6% (14,7%).

Finansnetto

Finansnettot för niomånadersperioden upp-
gick till -9,5 (-6,4) MSEK och bestod huvudsak-
ligen av räntekostnader för leasingskulder och 
banklån.

Periodens resultat

Niomånadersperiodens resultat uppgick till 
94,8 (99,4) MSEK, en förändring med -4,6 
MSEK jämfört med motsvarande period fö-
regående år. Resultat per aktie före och efter 
utspädning uppgick till 6,32 (6,63) kr.
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Finansiell ställning 

och kassaflöde	

Varulager

Vid tredje kvartalets utgång uppgick varulager 
till 240,4 (218,8) MSEK. Ökningen jämfört med 
motsvarande period föregående år är främst 
hänförlig till högre varuinköp för att möjliggöra 
koncernens fortsatta tillväxt.

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid ut-
gången av det tredje kvartalet till 157,3 (154,2) 
MSEK. Vidare har Dormy en checkräknings-
kredit om 65,0 (35,0) MSEK. Vid utgången av 
det tredje kvartalet var checkräkningskrediten 
nyttjad till 0 (0) MSEK.

Kassaflöde

Kassaflödet från den löpande verksamheten 
under kvartalet uppgick till 57,6 (70,2) MSEK. 
Kassaflödet före förändringar i rörelsekapital 
var lägre än motsvarande kvartal föregående 
år, främst till följd av förändringar i rörelseskul-
der. Kassaflöde från investeringsverksamheten 
under kvartalet uppgick till -0,3 (0,6) MSEK. 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 
under kvartalet uppgick till -21,6 (-14,6) MSEK. 
Förändringen jämfört med motsvarande 
kvartal föregående år förklaras huvudsakligen 
av amortering av lån som togs upp under det 
första halvåret.

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
för niomånadersperioden uppgick till 137,1 
(164,9) MSEK. Kassaflödet var lägre än motsva-
rande period föregående år främst till följd av 
högre skattebetalningar under perioden samt 
av förändring av rörelsekapital. Kassaflöde 

från investeringsverksamheten för niomåna-
dersperioden uppgick till -4,3 (-1,4) MSEK 
vilket påverkades av förvärv av materiella an-
läggningstillgångar. Kassaflöde från finansie-
ringsverksamheten för niomånadersperioden 
uppgick till -117,6 (-101,6) MSEK. Kassaflödet 
var lägre än motsvarande period föregående 
år, främst till följd av att lån från ägarbolaget 
om totalt 175,4 MSEK. ersattes med externa 
banklån, där den externa finansieringen 
uppgick till ett lägre belopp än de återbetalda 
koncerninterna lånen. Beloppet på det externa 
banklånet uppgick till 148,5 MSEK.

Investeringar

Under tredje kvartalet uppgick Dormys inves-
teringar till 0,3 (0,3) MSEK. Investeringarna 
avsåg huvudsakligen förbättringar i befintliga 
butiker och lager. 

Under niomånadersperioden uppgick Dor-
mys investeringar till 4,3 (2,8) MSEK. Investe-
ringarna avsåg huvudsakligen IT-infrastruktur 
samt förbättringar och underhåll av befintliga 
butiker och lager.
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Övrigt
Information om aktien

Dormys aktie är noterad på Nasdaq First 
North Premier sedan september 2026 under 
kortnamnet DORMY. Per den 30 september 
2026 fanns 15 000 000 utestående aktier.

Aktierelaterade program

Den 14 september 2026 beslutades på en 
extra bolagsstämma att införa ett aktiebaserat 
incitamentsprogram betående av personalop-
tionsprogram riktat till bolagets verkställande 
direktör. Personaloptionsprogrammet omfattar 
50 000 personaloptioner som tilldelas veder-
lagsfritt och som vardera berättigar till förvärv 
av en aktie i bolaget. Optionerna tjänas in 
under perioden 24 september 2026 till och 
med den 31 december 2029 och kan utnyttjas 
till och med den 31 maj 2030. Ytterligare infor-
mation om aktierelareade program återfinns i 
not 2.

Betydande risker  

och osäkerheter

Alla bolag är exponerade för risk och det 
är även Dormy. Koncernens verksamhet 
består av försäljning av golfutrustning och 
bedrivs primärt i Norden. Dormy bedömer att 
verksamheten kan utsättas för olika typer av 
risker, vilka generellt delats in i fyra områden: 
strategisk, operationell, regulatorisk och 
finansiell. Riskerna inkluderar, men är inte be-
gränsade till, konkurrens, konsumentbeteende, 
säsongsvariationer, beroende av leverantörer, 
kreditrisk och ränterisk. Dormys riskhantering 
är en integrerad komponent i ledningen och 
styrningen av koncernen. Nyckeln för effektiv 
riskhantering är att identifiera kända risker 
samt förbereda för eventuella okända risker 
som koncernen är exponerad för. Koncernens 
riskbild kan förändras snabbt och följs därför 
kontinuerligt upp för att möjliggöra snabb 
identifiering och effektiv hantering av risker. 
De risker som beskrivs för koncernen kan 
också ha en indirekt påverkan på moderföre-
taget. En fullständig beskrivning av risker och 
osäkerhetsfaktorer förknippade med Dormy 
återfinns i prospekt som godkändes av Finans-
inspektionen den 15 september 2026.

Säsongsvariationer

Dormys verksamhet är säsongsberoende. 
Säsongsvariationerna påverkar såväl omsätt-
ning som rörelsekapitalbehov och kassaflöde 
under året. Försäljningen av golfutrustning 

påverkas i stor utsträckning av golfsäsongens 
längd och väderförhållanden, vilket innebär 
att omsättningen normalt är högre under vår- 
och sommarmånaderna, där det andra och 
tredje kvartalet generellt sett är det starkaste 
kvartalen. Utöver detta påverkas försäljningen 
även av konsumenternas köpbeteenden samt 
kampanj- och reaktiviteter under sensommar 
och julperioden. Sammantaget medför detta 
att bolagets intäkter och resultat kan variera 
mellan olika perioder under räkenskapsåret.

Närståendetransaktioner

Under niomånadersperioden har närståen-
detransaktioner bestått av finansiering från 
huvudägaren Stymie Invest AB (”Stymie”). 
Samtliga lån till Stymie återbetalades under 
första halvåret 2026. 

Närståendetransaktioner har även bestått 
av att huvudägaren Stymie tilldelat styrelsele-
damöter i Dormy Corporation AB (publ) 
köpoptioner avseende befintliga aktier i 
bolaget.

Ytterligare information om närståendetrans-
aktioner återfinns i not 6.

Hållbarhet

Hållbarhet är en integrerad del av Dormys 
verksamhet och genomsyrar arbetet inom 
sortiment, leverantörssamarbeten, logistik 
och den egna verksamheten. Bolaget arbetar 
långsiktigt för att minska sin miljöpåverkan, 
främja ansvarsfulla affärsmetoder och skapa 
ett hållbart värde för kunder, medarbetare 
och övriga intressenter. Mer information om 
koncernens hållbarhetsarbete samt senaste 
hållsbarhetsrapport finns att läsa på: 
www.dormy.com/sv/hallbarhet

Anställda

Vid periodens utgång uppgick antal heltids-
ekvivalenter i koncernen till 171 (183). Samtliga 
är anställda i Dormy Golf & Fashion AB.

Moderbolaget

Moderföretaget bedriver ingen affärsverksam-
het utöver att äga och styra dotterbolagen. In-
täkterna under det tredje kvartalet uppgick till 
0 (0) MSEK och under niomånadersperioden till 
0 (0) MSEK. Resultat före skatt för kvartalet 
uppgick till -3,1 (-1,6) MSEK och för delårs-
perioden till -3,5 (-1,6) MSEK. Vid periodens 
slut uppgick moderföretagets eget kapital till 
183,7 (109,8) MSEK. 
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Antal aktier
Aktier i  

procent (%)

Stymie Invest AB 8 185 000 54,6%

Nordnet Pensionsförsäkring 604 417 4,0%

Anders Wall 600 000 4,0%

Cicero Fonder 571 429 3,8%

Carnegie Fonder 500 000 3,3%

Alcur Fonder 480 000 3,2%

Familjen Hielte 428 571 2,9%

Avanza Pension 320 433 2,1%

FE Fonder 316 660 2,1%

Cliens Kapitalförvaltning 212 000 1,4%

Tio största aktieägarna 12 218 510 81,5%

Övriga 2 781 490 18,5%

Totalt 15 000 000 100%

Största aktieägarna vid utgången av perioden

Övrigt

Dormy 
klockringning 

på Nasdaq, 
Stockholm 24 

september 2026.
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Belopp i MSEK Not

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025 
-sep 2026 2025

Nettoomsättning 4 375,1 376,8 942,6 911,0 1 095,5 1 063,9

Övriga rörelseintäkter 4,9 8,5 27,1 25,1 28,9 26,9

Rörelsens intäkter 380,0 385,3 969,6 936,1 1124,4 1 090,8

Handelsvaror -232,6 -236,5 -583,1 -565,7 -673,3 -655,9

Övriga externa kostnader -34,6 -32,0 -102,1 -88,2 -122,0 -108,1

Personalkostnader -37,9 -41,4 -115,5 -110,4 -143,3 -138,2

Av- och nedskrivningar -13,4 -13,0 -40,2 -38,9 -53,4 -52,1

Övriga rörelsekostnader - -0,4 - -0,7 -0,2 -1,0

Rörelseresultat 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Finansiella intäkter 0,3 0,9 1,1 0,9 1,7 1,5

Finansiella kostnader -3,5 -2,3 -10,5 -7,3 -20,3 -17,0

Resultat före skatt 58,3 60,5 119,4 125,9 113,6 120,1

Inkomstskatter -12,0 -12,9 -24,6 -26,5 -24,0 -25,8

Periodens resultat 46,3 47,6 94,8 99,4 89,7 94,3

Periodens resultat hänförligt till:
Moderföretagets aktieägare 46,3 47,6 94,8 99,4 89,7 94,3

Resultat per aktie
Resultat per aktie före och efter utspädning 
(kr) 3,09 3,17 6,32 6,63 5,98 6,29

Belopp i MSEK Not

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025 
-sep 2026 2025

Periodens resultat 46,3 47,6 94,8 99,4 89,7 94,3

Poster som kommer att omklassificeras till 
resultatet (efter skatt)
Periodens omräkningsdifferenser vid 
omräkning av utländska verksamheter 0,2 0,0 0,4 -0,1 0,2 -0,3

Summa övrigt totalresultat för perioden, 
efter skatt

0,2 0,0 0,4 -0,1 0,2 -0,3

Periodens totalresultat, efter skatt 46,5 47,6 95,1 99,3 89,9 94,1

Periodens totalresultat hänförligt till: 
Moderföretagets aktieägare 46,5 47,6 95,1 99,3 89,9 94,1

Finansiell sammanfattning
Koncernens rapport över resultat

Koncernens rapport över totalresultat
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Belopp i MSEK Not

30 september 31 december

2026 2025 2025

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar 23,5 24,1 24,2

Nyttjanderättstillgångar 278,7 290,7 282,8

Andra långfristiga fordringar 5 0,3 0,3 0,3

Uppskjuten skattefordran 3,4 2,7 3,0

Summa anläggningstillgångar 306,0 317,9 310,4

Omsättningstillgångar

Varulager 240,4 218,8 165,5

Skattefordringar 10,4 6,4 0,0

Kundfordringar 5 6,3 7,8 5,7

Övriga kortfristiga fordringar 5 20,9 18,9 29,7

Förutbetalda kostnader 6,8 5,9 6,9

Upplupna intäkter 1,3 0,9 0,4

Likvida medel 5 157,3 154,2 139,9

Summa omsättningstillgångar 443,4 412,9 348,1

SUMMA TILLGÅNGAR 749,4 730,8 658,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5

Reserver -0,2 -0,4 -0,5

Balanserade vinstmedel inklusive Periodens resultat 122,4 72,5 67,4

Summa eget kapital hänförligt till moderföretagets aktieägare 122,8 72,6 67,3

SUMMA EGET KAPITAL 122,8 72,6 67,3

Koncernens rapport över finansiell ställning
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Belopp i MSEK Not

30 september 31 december

2026 2025 2025

Långfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 117,4 - -

Skulder till koncernföretag 5 - 155,7 146,0

Leasingskulder 237,6 251,4 243,7

Uppskjutna skatteskulder 2,1 7,7 2,1

Summa långfristiga skulder 357,1 414,8 391,8

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 25,0 - -

Leverantörsskulder 5 84,1 80,8 19,7

Leasingskulder 44,4 41,2 41,5

Skatteskulder 24,3 25,3 22,5

Skulder till koncernföretag 5 - 13,5 28,4

Upplupna kostnader 5 18,5 18,9 15,7

Förutbetalda intäkter 0,4 0,2 0,4

Avtalsskulder 44,4 42,0 50,4

Övriga kortfristiga skulder 5 28,5 21,6 20,8

Summa kortfristiga skulder 269,5 243,5 199,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 749,4 730,8 658,5

Fortsättning Koncernens rapport över finansiell ställning
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Eget kapital hänförligt till moderföretagets aktieägare

Belopp i MSEK Aktiekapital
Omräknings-

reserv

Balanserade 
vinstmedel 

inklusive 
Periodens 

resultat

Summa 
eget kapital 

hänförligt till 
moderföreta-

gets ägare
Summa eget 

kapital

Ingående eget kapital 1 januari 2025 0,5 -0,3 15,6 15,8 15,8

Periodens resultat - - 99,4 99,4 99,4

Övrigt totalresultat för perioden - -0,1 - -0,1 -0,1

Periodens totalresultat - -0,1 99,4 99,3 99,3

Transaktioner med koncernens ägare
Utdelning till aktieägarna - - -42,5 -42,5 -42,5

Summa - - -42,5 -42,5 -42,5

Utgående eget kapital 30 september 
2025 0,5 -0,4 72,5 72,6 72,6

Ingående eget kapital 1 januari 2025 0,5 -0,3 15,6 15,8 15,8

Periodens resultat - - 94,3 94,3 94,3

Övrigt totalresultat för perioden - -0,3 - -0,3 -0,3

Periodens totalresultat - -0,3 94,3 94,1 94,1

Transaktioner med koncernens ägare
Utdelning till aktieägarna - - -42,5 -42,5 -42,5

Summa - - -42,5 -42,5 -42,5

Utgående eget kapital 31 december 2025 0,5 -0,5 67,4 67,3 67,3

Ingående eget kapital 1 januari 2026 0,5 -0,5 67,4 67,3 67,3

Periodens resultat - - 94,8 94,8 94,8

Övrigt totalresultat för perioden - 0,4 - 0,4 0,4

Periodens totalresultat - 0,4 94,8 95,1 95,1

Transaktioner med koncernens ägare
Utdelning till aktieägarna - - -40,8 -40,8 -40,8

Fondemission 0,0 - 0,0 0,0 0,0

Aktieägartillskott avseende aktierelaterad 
ersättning

- - 1,1 1,1 1,1

Summa 0,0 - -39,7 -39,7 -39,7

Utgående eget kapital 30 september 
2026

0,5 -0,2 122,4 122,8 122,8

Koncernens rapport över förändringar i eget kapital
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Koncernens rapport över kassaflöden

Belopp i MSEK Not

Juli-september Januari - september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025 
-sep 2026 2025

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Justeringar för poster som 
inte ingår i kassaflödet 13,4 14,1 39,5 38,3 53,5 52,3

Betalda skatter -4,4 -2,9 -33,7 -13,3 -35,3 -14,9

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av rörelsekapital 70,5 73,2 134,7 157,2 150,5 173,0

Kassaflöde från förändringar 
av rörelsekapital

Förändring av varulager 78,7 79,2 -74,9 -42,2 -21,6 11,1

Förändringar av rörelsefordringar 4,5 -4,3 8,4 -1,5 -0,8 -10,7

Förändringar av rörelseskulder -96,1 -77,8 68,9 51,3 12,4 -5,1

Kassaflöde från den löpande verksamheten 57,6 70,2 137,1 164,9 140,5 168,3

Investeringsverksamheten

Erhållen ränta 0,0 0,9 0,0 0,9 0,6 1,5

Förvärv av materiella anläggningstillgångar -0,3 -0,3 -4,3 -2,8 -6,7 -5,1

Försäljning av materiella 
anläggningstillgångar - - 0,0 0,5 0,0 0,5

Kassaflöde från investeringsverksamheten -0,3 0,6 -4,3 -1,4 -6,0 -3,1

Finansieringsverksamheten

Erlagd ränta -3,7 -2,3 -9,5 -7,3 -11,8 -9,6

Upptagna lån - - 148,5 40,8 148,5 40,8

Amortering av skuld -6,3 -1,4 -181,6 -60,4 -183,9 -62,7

Utbetald utdelning - - -40,8 -42,5 -40,8 -42,5

Amortering av leasingskuld -11,7 -10,9 -34,3 -32,2 -45,4 -43,3

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -21,6 -14,6 -117,6 -101,6 -133,3 -117,3

Periodens kassaflöde 35,7 56,2 15,2 61,9 1,2 47,8

Likvida medel vid periodens början 120,0 98,0 139,9 92,2 154,2 92,2

Valutakursdifferens i likvida medel 1,5 0,0 2,2 0,2 1,9 -0,2

Likvida medel vid periodens slut 157,3 154,2 157,3 154,2 157,3 139,9
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Koncernens noter	
Not 1 Allmän information

Denna delårsrapport omfattar det svenska moderföretaget 
Dormy Corporation AB (”Dormy”) med organisationsnum-
mer 559133-1367 och dess dotterföretag. Dormy är den 
ledande detaljhandelskedjan i golfbranschen med försälj-
ning i varuhus, e-handel och outlet. Verksamheten omfattar 
försäljning av golfartiklar och konfektion genom fysiska 
varuhus och e-handel. 

Moderföretaget är ett registrerat aktiebolag med säte i 
Örebro, Sverige. Adressen till huvudkontoret är Salaman-
dervägen 29, 702 36 Örebro.				

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernens delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 
34 Delårsrapportering samt tillämpliga delar i årsredovis-
ningslagen (1995:1554). Delårsrapporten för moderföreta-
get har upprättats i enlighet med årsredovisningslagens 9 
kapitel, Delårsrapport och RFR 2 Redovisning för juridiska 
personer. De redovisningsprinciper som tillämpats för 
koncernen i denna delårsrapport överensstämmer med de 
redovisningsprinciper som presenteras i not 2 till den his-
toriska finansiella informationen för räkenskapsåren 2025, 
2024 och 2023 vilka utgjorde koncernens första finansiella 
rapporter som upprättats enligt IFRS och är inkluderade 
i prospekt som godkändes av Finansinspektionen den 15 
september 2026. Moderföretaget tillämpar RFR 2 för första 
gången i denna delårsrapport, se not 2 i moderföretagets 
noter för övergång till RFR 2. Samtliga belopp i denna rap-
port är angivna i miljontals svenska kronor (MSEK) om inget 
annat anges. Avrundningsdifferenser kan förekomma.	

Incitamentsprogram 
Inför noteringen i september 2026 lanserades två aktie
baserade incitamentsprogram. Ett program som består av 
50 000 st personaloptioner och riktar sig till Bolagets VD 
Anders Wall (”Personaloptionsprogram 2026/2029”) och 
ett program bestående av 102 857 st köpoptioner utställda 
av Stymie Invest AB (”Stymie”) som riktar sig till tre stycken 
styrelseledamöter (”Köpoptionsprogrammet”). 

Personaloptionerna som ställts ut vederlagsfritt till verkstäl-
lande direktören redovisas som personalkostnad under intjä-
ningsperioden som sträcker sig fram till 31 december 2029 
med tillhörande sociala avgifter. Värdet av personaloptioner-
na vid tilldelningstidpunkten fastställdes till 0,5 MSEK och 
baserades på en optionsvärderingsmodell. Redovisningsmäs-
siga effekter i bokslutet per 30 september 2026 är marginella 
då endast ett fåtal dagar av intjäningsperioden förlöpt. 

Köpoptionerna har ställts ut vederlagsfritt av Bolagets 
huvudägare Stymie till tre styrelseledamöter i Bolaget och 
avser underliggande befintliga aktier i Bolaget. Eftersom 
aktierelaterade ersättningar som lämnas direkt från aktie
ägare till de som utför tjänster åt bolaget träffas av reglerna 
inom IFRS redovisar Dormykoncernen den aktierelaterade 
ersättningen som en rörelsekostnad i koncernens resul-
taträkning med en motsvarande ökning av eget kapital 

genom ett tillskott från Stymie. Se vidare not 6 Närstående 
transaktioner.

Nya och ändrade standarder som ej trätt i kraft
IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter.

En ny standard, IFRS 18 Presentation och upplysningar 
i finansiella rapporter, träder i kraft 1 januari 2027 och 
kommer tillämpas retroaktivt. Standarden inför nya krav för 
presentation av både resultaträkning och kassaflödesanalys 
samt introducerar upplysningar avseende resultatbaserade 
prestationsmått definierade av företagsledningen och 
ytterligare riktlinjer för aggregering och disaggregering av 
finansiell information. 

Dormy arbetar med att analysera effekterna till införandet 
av IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rap-
porter som företag ska tillämpa för räkenskapsår som börjar 
den 1 januari eller senare. Dormy har inte för avsikt att för-
tidstillämpa standarden. Nedan följer en beskrivning av de 
effekter som tillämpningen av IFRS 18 väntas resultera i.

Koncernens rapport över resultat 
Vid tillämpningen av IFRS 18 kommer nuvarande finans-
netto delas upp mellan investeringskategorin respektive 
finansieringskategorin. Omklassificeringar kommer ske där 
finansiella intäkter delas upp till ränteintäkter från likvida 
medel samt övriga enskilt oväsentliga finansiella intäkter 
vilka kommer tillhöra investeringskategorin. Finansie-
ringskategorin kommer bestå av de poster som tillhörde 
finansiella kostnader vilka disaggregeras till räntekostnader 
banklån, räntekostnader leasing samt övrigt enskilt ovä-
sentliga finansiella kostnader. 

Vidare kommer koncernen dela upp rörelserelaterade 
valutakursvinster och valutakursförluster som en egen post 
inom koncernens rapport över resultat under benämningen 
valutakursdifferenser. Posten har tidigare ingått i övriga rö-
relseintäkter respektive övriga rörelsekostnader beroende 
på om valutakurseffekterna netto uppgått till en intäkt eller 
kostnad. Valutakursdifferenser kommer även att presente-
ras i not för att beskriva de underliggande posterna inom 
valutakursdifferenser inom rörelsekategorin.

Valutakurseffekter från koncerninterna transaktioner kom-
mer presenteras inom rörelsekategorin.			

Koncernens rapport över kassaflöden 
Vid införandet av IFRS 18 kommer tidigare valmöjligheten 
att klassificera kassaflöden hänförliga till räntor och utdel-
ningar inom den löpande verksamheten i rapporten över 
kassaflöden tas bort. Detta bedöms dock inte påverka 
Dormys rapport över kassaflöden då erhållna och erlagda 
räntor samt utbetalda utdelningar redan klassificerats un-
der investering- respektive finansieringsverksamheten.  

Koncernens rapport över finansiell ställning 
I koncernens rapport över finansiell ställning bedöms 
inga förändringar ske vid tillämpningen av IFRS 18. Dormy 
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har gjort bedömningen att nuvarande disaggregering av 
poster är baserad på grundval av egenskaper som inte är 
gemensamma och aggregering har skett av poster som 
delar gemensamma egenskaper. Nuvarande uppställning 
av rapport över finansiell ställning bedöms således till-
handahålla en användbar strukturerad sammanfattning. 	

Not 3 �Väsentliga uppskattningar  

och bedömningar

Upprättandet av delårsrapporten kräver att företagsled-
ningen gör uppskattningar och bedömningar samt gör 
antaganden som påverkar tillämpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgångar, 
skulder, intäkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika 
från dessa uppskattningar och bedömningar. 

Ändringar i uppskattningar redovisas i den period änd-
ringen görs om ändringen endast påverkar denna period, 
eller i den period ändringen görs och framtida perioder 
om ändringen påverkar både aktuell period som framtida 
perioder.

De kritiska bedömningarna och källorna till osäkerhet i 
uppskattningar är desamma som presenteras i not 3 i de 
historiska finansiella rapporterna för räkenskapsåren 2025, 
2024 och 2023 som är en integrerad del av prospektet.

Not 4 �Rörelsesegment och 

nettoomsättning

Rörelsesegment rapporteras baserat på den interna 
rapporteringen som den högsta verkställande besluts-
fattaren följer upp verksamheten på. I Dormy koncernen 
motsvarar VD:n den högste verkställande beslutsfattaren 
som utvärderar koncernens finansiella ställning och resultat 
samt beslutar om resursfördelning.

VD:n beslutar om fördelning av koncernens resurser och 
följer upp verksamhetens resultatmått på koncernen som 
helhet, därmed utgör hela koncernen ett segment. Det 
finns ingen enskild kund som överstiger 10% av koncernens 
totala intäkter och koncernens utländska bolag innehar 
inga anläggningstillgångar.

Koncernens verksamhet är föremål för säsongsvariationer 
som påverkar intäkternas fördelning över året. För ytter
ligare information hänvisas till delårsrapportens inledande 
del på sida 9.

Belopp i MSEK

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025

Okt 
2025 
-sep

2026 2025

Geografisk region*

Sverige 302,0 315,5 762,3 760,6 874,9 873,2 

Övriga Norden 59,0 48,9 143,0 120,7 171,7 149,4 

Övriga Europa 14,0 12,4 37,3 29,7 48,8 41,2 

Intäkter från avtal med kunder 375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9 
* Intäkter från avtal med kunder per geografisk region baseras på kundens geografiska läge

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025

Okt 
2025 
- sep
2026 2025

Försäljningskanal

Butik 229,8 243,6 574,4 582,2 648,9 656,6 

E-handel 144,3 132,4 365,4 326,2 443,6 404,4 

Övrigt 1,0 0,8 2,7 2,6 3,0 2,9 

Intäkter från avtal med kunder 375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9 

Uppdelning av intäkter från avtal med kunder
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Not 5 Finansiella instrument

Finansiella tillgångar Not

Finansiella instru-
ment värderade till 

verkligt värde via 
resultatet

Finansiella instru-
ment värderade till 

upplupet anskaff-
ningsvärde

Summa redovisat 
värde

Andra långfristiga fordringar - 0,3 0,3 

Kundfordringar - 6,3 6,3 

Övriga kortfristiga fordringar - 19,6 19,6 

Likvida medel - 157,3 157,3 

Summa - 183,5 183,5 

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 142,4 142,4 

Leverantörsskulder - 84,1 84,1 

Upplupna kostnader - 3,1 3,1 

Summa - 229,5 229,5 

Finansiella tillgångar Not

Finansiella instru-
ment värderade till 

verkligt värde via 
resultatet

Finansiella instru-
ment värderade till 

upplupet anskaff-
ningsvärde

Summa redovisat 
värde

Andra långfristiga fordringar - 0,3 0,3 

Kundfordringar - 5,7 5,7 

Övriga kortfristiga fordringar - 24,3 24,3 

Likvida medel - 139,9 139,9 

Summa - 170,2 170,2 

Finansiella skulder

Skulder till koncernföretag - 174,4 174,4 

Leverantörsskulder - 19,7 19,7 

Upplupna kostnader - 1,8 1,8 

Summa - 195,8 195,8 

Värdering av finansiella tillgångar och skulder per 30 september 2026

Värdering av finansiella tillgångar och skulder per 31 december 2025
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Värdering till verkligt värde  
Verkligt värde är det pris som vid värderingstidpunkten 
skulle erhållas vid försäljning av en tillgång eller betalas 
vid överlåtelse av en skuld genom en ordnad transaktion 
mellan marknadsaktörer. Finansiella instrument värderas till 
verkligt värde, utifrån klassificeringen i verkligt värdehierar-
kin. De olika nivåerna definieras enligt följande:	

Nivå 1 �Noterade priser (ojusterade) på aktiva marknader för
identiska tillgångar eller skulder

Nivå 2 �Andra observerbara indata för tillgången eller skul-
der än noterade priser inkluderade i nivå 1, antingen 
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. 
härledda från prisnoteringar)

Nivå 3 �Indata för tillgången eller skulden som inte baseras
på observerbara marknadsdata (dvs. icke observer-
bara indata)”

Dormy har inga finansiella instrument värderade till verkligt 
värde per delårsperioden. Under delårsperioden har inga 
förflyttningar mellan verkligt värdehierarkins nivåer skett.  

Upplysning om verkligt värde 
För övriga finansiella tillgångar och skulder anses det redo-
visade värdet utgöra en god approximation av det verkliga 
värdet. Det verkliga värdet på skulder till kreditinstitut 
uppskattas vara lika med redovisat värde då lånen löper 
med rörlig ränta.

Not 6 Närståendetransaktioner

Under tredje kvartalet 2026 har huvudägaren Stymie ved-
erlagsfritt tilldelat styrelseledamöter i Dormy köpoptioner 
avseende befintliga aktier i bolaget. Köpoptionsprogram-
met består av köpoptioner utställda av Stymie och omfattar 
102 857 köpoptioner. Köpoptionerna berättigar till förvärv 
av befintliga aktier i Dormy från Stymie till ett lösenpris om 
80,50 kronor per aktie och kan som huvudregel utnyttjas 
mellan den 1 september 2029 och den 1 september 2030. 
Optionsinnehavaren har dock rätt att utnyttja köpoptioner-
na i förtid för det fall Styrmie erhåller ett erbjudande från 
tredje part om överlåtelse av samtliga sina aktier i Dormy 
och avser att acceptera ett sådant erbjudande. 

Programmet redovisas i koncernen som aktierelaterad 
ersättning enligt IFRS 2. Under perioden har en personal-
kostnad om 1,1 MSEK redovisats, med motsvarande ökning 
av eget kapital som ett tillskott från aktieägare. Program-
met medför ingen utbetalning eller regleringsskyldighet för 
koncernen.

Under perioden har närstående transaktioner även 
bestått av  finansiering av huvudägaren Stymie. Samtliga 
lån från Stymie återbetalades under det första halvåret. 
Räntekostnader för lån från Stymie uppgick till 0,5 MSEK 
under perioden. 

Not 7 �Händelser efter rapportperiodens 

utgång
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Moderbolagets resultaträkning

Belopp i MSEK

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025  
-sep 2026 2025

Övriga rörelseintäkter - - - - - -

Rörelsens intäkter - - - - - -

Övriga externa 
kostnader -1,7 -1,6 -1,9 -1,6 -2,9 -2,6

Personalkostnader -1,5 - -1,5 - -1,5 -

Övriga rörelsekostnader - - - - - -

Rörelseresultat -3,1 -1,6 -3,4 -1,6 -4,4 -2,6

Ränteintäkter och likande resultatposter 0,0 0,0 1,4 0,0 6,5 5,1

Räntekostnader och likande resultatposter - - -1,6 0,0 -9,0 -7,5

Resultat efter  
finansiella poster -3,1 -1,6 -3,5 -1,6 -6,9 -5,0

Bokslutsdispositioner - - - - 150,3 150,3

Resultat före skatt -3,1 -1,6 -3,5 -1,6 143,4 145,3

Skatt på periodens resultat 0,6 - 0,7 - -29,8 -30,6

Periodens resultat* -2,5 -1,6 -2,8 -1,6 113,6 114,7

*) Periodens totalresultat är samma som periodens resultat.
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Moderbolagets balansräkning

Belopp i MSEK Not

30 september
31 

december 1 januari

2026 2025 2025 2025

TILLGÅNGAR

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 220,0 220,0 220,0 220,0

Fordringar hos koncernföretag - 50,0 50,0 50,0

Summa finansiella anläggningstillgångar 220,0 270,0 270,0 270,0

Summa anläggningstillgångar 220,0 270,0 270,0 270,0

Omsättningstillgångar

Fordringar hos koncernföretag - 103,4 152,2 103,4

Aktuella skattefordringar 10,4 6,4 - -

Övriga kortfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0 0,0

Förutbetalda kostnader 0,1 - - -

Upplupna intäkter - - - -

Kassa & Bank 0,3 0,1 0,0 0,1

Summa omsättningstillgångar 10,9 109,9 152,3 103,5

SUMMA TILLGÅNGAR 230,9 379,9 422,3 373,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5 0,5

Bundet eget kapital 0,5 0,5 0,5 0,5

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 183,1 109,3 225,6 153,4

Fritt eget kapital 183,1 109,3 225,6 153,4

Summa eget kapital 183,7 109,8 226,1 153,9

Obeskattade reserver - 25,3 - 25,3

Långfristiga skulder

Skulder till koncernföretag - 155,7 146,0 155,7

Summa långfristiga skulder - 155,7 146,0 155,7

Kortfristiga skulder

Leverantörsskulder 1,1 - - -

Skulder till koncernföretag 45,7 89,1 28,4 33,1

Aktuella skatteskulder - - 21,8 5,4

Upplupna kostnader 0,4 - - -

Summa kortfristiga skulder 47,2 89,1 50,2 38,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230,9 379,9 422,3 373,5
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Moderföretagets noter
Not 1 Väsentliga redovisningsprinciper

Moderföretaget har tidigare tillämpat årsredovisningslagen 
och BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning 
(K3) vid utarbetandet av finansiella rapporter. Från och med 
denna finansiella rapport tillämpar moderföretaget, som 
följd av koncernens övergång till IFRS, Årsredovisnings
lagen (1995:1554) och den av Rådet för finansiell rappor-
tering utgivna rekommendation RFR 2 ”Redovisning för 
juridisk person”. 

Moderföretaget tillämpar samma redovisningsprinciper 
som koncernen med de undantag och tillägg som anges 
i RFR 2. Det innebär att IFRS tillämpas med de avvikelser 
som anges nedan. De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna för moderföretaget har tillämpats konsekvent på 
samtliga perioder som presenteras i moderföretagets finan-
siella rapporter, om inte annat anges. För moderföretagets 
övergång till RFR 2, se not 2.				

Uppställning
Resultaträkning och balansräkning är för moderföretaget 
uppställda enligt årsredovisningslagens uppställningsfor-
mer, medan rapporten över totalresultat, rapporten över 
förändringar i eget kapital och rapport över kassaflöde 
baseras på IAS 1 Utformning av finansiella rapporter res-
pektive IAS 7 Rapport över kassaflöden. 

Intäkter från aktier i dotterföretag
Utdelning redovisas när rätten att erhålla betalning be-
döms som säker. Intäkter från försäljning av dotterföretag 
redovisas då kontrollen av dotterföretaget övergått till 
köparen.	

Skatter
I moderföretaget redovisas uppskjuten skatteskuld hän-
förlig till de obeskattade reserverna med bruttobelopp i 
balansräkningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med 
bruttobeloppet i resultaträkningen.			

Andelar i dotterföretag
Andelar i dotterföretag redovisas i moderföretaget i en-
lighet med anskaffningsvärdemetoden. Detta innebär att 
transaktionskostnader inkluderas i det redovisade värdet 
för innehavet. I de fall bokfört värde överstiger företagens 
koncernmässiga värde sker nedskrivning som belastar 
resultaträkningen. En analys om nedskrivningsbehov finns 
genomförs vid utgången av varje rapportperiod. I de fall en 
tidigare nedskrivning inte längre är motiverad sker återfö-
ring av denna.

Antaganden görs om framtida förhållanden för att beräk-
na framtida kassaflöden som bestämmer återvinningsvär-
det. Återvinningsvärdet jämförs med det redovisade värdet 
för dessa tillgångar och ligger till grund för eventuella ned-
skrivningar eller återföringar. De antaganden som påverkar 
återvinningsvärdet mest är framtida resultatutveckling, 
diskonteringsränta och nyttjandeperiod. Om framtida 

omvärldsfaktorer och förhållanden ändras kan antaganden 
påverkas så att redovisade värden på moderföretagets 
tillgångar ändras.

Koncernbidrag och aktieägartillskott
Moderföretaget redovisar såväl erhållna som lämnade 
koncernbidrag som bokslutsdispositioner i enlighet med 
alternativregeln. Av moderföretaget lämnade aktieägar-
tillskott förs direkt mot eget kapital hos mottagaren och 
redovisas som aktier och andelar hos moderföretaget. 
Erhållna aktieägartillskott redovisas som en ökning av fritt 
eget kapital. 	

Finansiella instrument
Med anledning av sambandet mellan redovisning och be-
skattning tillämpas inte reglerna om finansiella instrument 
enligt IFRS 9 i moderföretaget som juridisk person, utan 
moderföretaget tillämpar i enlighet med ÅRL anskaff-
ningsvärdemetoden. I moderföretaget värderas därmed 
finansiella anläggningstillgångar till anskaffningsvärde 
och finansiella omsättningstillgångar enligt lägsta värdets 
princip, med tillämpning av nedskrivning för förväntade 
kreditförluster enligt IFRS 9 avseende tillgångar som är 
skuldinstrument.

Moderföretaget tillämpar undantaget att inte värdera 
finansiella garantiavtal till förmån för dotter- och intresse-
företag samt joint ventures i enlighet med reglerna i IFRS 
9 utan tillämpar istället principerna för värdering enligt 
IAS 37 Avsättningar, eventualförpliktelser och eventualtill
gångar.

Nedskrivning av finansiella tillgångar
Finansiella tillgångar, inklusive koncerninterna fordringar, 
skrivs ned för förväntade kreditförluster. För metod gällan-
de nedskrivning för förväntade kreditförluster, se koncer-
nens redovisningsprinciper.

Förväntade kreditförluster för kassa och bank har inte 
redovisats, då beloppet bedömts vara oväsentligt.

Leasing
Reglerna om redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 til�-
lämpas inte i moderbolaget. Detta innebär att leasingavgif-
ter redovisas som kostnad linjärt över leasingperioden, och 
att nyttjanderätter och leasingskulder inte inkluderas i mo-
derbolagets balansräkning. Identifiering av ett leasingavtal 
görs dock i enlighet med IFRS 16, d.v.s. att ett avtal är, eller 
innehåller, ett leasingavtal om avtalet överlåter rätten att 
under en viss period bestämma över användningen av en 
identifierad tillgång i utbyte mot ersättning.
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Not 2 Övergång till RFR 2

Dessa finansiella rapporter för moderföretaget är de första 
som har upprättats med tillämpning av RFR 2. Tidigare 
upprättade årsredovisningar för moderföretaget har 
redovisats i enlighet med BFNAR 2012:1 Årsredovisning 
och koncernredovisning (K3). 

De redovisningsprinciper som återfinns i not 1 har tilläm-
pats när delårsrapporten upprättats per 2026-09-30 och 
för den jämförande information som presenteras per 2025-
12-31 och 2025-01-01.

Effekter
Övergången från tidigare redovisningsprinciper har inte 
inneburit någon effekt på moderbolagets rapport över 
totalresultat för perioden 2026-01-01 till 2026-09-30 och 
hela räkenskapsåret 2025 eller på moderbolagets rapport 
över finansiell ställning per 2026-09-30, per 2025-12-31 
och per 2025-01-01. Övergången till RFR 2 har vidare inte 
någon effekt på moderföretagets kassaflöde. 

Dormy har i enlighet med tidigare tillämpade redo-
visningsprinciper tillämpat en nedskrivningsmodell för 
kreditförluster där nedskrivning baseras på en inträffad 
förlusthändelse. I enlighet med RFR 2 ska företag tillämpa 
en modell för förväntade kreditförluster som innebär 
att en kreditförlust redovisas när företaget blir part i det 
finansiella instrumentet. Tillämpningen av modellen för 
förväntade kreditförluster har inte inneburit någon effekt 
på moderbolagets finansiella rapporter eftersom Dormys 
analys visar att förlustriskreserven avseende fordringar 
hos koncernföretag samt kassa & bank är oväsentlig och 
därmed har ingen kreditriskreservering gjorts. 
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MSEK

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025  

- sep 2026 2025

Försäljningstillväxt, % -0,5% 13,7% 3,5% 15,5% 6,0% 16,7%

Försäljningstillväxt Butiker, % -5,7% 12,9% -1,3% 16,3% 0,5% 16,4%

Försäljningstillväxt Online, % 9,0% 15,3% 12,0% 14,3% 15,1% 17,4%

Organisk tillväxt, % -1,0% 14,3% 3,2% 16,2% 5,9% 17,5%

Jämförbar tillväxt Butiker, % -5,7% 12,9% -1,3% 16,3% 0,5% 16,4%

Bruttoresultat, MSEK 142,5 140,3 359,5 345,3 422,2 408,0

Bruttomarginal, % 38,0% 37,2% 38,1% 37,9% 38,5% 38,4%

EBITDA, MSEK 74,9 75,0 169,0 171,1 185,6 187,7

EBITDA-marginal, % 20,0% 19,9% 17,9% 18,8% 16,9% 17,6%

Justerad EBITDA, MSEK 78,5 76,6 177,7 172,7 195,3 190,3

Justerad EBITDA-marginal, % 20,9% 20,3% 18,9% 19,0% 17,8% 17,9%

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16, MSEK 65,1 63,5 137,3 134,0 141,6 138,3

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16, R12, MSEK 141,6 128,7 141,6 128,7 141,6 138,3

Rörelseresultat (EBIT), MSEK 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

EBIT-marginal, % 16,4% 16,5% 13,7% 14,5% 12,1% 12,7%

Justerad EBIT, MSEK 65,1 63,6 137,6 133,8 141,9 138,2

Justerad EBIT-marginal, % 17,4% 16,9% 14,6% 14,7% 13,0% 13,0%

EBIT exkl. IFRS 16, MSEK 59,8 60,3 123,6 127,5 125,2 129,1

Jämförelsestörande poster, MSEK -3,6 -1,6 -8,7 -1,6 -9,7 -2,6

Nettoskuld, MSEK 267,0 307,5 267,0 307,5 267,0 319,7

Nettoskuld exkl. IFRS 16, MSEK -14,9 15,0 -14,9 15,0 -14,9 34,5

Nettoskuld exkl. IFRS 16 /Justerad EBITDA 
exkl. IFRS 16, R12 -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,2

Rörelsekapital 86,0 69,9 86,0 69,9 86,0 78,8

Rörelsekapital i procent av nettoomsättning, 
R12, % 7,8% 6,8% 7,8% 6,8% 7,8% 7,4%

Kassagenerering, % 79,8% 94,9% 98,6% 103,6% 88,3% 94,8%

Övriga nyckeltal

Tusental

Juli-september Januari-september R12 Helår

2026 2025 2026 2025
Okt 2025  

- sep 2026 2025

Aktiva kunder, tusental 562,4 515,9 562,4 515,9 562,4 528,6

Nyckeltal
Alternativa nyckeltal
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Definitioner och motiv för användning

Dormy presenterar ett antal nyckeltal som inte är definierade i enlighet med IFRS. Koncernen anser att dessa bidrar med 
värdefull kompletterande information för investerare och företagets ledning eftersom de möjliggör en utvärdering av tren-
der och företagets prestation. Eftersom alla företag inte beräknar dessa nyckeltal på samma sätt är nyckeltalen inte alltid 
jämförbara med de som används av andra företag.

Dessa finansiella nyckeltal bör därför inte betraktas som en ersättning för nyckeltal definierade enligt IFRS. De olika alter-
nativa nyckeltalen (APM) som tillämpats och som inte är definierade i enlighet med IFRS beskrivs nedan.

Nyckeltal Definition Motiv för användning

Försäljningstillväxt, % Nettoomsättning i relation till nettoomsättning 
under motsvarande period föregående år.

Nyckeltalet visar total försäljningstillväxt mellan 
perioder.

Försäljningstillväxt 
Butiker, %

Nettoomsättning från fysiska butiker i relation 
till nettoomsättning från fysiska butiker under 
motsvarande period föregående år.

Nyckeltalet visar försäljningstillväxt i det fysiska 
butiksnätverket mellan perioder.

Försäljningstillväxt 
Online, %

Nettoomsättning online i relation till net-
toomsättning online under motsvarande period 
föregående år.

Nyckeltalet visar försäljningstillväxt online 
mellan perioder.

Organisk tillväxt, % Försäljningstillväxt i lokala valutor exklusive 
förvärv.

Nyckeltalet visar organisk försäljningstillväxt 
mellan perioder.

Jämförbar tillväxt 
Butiker, %

Nettoomsättning från fysiska butiker, exklusive 
nyöppnade och nedlagda butiker i relation till 
nettoomsättning från fysiska butiker motsva-
rande period föregående år. Butiker anses vara 
nyöppnade respektive nedlagda i det fall de 
har varit operationella under hela innevarande 
och hela jämförande perioden.

Nyckeltalet gör det möjligt att analysera den 
underliggande försäljningsutvecklingen för det 
fysiska butiksnätverket.

Bruttoresultat, MSEK Bruttoresultat beräknas som summan av net-
toomsättning minus kostnad för handelsvaror. 
Kostnad för handelsvaror inkluderar produkt-
kostnad, ingående frakt, tull och övriga hem-
tagningskostnader kopplade till varuinköpen. 

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan netto
omsättning och kostnad för handelsvaror. 
Bruttoresultatet påverkas av flertalet faktorer, 
exempelvis produktmix, prisutveckling och 
kostnadsförändringar.

Bruttomarginal, % Bruttoresultat i relation till periodens nettoom-
sättning.

Ett lönsamhetsmått som används av investe-
rare, analytiker och Bolagets ledning för att 
utvärdera Bolagets lönsamhet.

EBITDA, MSEK Rörelseresultat (EBIT) efter återläggning av 
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

EBITDA visar lönsamheten före avskrivningar, 
nedskrivningar, räntor och inkomstskatt.

EBITDA-marginal, % EBITDA i relation till periodens nettoomsätt-
ning.

Ett lönsamhetsmått som används av investe-
rare, analytiker och Bolagets ledning för att 
utvärdera Bolagets lönsamhet.

Justerad EBITDA, MSEK EBITDA justerat för jämförelsestörande poster. EBITDA visar lönsamheten före avskrivningar, 
nedskrivningar, räntor och inkomstskatt.

Justerad EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA i relation tillperiodens net-
toomsättning.

Ett lönsamhetsmått som används av investe-
rare, analytiker och Bolagets ledning för att 
utvärdera Bolagets lönsamhet.

Justerad EBITDA exkl. 
IFRS 16, MSEK

Justerad EBITDA efter återläggning av faktiska 
kostnader för leasingavtal.

Visar jämförbarhet av verksamhetens utveckling 
exklusive de redovisningstekniska effekter som 
uppstår som en effekt av IFRS 16.

Rörelseresultat (EBIT), 
MSEK

Rörelseresultat (EBIT) som återfinns i resul-
taträkningen avser periodens resultat efter 
återläggning av skatt och finansiella kostnader 
samt avdrag av finansiella intäkter.

Rörelseresultat (EBIT) visar lönsamheten före 
räntor och inkomstskatt.
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Nyckeltal Definition Motiv för användning

EBIT-marginal, % Rörelseresultat (EBIT) i relation till periodens 
nettoomsättning. 

Ett lönsamhetsmått som används av invest-
erare, analytiker och Bolagets ledning för att 
utvärdera Bolagets lönsamhet.

Justerat EBIT, MSEK Rörelseresultat (EBIT) justerat för jämförelsestö-
rande poster.

Ett mått som används av investerare, analytiker, 
och Bolagets ledning för att utvärdera Bola-
gets lönsamhet, exklusive jämförelsestörande 
poster.

Justerad EBIT-marginal, 
%

Justerad EBIT i relation till periodens net-
toomsättning.

Ett lönsamhetsmått som används av invest-
erare, analytiker och Bolagets ledning för att 
utvärdera Bolagets lönsamhet.

EBIT exkl. IFRS 16, 
MSEK

Rörelseresultat (EBIT) efter återläggning av av-
skrivningar på nyttjanderättstillgångar, minskat 
med faktiska kostnader för leasingavtal.

Nyckeltalet visar jämförbarhet av verksam
hetens utveckling exklusive de redovisnings-
tekniska effekter som uppstår som en effekt av 
IFRS 16.

Jämförelsestörande 
poster, MSEK

Jämförelsestörande poster är väsentliga 
händelser och transaktioner som anses viktiga 
att specificera då de påverkar jämförbarheten 
mellan perioderna. 

Nyckeltalet används för att förenkla jämförbar-
heten mellan perioder. 

Nettoskuld, MSEK Summan av räntebärande skulder till kredit
institut och leasingskulder reducerat med 
likvida medel.

Nettoskuld visar bolagets skuldsättning över 
tid.

Nettoskuld exkl. IFRS 
16, MSEK

Räntebärande skulder till kreditinstitut reduce-
rat med likvida medel.

Nyckeltalet visar verksamhetens skuldsättning 
exklusive de redovisningstekniska effekter som 
uppstår som en effekt av IFRS 16.

Nettoskuld exkl. IFRS 
16 / justerad EBITDA 
exkl. IFRS 16, R12

Nettoskuld exkl. IFRS 16 i relation till rullande 
tolv månaders justerad EBITDA exkl. IFRS 16.

Nyckeltalet visar koncernens finansiella styrka 
och förmåga att hantera sin skuldsättning i 
förhållande till rörelsens justerade kassaflödes-
generering exklusive de redovisningstekniska 
effekter som uppstår som en effekt av IFRS 16.

Rörelsekapital i procent 
av nettoomsättning, 
R12

Rörelsekapital i relation till rullande tolv må-
naders nettoomsättningen. Rörelsekapitalet 
beräknas som summan av omsättningstillgång-
ar minus koncerninterna fordringar och likvida 
medel, minskat med icke räntebärande kort-
fristiga skulder, det vill säga samtliga kortfristi-
ga skulder exklusive skulder till kreditinstitut, 
skulder till koncernföretag och leasingskulder.

Ett mått på hur effektivt rörelsekapitalet 
används.

Kassagenerering, % Justerad EBITDA minus förändringar i rörelse
kapital som återfinns i kassaflödesanalysen, 
minus investeringar i materiella och immate-
riella anläggningstillgångar, i förhållande till 
justerad EBITDA.

Nyckeltalet visar förmågan att generera 
kassaflöde från den löpande verksamheten 
efter rörelsekapitalbehov och investeringar.

Övriga nyckeltal Definition Motiv för användning

Aktiva kunder, tusental Antalet unika kunder som har genomfört minst
ett köp under en rullande 36-månadersperiod.

Används för att mäta antalet aktiva kunder och 
för att beräkna försäljning per kund.
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Avstämningstabeller 

alternativa nyckeltal

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Försäljningstillväxt  

Nettoomsättning, innevarande period (A) MSEK 375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Nettoomsättning, samma period 
föregående år 

(B) MSEK 376,8 331,3 911,0 788,6 1033,9 911,5

Försäljningstillväxt  ((A-B)/B) % -0,5% 13,7% 3,5% 15,5% 6,0% 16,7%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Försäljningstillväxt Butiker 

Nettoomsättning fysiska butiker, 
innevarande period (A) MSEK 229,8 243,6 574,4 582,2 648,9 656,6

Nettoomsättning fysiska butiker, 
samma period föregående år (B) MSEK 243,6 215,7 582,2 500,5 645,8 564,0

Försäljningstillväxt Butiker ((A-B)/B) % -5,7% 12,9% -1,3% 16,3% 0,5% 16,4%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Försäljningstillväxt Online 

Nettoomsättning online, 
innevarande period (A) MSEK 144,3 132,4 365,4 326,2 443,6 404,4

Nettoomsättning online,  
samma period föregående år (B) MSEK 132,4 114,8 326,2 285,3 385,4 344,5

Försäljningstillväxt Online ((A-B)/B) % 9,0% 15,3% 12,0% 14,3% 15,1% 17,4%
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MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Organisk tillväxt 

Nettoomsättning, innevarande period  (A) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Valutaeffekter  (B) MSEK 2,0 -1,8 2,1 -5,0 0,1 -7,0

Nettoomsättning, samma period 
föregående år  (C) MSEK  376,8 331,3 911,0 788,6 1033,9 911,5

Summa organisk tillväxt  (A-B-
C)=(D) 

MSEK  -3,8 47,3 29,5 127,4 61,5 159,4

Organisk tillväxt  (D/C)  %  -1,0% 14,3% 3,2% 16,2% 5,9% 17,5%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Jämförbar tillväxt butiker 

Nettoomsättning fysiska butiker, 
innevarande period  (A) MSEK  229,8 243,6 574,4 582,2 648,9 656,6

Avgår: Nyöppnade butiker  (B) MSEK - - - - - -

Återläggning: Nedlagda butiker  (C) MSEK - - - - - -

Nettoomsättning fysiska butiker, 
samma period föregående år  (D) MSEK  243,6 215,7 582,2 500,5 645,8 564,0

Jämförbar tillväxt butiker  (A+B+C)-
(D)=(E) 

MSEK  -13,9 27,9 -7,8 81,7 3,1 92,6

Jämförbar tillväxt butiker  (E/D)  %  -5,7% 12,9% -1,3% 16,3% 0,5% 16,4%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Bruttoresultat och Bruttomarginal 

Nettoomsättning, innevarande period  (A) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Handelsvaror  (B) MSEK  -232,6 -236,5 -583,1 -565,7 -673,3 -655,9

Bruttoresultat  (A+B)=(C)  MSEK  142,5 140,3 359,5 345,3 422,2 408,0

Bruttomarginal  (C/A)  %  38,0% 37,2% 38,1% 37,9% 38,5% 38,4%
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MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

EBITDA och EBITDA-marginal 

Rörelseresultat (EBIT)  (A) MSEK 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Avskrivningar  (B) MSEK  -13,4 -13,0 -40,2 -38,9 -53,4 -52,1

Nedskrivningar  (C) MSEK - - - - - -

EBITDA  (A-B-
C)=(D) 

MSEK  74,9 75,0 169,0 171,1 185,6 187,7

Nettoomsättning, innevarande period  (E) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

EBITDA-marginal  (D/E)  %  20,0% 19,9% 17,9% 18,8% 16,9% 17,6%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Justerad EBITDA och  
Justerad EBITDA-marginal 

EBITDA  (A) MSEK 74,9 75,0 169,0 171,1 185,6 187,7

Jämförelsestörande poster  (B) MSEK -3,6 -1,6 -8,7 -1,6 -9,7 -2,6

Justerad EBITDA  (A-B)=(C)  MSEK  78,5 76,6 177,7 172,7 195,3 190,3

Nettoomsättning, innevarande period  (D) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Justerad EBITDA-marginal  (C/D)  %  20,9% 20,3% 18,9% 19,0% 17,8% 17,9%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 

Justerad EBITDA  (A) MSEK 78,5 76,6 177,7 172,7 195,3 190,3

Återläggning: Kostnader för leasingavtal  (B) MSEK  -13,5 -13,1 -40,4 -38,7 -53,7 -52,0

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16  (A+B)  MSEK  65,1 63,5 137,3 134,0 141,6 138,3

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16, R12  (A+B)  MSEK  141,6 128,7 141,6 128,7 141,6 138,3
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MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Rörelseresultat (EBIT) 
och EBIT-marginal 

Periodens resultat  (A) MSEK 46,3 47,6 94,8 99,4 89,7 94,3

Återläggning: Inkomstskatter  (B) MSEK 12,0 12,9 24,6 26,5 24,0 25,8

Återläggning: Finansiella kostnader  (C) MSEK 3,5 2,3 10,5 7,3 20,3 17,0

Avdrag: Finansiella intäkter  (D) MSEK -0,3 -0,9 -1,1 -0,9 -1,7 -1,5

Rörelseresultat (EBIT)  (A+B+C 
+D))=(E)

MSEK 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Nettoomsättning, innevarande period  (F) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

EBIT-marginal  (E/F)  %  16,4% 16,5% 13,7% 14,5% 12,1% 12,7%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Justerad EBIT och  
Justerad EBIT-marginal 

Rörelseresultat (EBIT)  (A) MSEK 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Jämförelsestörande poster  (B) MSEK -3,6 -1,6 -8,7 -1,6 -9,7 -2,6

Justerad EBIT  (A-B)=(C)  MSEK  65,1 63,6 137,6 133,8 141,9 138,2

Nettoomsättning, innevarande period  (D) MSEK  375,1 376,8 942,6 911,0 1095,5 1063,9

Justerad EBIT-marginal  (C/D)  %  17,4% 16,9% 14,6% 14,7% 13,0% 13,0%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

EBIT exkl. IFRS 16 

Rörelseresultat (EBIT)  (A) MSEK 61,5 62,0 128,9 132,2 132,2 135,6

Återläggning: Avskrivning 
nyttjanderättstillgångar  (B) MSEK 11,8 11,3 35,1 34,0 46,7 45,5

Avdrag: Kostnader för leasingavtal  (C) MSEK  -13,5 -13,1 -40,4 -38,7 -53,7 -52,0

EBIT exkl. IFRS 16  (A+B+C)  MSEK  59,8 60,3 123,6 127,5 125,2 129,1
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MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Jämförelsestörande poster 

Noterings- och transaktionskostnader  (A) MSEK -2,5 -1,6 -7,6 -1,6 -8,6 -2,6

Aktierelaterade ersättningar styrelse 
2026

(B) MSEK -1,1 0,0 -1,1 - -1,1 -

Jämförelsestörande poster  (A+B)  MSEK  -3,6 -1,6 -8,7 -1,6 -9,7 -2,6

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Nettoskuld 

Skulder till kreditinstitut (långa)  (A) MSEK  117,4 - 117,4 - 117,4 -

Skulder till koncernföretag (långa)  (B) MSEK - 155,7 - 155,7 - 146,0

Leasingskulder (långa)  (C) MSEK  237,6 251,4 237,6 251,4 237,6 243,7

Skulder till koncernföretag (korta)  (D) MSEK - 13,5 - 13,5 - 28,4

Skulder till kreditinstitut (korta)  (E) MSEK 25,0 - 25,0 - 25,0 -

Leasingskulder (korta)  (F) MSEK 44,4 41,2 44,4 41,2 44,4 41,5

Avgår: Likvida medel  (G) MSEK  157,3 154,2 157,3 154,2 157,3 139,9

Nettoskuld  Sum (A:F)-
(G) 

MSEK  267,0 307,5 267,0 307,5 267,0 319,7

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Nettoskuld exkl. IFRS 16 och Net-
toskuld exkl. IFRS 16/Justerad EBITDA 
exkl. IFRS 16, R12 

Skulder till kreditinstitut (långa)  (A) MSEK  117,4 - 117,4 - 117,4 -

Skulder till koncernföretag (långa)  (B) MSEK - 155,7 - 155,7 - 146,0

Skulder till koncernföretag (korta)  (C) MSEK - 13,5 - 13,5 - 28,4

Skulder till kreditinstitut (korta)  (D) MSEK 25,0 - 25,0 - 25,0 -

Avgår: Likvida medel  (E) MSEK  157,3 154,2 157,3 154,2 157,3 139,9

Nettoskuld exkl. IFRS 16  Sum (A:D)-
(E)=(F) 

MSEK  -14,9 15,0 -14,9 15,0 -14,9 34,5

Justerad EBITDA exkl IFRS 16, R12  (G) MSEK  141,6 128,7 141,6 128,7 141,6 138,3

Nettoskuld exkl. IFRS 16 / EBITDA exkl. 
IFRS 16, R12 

(F/G)  x  -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,2
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MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Rörelsekapital i procent av 
nettoomsättning, R12 

Omsättningstillgångar  (A) MSEK  443,4 412,9 443,4 412,9 443,4 348,1

Avgår: Likvida medel  (B) MSEK  157,3 154,2 157,3 154,2 157,3 139,9

Leverantörsskulder  (C) MSEK 84,1 80,8 84,1 80,8 84,1 19,7

Skatteskulder  (D) MSEK 24,3 25,3 24,3 25,3 24,3 22,5

Upplupna kostnader  (E) MSEK 18,5 18,9 18,5 18,9 18,5 15,7

Förutbetalda intäkter  (F) MSEK 0,4 0,2 0,4 0,2 0,4 0,4

Avtalsskulder  (G) MSEK 44,4 42,0 44,4 42,0 44,4 50,4

Övriga kortfristiga skulder  (H) MSEK 28,5 21,6 28,5 21,6 28,5 20,8

Rörelsekapital  (A-B)-Sum 
(C:H)=(J) 

MSEK  86,0 69,9 86,0 69,9 86,0 78,8

Nettoomsättning, R12  (K) MSEK  1095,5 1033,9 1095,5 1033,9 1095,5 1063,9

Rörelsekapital i procent  
av nettoomsättning, R12  (J/K)  %  7,8% 6,8% 7,8% 6,8% 7,8% 7,4%

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Kassagenerering 

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 (A) MSEK 65,1 63,5 137,3 134,0 141,6 190,3

Kassaflöde från förändringar 
av rörelsekapital  (B) MSEK  -12,8 -3,0 2,5 7,7 -9,9 -4,7

Förvärv av materiella 
anläggningstillgångar  (C) MSEK -0,3 -0,3 -4,3 -2,8 -6,7 -5,1

Kassaflöde för beräkning 
av kassagenerering 

(A+B+C) 
=(D) 

MSEK  51,9 60,3 135,5 138,8 125,0 180,4

Kassagenerering  (D/A)  %  79,8% 94,9% 98,6% 103,6% 88,3% 94,8%
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Avstämningstabeller 

övriga nyckeltal 

MSEK

Juli-september  Januari-september  R12 Helår 

2026  2025  2026  2025 

Okt 
2025 
-sep

2026 2025 

Aktiva kunder, tusental  562,4 515,9 562,4 515,9 562,4 528,6
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Denna rapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Örebro, 13 november 2026
Dormy Corporation AB

Verkställande direktören försäkrar att delårsrapporten ger en rättvisande 
översikt av moderföretagets och koncernens verksamhet, ställning och 
resultat samt beskriver de väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som 

moderföretaget och de företag som ingår i koncernen står inför.

Anders Wall
VD
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Finansiell kalender

Dormy presenterar och publicerar samtliga 
rapporter, årsredovisningar och presentationer 
på www.dormy.com/sv/corporate/investerare
Där kan du också prenumerera på utskick av 
finansiell information.

Kommande rapporttillfällen
• �Bokslutskommuniké 2026

15 februari 2027
• �Årsstämma 

20 april 2026
• �Delårsrapport januari-mars 2027

20 maj 2027
• �Delårsrapport januari-juni 2027

19 augusti 2027
• �Delårsrapport januari-september 2027

11 november 2027

Presentation av rapporten

En presentation för investerare, analy-
tiker och media kommer att hållas i
en webbcast och telekonferens idag, 
den 13 november 2026 kl 09.00 CET.

Länk till webcast med möjlighet att 
ställa frågor via chat.
Länk till telekonferens med möjlighet 
att ställa frågor via telefon. 

https://portals.qbrick.com/dormy-q3-2026
https://event-registration.qbrick.com/AccTqfPirJfjkm1mgBJz5u5aQ/01a187f5-3da6-7d9a-91cc-5a2441f01fe7/qbrick-meet-4159661c-8972-4f9e-aa5d-072aed1e0898




