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Kvartalsrapporten visar pa trendbrott i aterkommande intikter & Divio férlinger kontraktet med
storkund, vilket sikrar tillvixtkapital.

Okad siljstyrka ger avtryck pa forsiljningen

Nettoomsittningen under Q1 kom in pa ~4,7 mkr (3,9), vilket resulterade i en tillvixt om cirka 19% p4& &rsbasis.
Tillvaxten drevs fraimst av 6kade prenumerationsintikter som vixte med 17% till 4,4 mkr. Det i sin tur var ~7%
hogre 4n Analysguidens férvantningar. Nettoomsattningen som helhet kom in ~6% lagre 4n vara prognoser,
vilket forklaras av lagre intakter &4n forvantat fran Professional Service. Rorelseforlusten landade pé ~3,6mkr,
nagot hogre an vara prognoser om ~2,7mkr. Avvikelsen hérleds framst till en lagre forsiljning. De operativa
kostnaderna summerades till ~9mkr, vilket hirleder en tillvaxt pa drygt ~20% pa arsbasis. Tillvaxten i
kostnadsbasen reflekterar 6kade satsningar inom séljorganisationen, vilket Analysguiden tidigare tagit h6jd for.

Sammantaget 6versteg kostnadsmassan vara prognoser med ~5%, drivet av 6kade 6vriga externa kostnader.

Positivt trendbrott i &terkommande intikter?

Tillvaxten i MRR har sedan Q1 2021 fallit med ~10% da en av Divios stdrre kunder skalat ner pa sitt dtagande.
Divio har darefter utokat sin saljstyrka och justerat séljstrategin genom att ta ett helhetsansvar mot kunderna.
Vid utgangen av Q1 2023 redovisade Divio en MRR pa 138 tusen dollar, vilket ir en tillvaxt pa 1,5% och 2,2% pa
kvartals- respektive arsbasis. I rapporten framgar det att tillvixten drivits av valutaeffekter samt f6rsiljning till
nya kunder. Det 4r for tidigt att siga om trenden har vint, men utvecklingen ir uppmuntrande, sirskilt beaktat

Divios senaste (ovan nimnda) strategiska initiativ.

Forlinger med storkunden & erhaller tillvixtkapital

Tongangen fran ledningen &r positiv och den nya séljstrategin har borjat sitta sig. Divio anstaller fler séljare och
investerar mer resurser i samarbetsavtalet med Amazon Web Service (AWS), vilket har lett till 6kade saljsamtal.
Efter rapporten gor Analysguiden mindre justeringar i prognoserna och sinker vara intéktsantaganden for
Professional Service. Divio aviserade ett forlangt avtal med deras storsta kund till 2026 och har darmed sékrat ett
ordervirde pa 29 mkr, varav 21 mkr kommer betalas i férskott redan under Q3-2023. Det dr en mycket positiv
nyhet som ger Divio tillrickligt med kapital for att accelerera forsiljningssatsningarna. Var kassaflodesvirdering
ger ett motiverat virde om 0,4 kronor och en multipelvirdering indikerar ett viarde runt 0,5 kronor. Prognoserna
reflekterar en forvintad arlig tillvixt om 28% fram till 2025, med en kostnadsutveckling som vixer kring ~10%
arligen. Bagen ar spand och det krévs att Divio levererar i linje med de kommunicerade malen. Sett till
varderingmultiplar ar det tydligt att marknaden har tappat fértroende for det lilla mjukvarubolaget. Risken ar
fortsatt hog men har man tilltro till Divios nya siljsatsning och tror pa stigande omséttningen med bibehéllen

kostnadskontroll framstér dagens virdering som tilltalande.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-divio-aterkommande-intakter-vaxer-pa-
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