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Sammanfattning

Fjarde kvartalet 1 oktober - 31 december 2023

+  Nettoomsattningen uppgick till 9 527 (8 558) tkr, en 6kning med 11 (48) procent jamfért med samma period foregaende ar.

+  Rorelseresultatet uppgick till -2 414 (-4 191) tkr.

+  EBITDA uppgick till -1 288 (-3 050) tkr.

«  Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -2 918 (-4 207) tkr och resultat per aktie uppgick till -0,29 (-0,47) kronor. Resultatet har
forbattrats med 31 procent jamfort med foregaende ar.

+  Likvida medel uppgick per 31 december 2023 till 18 566 (16 008) tkr.

«  Contracted annual recurring revenue (CARR) uppgick till 32 815 tkr per 31 december 2023, en 6kning med 12 procent sedan
samma period foregaende ar.

+  Churn, detvill sdga vardet av forlorade kundkontrakt, uppgick under fjarde kvartalet till 83 (51) tkr vilket motsvarar en churn
rate pa 0,3 (0,3) procent.

«  Nyforsaljningen under kvartalet uppgick till 3 260 (5 604) tkr, en férandring med -42 (88) procent jamfért med samma period
foregadende ar.

Helar 1 januari - 31 december 2023

+  Nettoomsattningen uppgick till 34 368 (27 143) tkr, en 6kning med 27 (35) procent jamfort med samma period foregaende ar.

+  Rorelseresultatet uppgick till -14 068 (-17 610) tkr.

«  EBITDA uppgick till -9 589 (-13 744) tkr.

+  Periodens resultat efter skatt uppgick till -14 649 (-17 725) tkr och resultat per aktie uppgick till -1,57 (-1,99) kronor. Resultatet
har forbattrats med 17 procent jamfort med foregaende ar.

+  Likvida medel uppgick per 31 december 2023 till 18 566 (16 008) tkr.

«  Contracted annual recurring revenue (CARR) uppgick till 32 815 tkr per 31 december 2023, en 6kning med 12 procent sedan
samma period foregaende ar.

«  Churn, det vill sdga vardet av forlorade kundkontrakt, uppgick under heldret 2023 till 963 (386) tkr vilket motsvarar en churn
rate pa 3,3 (2,1) procent.

«  Nyforsaljningen under 2023 uppgick till 10 690 (17 058) tkr, en férandring med -37 (122) procent jdmfért med samma period
foregdende ar.

+  |september 2023 genomfdrdes en nyemission som tillforde Bolaget 11 186 tkr efter emissionskostnader. Antal aktier efter
nyemission uppgar till 10 220 666.

Viktiga handelser under och efter fjarde kvartalet

«  Den 9 oktober 2023 kunde Mestro meddela att Bolaget ingatt partnerskap med fastighetsférvaltningsbolaget SBC for att leve-
rerainsamling, visualisering och rapportering av energi- och hallbarhetsdata. SBC, en av Sveriges storsta forvaltare av bostads-
rattsforeningar, kommer att paketera Mestros data med energiradgivning och salja tjansten under namnet “Energikollen” till
sina 4 600 kunder.

«  loktober2023 utsags Mestro till klimatpartner for konferensen CREtech Climate Global Leadership Summit som gick av stapeln
den 23-25 2023 oktober pa Grand Hotel i Stockholm. Syftet var att samla internationella beslutsfattare for att lata de ta del av
de insikter, kunskaper och erfarenheter som gor Stockholm till en stad i framkant nar det géller klimatsmarta stader.

«  Den21november 2023 meddelade Bolaget att man borjar erbjuda strategisk hallbarhetsradgivning. Den nya tjansten kommer
av det 6kade behovet fran marknaden att kartlagga samt lansera initiativ for att uppna de regulatoriska krav som stalls pa fast-
igheters hallbarhet fran EU. Erbjudandet kommer att levereras av Bolaget i ndra samarbete med valkénda partnerbolag.

+  Mestroingickijanuari 2024 ett samarbete med Center for International Business Education and Research vid George Washing-
ton University (“GW-CIBER”) i Washington, D.C. Bolaget kommer att delta som partnerbolagien kurs vid fakulteten under varen
med syftet att studenterna vid kursen ska fa presentera en skraddarsydd expansionsplan for den amerikanska marknaden.

«  ljanuari 2024 meddelade Mestro dven att Bolaget breddar sitt kunderbjudande genom att addera tjansten “Data-as-a-Service”,
en komplett paketering av mjukvara och hardvara for datainsamling som prenumerationstjanst. Utvecklingen av erbjudandet
amnar mota marknadens behov och har méjlighet att férdubbla Bolagets abonnemangsintakt per fastighet hos de kunder som
véljer att implementera den nya l6sningen. Erbjudandet kommer att levereras av Bolaget i ndra samarbete med ett valrenom-
merat partnerbolag.

»
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Sammanfattning (forts.)

Resultatutveckling i ssmmandrag
For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

2023-10-01 2022-10-01 2023-01-01 2022-01-01

e 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31

Nettoomsattning 9527 8558 34368 27143
Nettoomsattningstillvaxt, % 11% 48% 27% 35%
Rorelseresultat -2414 -4191 -14 068 -17610
EBITDA -1288 -3050 -9589 -13744
EBITDA-marginal, % -14% -36% -28% -51%
Periodens resultat -2918 -4207 -14 649 -17725
Kassa och bank 18 566 16 008 18 566 16 008
Kassaflode fran [6pande verksamhet 225 -1449 -5925 -11572
Totalt kassaflode -784 -2199 2559 -18 139
Andel repetitiva intakter 87% 67% 87% 79%
Contracted annual recurring revenue (CARR) 32815 29178 32815 29178
Tillvaxt CARR, % 12% 59% 12% 59%
Churn 83 51 963 386
Churn rate, % 0,3% 0,3% 3,3% 2,1%
Nyforsaljning 3260 5604 10 690 17 058
Tillvaxt nyforsaljning, % -42% 88% -37% 122%
»
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VD har ordet

Kristin Berg
VD pG Mestro

- Mestro utvecklas fortsatt starkt trots samre tider

2023 var for manga branscher och foretag ett extraordinért ar.
Kostnadstrycket var fortsatt hogt samtidigt som rdntorna steg
mycket kraftigt. Det var helt enkelt en sa kallad “perfekt storm”
av inflation och lagkonjunktur som paverkade inte minst fast-
ighetsbranschen. Precis som finansbranschen ser tillbaka pa
2008 som ett krisande ar, tror jag att samtliga som verkar inom
den svenska fastighetsbranschen kommer att se tillbaka pa
2023 som ett oerhort tufft ar. Men trots oroliga tider togs flera
steg i rétt riktning nar det kommer till klimatfrdgorna. Mitt i allt
detta fortsatte Mestro att visa styrka, med en omsattningstill-
vaxt om 27% gentemot foregaende ar.

Mestros primadra malgrupp ar fastighetsagare och fastighets-
forvaltare - vilka har paverkats markant av det radande mark-
nadslaget, dar manga organisationer tvingats till drastiska at-
gdrder for att sdnka sina kostnader. | ljuset av detta ser vi att
Mestros produkter och tjanster star sig starkt och &dr en vasent-
lig samt oftast n6dvandig del av fastighetsbranschens verktygs-
flora. Under det fjarde kvartalet 2023 uppgick Mestros churn
rate (uppsagda kontrakt) till 0,3% samt pa helaret till 3,3%. |
jamforelse med churn rate under 2022, som lag pa 2,1% pa hel-
aret, ser vi att denna 6kning ar mycket blygsam med tanke pa
det stalbad som fastighetsbranschen genomgatt under det se-
naste aret. Jag dr n6jd och stolt 6ver att kunna siga att Mestro
fortsatter att vara en produkt som stddjer fastighetségare dven
i dessa svara tider.

Vi gick in i 2023 med samma fokus som vi hade aret innan; att
fortsatta effektivisera organisationen, dess roller och processer.
Fortsatt omsattningsékning och effektiviseringar har lett till
att Mestro har kunnat forbattra resultat och kassafléde under
2023. Under 2024 forvantas omvdrlden stabilisera sig och skulle
vi se de rantesankningar och den minskade inflation som férut-
spas av marknaden, &r Mestro ratt positionerat for att fortsatt
oka sin nyforsaljning och darmed uppna positivt kassafléde pa
helarsbasis for 2024.

Omsattningstillvaxt och fortsatt forbattrat resultat trots oro-
ligt klimat

Under 2023 uppgick omsattningen till totalt 34,4 mkr, vilket
innebar en 6kning om 27% gentemot féregdende ar. Den fort-
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satta tillvaxten, trots radande marknadslage, visar att Mestro
har en konkurrenskraftig och aktuell produkt.

Mestros resultat efter skatt uppgick under fjarde kvartalet till
-2,9 (-4,2) mkr, vilket ar en forbattring med 31 procent jamfort
med samma period foregdende ar. For helaret landade resul-
tatet efter skatt pa -14,6 mkr, vilket &r en forbattring med 17%
jamfort med 2022 ars resultat om -17,7 mkr. Vart att notera ar
att resultatet efter skatt aven forbattrats l6pande under 2023;
under andra halvaret 2023 (juli - december) uppgick det till -4,9
mkr, att jamféras med ca -9,7 mkr forsta halvaret 2023 (janua-
ri - juni). Var bedomning &r att resultatet kommer att fortsatta
forbattras l6pande framat tack vare genomforda kostnadsef-
fektiviseringar i kombination med att intakterna fortsatter 6ka
i takt med att vi borjar intaktsfora redan insalda abonnemang
samt valkomnar ytterligare nya kunder.

Kassaflodet under 2023 uppgick till 2,5 mkr. | denna 6kning
ingdr effekterna hanforliga till den nyemission som gjordes i
september 2023 om 11,2 mkr, netto efter emissionskostnader.
Kassaflodet 2023, justerat for emissionen, landar pa -8,6 mkr,
vilket &r en stor forbattring jamfort med 2022 da kassaflodet
uppgick till -18,1 mkr.

Som namnts tidigare sa ar denna forbattring hanforlig till saval
omsattningsokningen som ett [6pande arbete vad géller effekti-
viseringar av interna processer. Mestros utgaende kassa per 31
december 2023 uppgick till 18,5 mkr. Obetalda forfallna kund-
fordringar uppgick till 0,7 mkr, varav samtliga har betalats in un-
derjanuari2024. Perden 31 januari 2024 uppgick kassan till 23,2
mkr,vilketarenokningmed4,7mkrjamfértmedmanadeninnan.

Nyforsaljningen 2023 uppgick till 10,7 mkr, vilket ar en minsk-
ning med 37% gentemot foregaende ar. Under det fjdrde kvar-
talet hade Mestro en nyférsaljning om 3,3 mkr, vilket ar en
minskning med 42% jamfort med det fjarde kvartalet 2022.
Mestro bedémer att den minskade forsaljningstillvaxten gar
att harleda till den osékerhet som radde i fastighetsbranschen
under 2023, vilket resulterade i att kundernas beslutsprocesser
var langre an tidigare. Vi har nu sett tecken pa att kundernas
beslutsprocesser bérjat normaliseras, vilket i kombination
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med den underliggande marknadstrenden om ett gront och
digitaliserat skifte kommer att fortsatta driva utvecklingen, dar
Mestros produkter fortsatt kommer att vara hogst relevanta och
nddvandiga for véra kunder.

Mestros CARR (kontrakterade abonnemangsintakter) uppgick
per den 31 december till 32,8 mkr, vilket innebar att Mestros
CARR fortsatte att 6ka med 12% jamfort med foregdende ar -
trots det tuffa marknadslaget. Churn under 2023 uppgick till
0,9 mkr, vilket som namnts ovan, motsvarar en churn rate om
3,3%. Under 2022 uppgick churn rate till 2,1%. Fjarde kvarta-
lets churn uppgick till 0,08 mkr, vilket motsvarar 0,3% i churn
rate och ligger i linje med fjarde kvartalet 2022. Som vi namnt
tidigare anser vi att 2023 ars churn &ar ldg med tanke pa radande
marknadsldge under aret som gick.

Breddar erbjudandet med fordubblad intdktspotential

Efter periodens slut i januari meddelade Mestro att vi breddar
vart kunderbjudande genom att inféra ”Data-as-a-Service” - en
komplett paketlosning av mjuk- och hardvara for datainsam-
ling. Tjansten mojliggor for fastighetsédgare, oavsett byggnads-
ar eller geografisk placering, att fa tillgang till affarskritisk data
for drifts- och investeringsbeslut. Paketet omfattar installation,
underhall av hardvara samt omfattande datainsamling med ef-
terfljande dataverifiering och kvalitetskontroll. Mestro ser det-
ta erbjudande som mycket viktigt for sin expansionsresa till nya
marknader, sarskilt dar den tekniska infrastrukturen ar bristfal-
lig. Utvecklingen syftar till att m6ta marknadens behov och har
potential att fordubbla abonnemangsintékten per fastighet for
de kunder som valjer den nya l6sningen. Tjansten kommer att
tillhandahallas i samarbete med ett vialrenommerat partnerbo-

lag.

Mestro har sedan 2005 samlat in och kvalitetssakrat data och
kommer dven framover, parallellt med det nya erbjudandet, att
erbjuda klassisk datainsamling fran fastighetsagares natbolag
och undermatarsystem under namnet "Mestro Collect”.

Aret vi gick in pa fler nya marknader och segment

I slutet av det fjarde kvartalet expanderade Mestro inom seg-
mentet sdkerhetsklassade industrifastigheter. Strax fore jul
hade Mestro ngjet att valkomna en ny kund med stor dignitet,
vars svenska industrifastigheter uppgar till nastan 1 miljon
kvadratmeter. Denna kund blir Mestros andra inom segmentet
sakerhetsklassade industrifastigheter. Vi ser att denna adde-
ring till Mestros portf6lj av kunder understryker att vi klarar att
leverera vara tjanster till manga olika typer av fastighetsagare,
sa aven de som har hoga sakerhetskrav pa lagring och anony-
misering av data.

Ytterligare en milstolpe fran 2023 ar avtalet med hotellfastig-
hetsagaren Pandox. Som tidigare meddelat ingick Mestro och
Pandox ett kontrakt i juni och med denna afféar gick Mestro in
pé fyra nya marknader; Storbritannien, Irland, Osterrike och
Belgien. D& Mestro nu adderat den nya tjansten Data-as-a-Ser-
vice till vart erbjudande ser vi positivt pa att de kommande dren
kunna gora fler, liknande resor med kunder som har en multi-
nationell portfolj, dar bristfallig hardvara tidigare varit ett hin-
der for att koppla upp portféljen till en och samma plattform.

Andra kundkontrakt som under aret bidragit till att befasta
Mestros position pa marknaden aterfinns bl.a. Bonnier Fastig-
heter med sina prominenta byggnader i Stockholms innerstad,
Genestas portfolj av kontor- och logistikfastigheter, Chalmers
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Studentbostdader som huserar morgondagens ledare inom fast-
ighetsbranschen och det fonddgande bolaget Slattdé Forvalt-
ning, som med Mestros tjanster tar sin hallbarhetsrapportering
till nya nivaer.

Infor 2024 kommer Mestro att fokusera pa att stérka sin narvaro
pé den svenska och nordiska fastighetsmarknaden, med sar-
skild tonvikt pd den offentliga sektorn som oftast star for langa
avtal. Trots att kommunala, regionala och statligt 4gda bolag
idag endast utgor en liten del av Mestros kundbas forvédntas ak-
tiviteten fran denna sektor 6ka i takt med att fler regulatoriska
kravimplementeras. For att stodja detta skifte och for att mark-
nadsfora Bolaget som en ledande akt6r inom detta omrade, pu-
blicerade Mestro en kostnadsfri pdf-guide med titeln "Offentlig
Upphandling av Energiuppfdljningssystem” under 2023. Denna
guide syftar till att hjalpa kommunala och statliga bolag i deras
upphandlingar.

Framtidsspaning - ljusglimtar runt hérnet

N&r det kommer till den privata delen av fastighetsbranschen
sa har den paverkats starkt av det senaste drets makroekono-
miska forandringar. Riksbanken gjorde en kraftig justering av
styrrantan fran 0% till 4% pa drygt ett ar, vilket, tillsammans
med marknadensiillikviditet och bankernas forsiktighet, chock-
ade den privata fastighetsmarknaden. Sentimentet sjonk till
botten under oktober 2023, med fokus pa kapitalkostnad och
tillgdngar for fastighetsbolagsledningar.

Men med langa rantor som sjonk till foljd av inflationsbekamp-
ningen, har sentimentet starkts. Carnegie Real Estate Index har
stigit ndstan 40% sedan oktober, samtidigt som den svenska
10-ariga swapsatsen har minskat med 6ver 100bp. Vissa bedo-
mare forutspar att Riksbanken kan sanka styrrantan i maj och
ytterligare tre gdnger under aret. Ett tecken pa normalisering ar
att kapitalmarknaden 6ppnade upp igen under december 2023
och januari 2024, for foretag med saval Investment Grade-ra-
ting som High Yield-rating. Flera bolag, som exempelvis Balder,
Fabege och Corem, har nyligen emitterat nya obligationer - na-
got som inte setts pa tva ar. Aven om vissa fastighetsbolag fort-
farande behover anpassa sig, ar vi 6vertygade om att sektorn
overlag kommer att atergd till normala monster och att hand-
lingskraften okar.

Samtidigt 6kar de regulatoriska kraven fran EU nar det galler
bolagens hallbarhetsrapportering. Det nya rapporteringsdi-
rektivet CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
kommer att implementeras gradvis, men redan under 2024
forvdntas over 10 000 europeiska foretag omfattas av den nya
standarden, infor rapporteringen i bérjan av 2025. Detta forvan-
tas starka den redan existerande marknadstrenden och ytterli-
gare paskynda tillvaxten for EMS-tjanster likt Mestros. Att beho-
vet ar stort och marknaden langt ifran mattad vet vi - Mestro
tror starkt pa 2024 och med strategin att ytterligare bearbeta
offentlig sektor samt privata dgare i andra nordiska lander &n
Sverige, ser vi att vi ska kunna lyckas.

2024 - ett avgérande ar for hallbarheten som vi alla ser fram
emot.

Basta halsningar,
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Kort om Mestro

AFFARSIDE

Mestro hjalper foretag att synliggora, ta kontroll 6ver och
minska sin energianvandning och sina utslapp. Med hjalp av
Bolagets produktsvit kan kunderna automatiskt samla in,
analysera och visualisera energidata i realtid, vilket bidrar
till valgrundat beslutsfattande avseende energianvandning-
en i fastighetsbestand. Produkterna dr molnbaserade och
designade for att vara anvandarvanliga sa att fler - oavsett
verksamhet, typ av fastighet eller roll inom foretaget - kan
nyttja dem och bidra till minskad energianvandning.

MESTROS VISION
Visionen ar att bli den gyllene standarden som férandrar
mansklighetens klimatavtryck.

MESTROS MISSION

Missionen &r att vara kdrnan i ekosystemet for energianalys
som synliggor hur kundernas beslut paverkar deras energi-
anvandning. Mestro bearbetar automatiskt stora mangder
komplex data till latthanterliga och visuellt tilltalande be-
slutsunderlag. Beslutsunderlaget hjalper sedan kunderna
att fatta valinformerade beslut som bidrar till ett battre kli-
mat och en mer kostnads- och energieffektiv framtid.

AFFARSMODELL

Mestro samlar in 1,1 miljoner energivarden varje dygn och
har sedan bolagets start 2005 byggt upp en databas med
valdigt stora datamangder. Med hjalp av artificiell intelli-
gens och maskininlarning struktureras och analyseras datan
automatiskt for att dérefter i realtid presenteras genom latt-
forstaeliga rapporter till Mestros kunder. Genom att ytterli-
gare utnyttja den datamangd som Bolaget samlat in, kan
Mestro tillhandahalla battre analyser och prediktiva algorit-
mer. Detta tillsammans med vidare produktutveckling gor
att Mestro i en framtid har majlighet att majliggora en helt
automatiserad energioptimering av hela fastighetsbestand.
For fastighetsdgarna skulle detta innebara att deras fastig-
heter hela tiden optimeras av en algoritm som l6pande tar
hansyn till en stor mangd parametrar som historik, vader-
prognoser, jdmforbara fastigheter, etc.

Mestro erbjuder en modulariserad SaaS-tjanst som anpas-
sas efter kundens specifika behov. Bolaget erbjuder modu-
ler inom kostnadskontroll, analys och hallbarhetsrapporte-
ring. Inom tjdnsten kan &dven rapporter skapas for de
certifieringssystem kunden anvander for sina fastigheter,
exempelvis BREEAM, LEED och GRESB.

Affarsmodellen inbegriper intakter fran abonnemang, upp-
sattning/implementering samt tillhdrande tjanster. Intak-
terna bestar framst av de arliga abonnemangen kopplade
till Mestros plattform (SaaS-intakter). Abonnemangen [oper
vanligtvis pa tolv manader och faktureras i forskott och star
generellt sett for drygt 80 procent av nettoomsattningen.
Ovriga tjansteintakter innefattar bland annat konsult- och
utbildningstjanster som normalt sett tillhandahalls pa 16-
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pande rakning. | dagsldget star inte 6vriga tjansteintakter for
en vasentlig del av nettoomsattningen. Tillvaxten av tjanste-
intdkter vaxer generellt sett proportionerligt med abonne-
mangsintakterna. Bolaget bedomer att det finns en mojlig-
het att med begransad insats kunna utdka tjansteintakterna,
utan att minska fokus pa abonnemangsintékterna.

Mestros typkund innehar ett abonnemang for tillgang till
Mestros mjukvaruplattform samt for inhamtning av matda-
ta. Prismodellen baseras framst pa bade antal matare och
antal fastigheter eller antal kvadratmeter - beroende pa hur
kundens fastighetsbestand ser ut. Manga kunder abonnerar
aven pa en eller flera av de rapporter som Mestro erbjuder
och priset pa dessa styrs framst av antalet rapporter, men ar
ibland dven beroende av antalet fastigheter.

Direktforsdljning ar den framsta forsaljningskanalen for
Mestros produkter. Mestro bearbetar potentiella kunder ge-
nom annonsering i digitala kanaler, pressmedverkan samt
arrangerande av events. En betydande del sker ocksa ge-
nom rekommendationer fran befintliga kunder. Nar befintli-
ga kunder utokar sitt fastighetsbestand och/eller efterfragar
nya produkter vaxer Mestro dessutom tillsammans med
kunden.

MARKNADER

Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs i Sverige. Utéver
verksamheten i Sverige har bolaget kunder i Norge, Dan-
mark, Finland, Polen, Nederlanderna, Tyskland och nu med
senaste kontrakten dven Storbritannien, Irland, Belgien och
Osterrike. Bolaget skall fortsatta vdxa i dessa lander sdval
som till andra geografiska marknader, primart i Europa.
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Kort om Mestro (forts)

STRATEGI

Mestro ar redan idag en av de ledande aktorerna inom ener-
giuppfoljning och -optimering i Norden. Bolagets strategi
ska forstarka den rollen pé bade befintliga och nya markna-
der.

Organisk tillvaxt

Mestros huvudsakliga tillvaxtstrategi ar organisk tillvaxt.
Denna forvantas ske genom investeringar i foljande omra-
den:

Geogrdfisk expansion

Mestro avser att 6ka sin narvaro pa befintliga marknader
och dven expandera till nya i Europa. Med insyn och erfaren-
het kring hur kraven pa energiuppfoljning och rapportering
okat pa nordiska fastighetsdgare ser bolaget potential att
erbjuda sina tjanster pa andra europeiska marknader som
kommer méta liknande krav.

Oka férsdljningen mot befintliga kunder

Genom en tat dialog mellan bolagets Customer Experien-
ce-team och kunderna har Mestro vixt bade med nya pro-
dukter och genom utokning av fastighetsbestand. Mestro
bedomer att bolagets starka kundrelationer kommer fort-
satta skapa tillvaxt; bade genom nya produkterbjudanden
samt geografisk expansion tillsammans med kunderna.

Tillgodose ékade och nya behov drivna av lagstiftning

Rapporteringsstandarder inom fastighetsbranschen som
BREEAM, LEED och GRESB ar under stark frammarsch. Till-
sammans med ny lagstiftning sdsom EU:s taxonomi for hall-
bara investeringar, innebéar detta nya och férandrade kund-
behov. Mestro utvecklar kontinuerligt sitt produktutbud, sa
att det tillgodoser bade nuvarande och potentiellt nya kund-

behov som uppstar som en foljd av utdkad lagstiftning och
rapportering.

Kapitalisera pd insamlad data

Mestro samlar in miljontals energivdrden varje dag. Den in-
samlade datan kan anvandas till att skapa strukturerade
produkter, som rapporten ”"Energi i fastigheter” dar bolaget
analyserar hur fastighetsdrift utvecklas over tid.

Fortsatt utveckling av plattformen och nya produkter

Mestro har kontinuerligt investerat i utvecklingen av platt-
formen och framtagandet av nya produkter utifran kunder-
nas behov. Bolaget tillhandahaller idag rapporter som an-
vander artificiell intelligens och maskininlarning. Dessa
algoritmer kommer de ndrmsta aren att vidareutvecklas till
att bli an mer avancerade, vilket bedoms 6ka kundvardet
ytterligare.

Breddning av kunderbjudande genom externa aktorer
Mestro agerar pa en marknad dér det finns en stor méngd
kompletterande produkter och tjdnster. Bolaget har inte
mojlighet att utveckla samtliga dessa i egen regi, utan har
for avsikt att sluta strategiska samarbeten i syfte att erbjuda
en bredare produktportfol].

Forvarv

Mestros bedémning ar att marknaden ar fragmenterad och
att det finns mojlighet till strategiska forvarv. Ett potentiellt
forvarv utvarderas vad géller majligheterna att starka pro-
dukterbjudandet, utoka kompetensen och resurser i Bola-
get, véxa pa befintliga och nya marknader samt att bredda
kundbasen for att mojliggora korsforsaljning.

‘1
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Forvaltning och finansiell oversikt

Jamforelserinom parentes motsvarar foregdende aroming-
et annat anges. Belopp i l0pande text redovisas i tusentals
kronor, tkr, om inte annat anges. Gjorda avrundningar kan i
vissa fall medfora att delbelopp inte summerar till totaler.

BOLAGSINFORMATION

Mestro AB ("Bolaget”, "Mestro”) &r ett svenskt aktiebolag
bildat 2005 och lyder under Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer ar 556679-4649 och har sitt
sate i Stockholm, Sverige. Bolagets stamaktie ar sedan 15
december 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket.

BOLAGSSTRUKTUR

Mestro AB &r moderbolagi en koncern med tva helagda dot-
terbolag, ett i Norge och ett i Danmark. Under rapportperio-
den har verksamheterna i Norge och Danmark varit vilande
och deras enda syfte i dagslaget ar att mojliggora for Mestro
att hdmta energidata for norska respektive danska fastighe-
ter.

Da dotterbolagen &r vilande verksamheter upprattas ingen
koncernredovisning. Bolaget har heller inget krav, med han-
visning till undantagsreglerna i drsredovisningslagen 7 kap
3§, pa att uppratta koncernredovisning.

VIKTIGA HANDELSER UNDER

RAPPORTPERIODEN (KVARTALET)

Partnerskap med SBC

Den 9 oktober 2023 kunde Mestro meddela att Bolaget in-
gatt partnerskap med fastighetsforvaltningsbolaget SBC for
att leverera insamling, visualisering och rapportering av en-
ergi- och hallbarhetsdata. SBC, en av Sveriges storsta forval-
tare av bostadsrattsforeningar, kommer att paketera
Mestros data med energiraddgivning och sélja tjansten under
namnet “Energikollen” till sina 4 600 kunder.

Mestro blir partner till CREtech - varldskand klimatkonfe-
rens kommer till Stockholm

| oktober utsags Mestro till klimatpartner for konferensen
CREtech Climate Global Leadership Summit som gick av sta-
peln den 23-25 oktober pad Grand Hotel i Stockholm. CRE-
tech &r ett av vérldens storsta natverk for innovatorer inom
fastighetssektorn och har arrangerat méassor i stdder som
New York, London och San Diego. Organisationen valde att
forlagga sin konferens CREtech Global Leadership Summit
till Stockholm, for att samla internationella ledare inom
héllbarhets- och fastighetssektorn och lata dem ta del av
teknologin och kompetensen som gjort att Stockholm ligger
i framkant nar det géller klimatsmarta stader. | samband
med detta gick Mestro in som klimatpartner till konferen-
sen, vilket gav Bolaget mdjlighet till branding, att bjuda in
utvalda kunder samt en programpunkt i programmet.

Mestro lanserar strategisk hallbarhetsradgivning
Den 21 november meddelade Bolaget att man borjar erbju-
da strategisk hallbarhetsradgivning.

»
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Den nya tjansten kommer av det 6kade behovet fran mark-
naden att kartlagga samt lansera initiativ for att uppna de
regulatoriska krav som stalls pa fastigheters héllbarhet fran
EU. Erbjudandet kommer att levereras av Bolaget i nara
samarbete med vélkdnda partnerbolag.

VIKTIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODENS UTGANG

Samarbete med George Washington University

Mestro ingick i januari ett samarbete med Center for Inter-
national Business Education and Research vid George
Washington University (“GW-CIBER”) i Washington, D.C. Bo-
laget kommer att delta som partnerbolag i en kurs vid fakul-
teten under varen med syftet att studenterna vid kursen ska
fa presentera en skraddarsydd expansionsplan for den ame-
rikanska marknaden.

Mestro breddar erbjudandet med tjansten “Data-as-a-Ser-
vice”

| januari 2024 meddelade Mestro att Bolaget breddar sitt
kunderbjudande genom att addera tjansten “Data-as-a-
Service”, en komplett paketering av mjukvara och hardvara
for datainsamling som prenumerationstjénst. Utvecklingen
av erbjudandet amnar méta marknadens behov och har
mojlighet att férdubbla Bolagets abonnemangsintékt per
fastighet hos de kunder som véljer att implementera den
nya losningen. Erbjudandet kommer att levereras av Bola-
get i ndra samarbete med ett vdlrenommerat partnerbolag.

KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLING
Fjarde kvartalet

Nettoomséttningen uppgick under fjarde kvartalet 2023
("kvartalet”) till 9 527 (8 558) tkr, vilket motsvarar en 6kning
om 11 (48) procent sedan foregdende ar. For kommentarer
kring nettooomsattning, se rubriken Kommentarer till vé-
sentliga nyckeltal.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick under kvartalet till
559 (45) tkr och avser internt utvecklingsarbete. En del av
utvecklingsarbetet av Bolagets mjukvara har, under ledning
av Bolagets personal, dven utforts av externa konsulter och
ingdr darfor inte i resultatposten aktiverat arbete for egen
rakning.

De 6vriga externa kostnaderna uppgar till -2 567 (-2 561) tkr,
vilket &r pa samma niva som foregdende ar. Jamfoért med
tredje kvartalet har kostnaderna 6kat nagot, vilket beror pa
att marknadsforingskostnaderna tenderar att vara légre un-
dertredje kvartalet som bestar av tvd sommarmanader utan
storre aktivitet vad géller marknadsforing. | dvrigt har de
flesta andra kostnader minskat sedan foregdende kvartal.

Personalkostnaderna uppgar till -8 228 (-8 448) tkr och har
dérmed minskat med 3 procent jamfort med samma period
foregdende ar.

MESTRO AB | Org.nr 556679-4649
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLING

(FORTS.)

Fjarde kvartalet (forts.)

Avskrivningar uppgar till -1 126 (-1 141) tkr och ligger pa
samma niva som foregdende ar.

Under fjarde kvartalet 2023 omvandlade Bolaget sina ford-
ringar pa dotterbolag till aktieagartillskott och skrev samti-
digt ner andelar i dotterbolag med motsvarande varde. Ned-
skrivningen uppgick till -612 tkr.

Rantekostnader hanforliga till externa lan uppgick till -22
(-29) tkr. Rantekostnaderna har minskat vilket forklaras av
att ett banklan amorterades till fullo under fjarde kvartalet
2022.

Periodens resultat uppgick till -2 918 (-4 207) tkr. Det negati-
va resultatet ar fortfarande forvantat baserat pa de tillvaxt-
satsningar som gjorts under de senaste tva aren.

Helaret januari-december

Nettoomsattningen uppgick under helaret 2023 till 34 368
(27 143) tkr, vilket motsvarar en 6kning om 27 (35) procent
sedan foregdende ar. For kommentarer kring nettooomsatt-
ning, se rubriken Kommentarer till visentliga nyckeltal.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick under 2023 till
1282 (1 277) tkr. Det aktiverade arbetet har pendlat under
aret, men ligger pa helaret ungefér i samma niva som 2022.

Ovriga externa kostnader uppgar till -10 424 (-11 008) tkr, vil-
ket &r en minskning om 5 procent mot foregdende ar. De
flesta kostnadsposter inom Ovriga externa kostnader har
minskat jamfort med féregaende ar, forutom kostnaderna
for datalagring och marknadsféring. Datalagringskostna-
derna har okat framst till foljd av att de faktureras i ameri-
kanska USD och att den svenska kronan forsvagats under
aret. Utdver detta har kostnaderna aven okat till foljd av
storre lagringsutrymme som en effekt av flera kunder. Mark-
nadsforingskostnaderna 2023 ar hogre an foregaende till
foljd av planerade marknadsaktiviteter.

Personalkostnader uppgar till -32 879 (-29 829) tkr. Okning-
en dr hanforlig till fler antalet anstéllda under 2023 samt till
[Onerevisioner.

Periodens avskrivningar uppgar till -4 479 (-3 866) tkr.

Som namnts ovan gjordes under fjarde kvartalet en ned-
skrivning av andelar i dotterbolag, efter att fordringar om-
vandlants till aktiedgartillskott. Nedskrivningen uppgick till
-612 tkr.

Periodens resultat uppgick till -14 649 (-17 725) tkr, vilket ar
en forbattring om 17 procent jamfért med 2022.

KOMMENTARER TILL BALANSRAKNING

Bolaget balanserar utgifter for utvecklingsarbeten och un-
der 2023 har totalt 1 966 (4 779) tkr investerats i nya och be-
fintliga applikationer och plattformar. Investeringarna avser
saval intern som extern utveckling.

»
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Kundfordringar uppgar till 8 740 (6 666) tkr. Per 31 decem-
ber forelag cirka 690 tkr i forfallna kundfakturor. Av de for-
fallna fakturorna per 31 december 2023 har samtliga blivit
betalda under januari 2024.

Aktiekaptitalet har som foljd av den riktade emissionen i
september 6kat med 133 tkr och uppgar nu till 1 022 tkr.
Overkursfonden har dkat med 11 867 tkr exklusive emis-
sionskostnader, vilka uppgick till 814 tkr. Antal aktier efter
nyemission uppgar till 10 220 666.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgar per
31 december 2023 till 21 941 (17 009) tkr, varav 20 206 (14
668) kr avser forutbetalda abonnemangsintakter.

Ovriga upplupna kostnader avser fraimst semesterléner och
sociala avgifter.

KOMMENTARER TILL FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick per 31 december 2023 till 18 566 (16
008) tkr.

Réntebdrande skulder uppgick till 911 (1 446) tkr. Under
2023 har totalt 535 (1 568) tkr amorterats pa externa lan. |
december 2022 amorterades ett av lanen till fullo, vilket for-
klarar minskningen i amorteringar mellan aren.

Delarsrapporten har uppréattats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet,
planerade aktiviteter de kommande tolv manaderna, be-
démd niva pa intakter och kostnader samt befintlig likvida
medel. Det &r darmed styrelsens bedomning att Bolaget kan
finansiera den planerade verksamheten de kommande tolv
manaderna.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODE

Fjarde kvartalet

Den l6pande verksamheten uppvisar under fjarde kvartalet
2023 ett kassaflode om 225 (-1 449) tkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser framst in-
vesteringar i de immateriella tillgdngarna som uppgar till
-714 (-278) tkr. Under kvartalet har moderbolaget [amnat
[an till dotterbolagen om totalt 107 (40) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-188 (-431) tkr och avser amorteringar pa externa banklan.
Under fjarde kvartalet har dven ytterligare en emissions-
kostnad om 54 tkr tillkommit.

Totalt kassaflode uppgar under kvartalet till -784 (-2 199) tkr.

Helaret januari-december

Den l6pande verksamheten uppvisar under 2023 ett nega-
tivt kassaflode om -5 925 (-11 572) tkr. Per 31 december f6-
relag cirka 690 tkr i forfallna kundfakturor.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser framst in-
vesteringar i de immateriella tillgdngarna som uppgar till
-1966 (-4 779) tkr. Under 2022 utgjordes en stor del av inves-
teringarna av extern utveckling, vilket forklarar skillnaden
mellan aren.
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KOMMENTARER TILL KASSAFLODE (forts.)
Helaret januari-december (forts.)

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10
651 (-1 568) tkr och ar positivt tack vare emissionen som ge-
nomfordes i september 2023. Emissionen tillférde Bolaget
12 mkr och emissionskostnader uppgick till totalt 814 tkr.

Totalt kassaflode under 2023 &r positivt och uppgar till 2 558
(-18 139) tkr. Totalt kassaflode justerat for 2023 ars emission
uppgar till -8 628 tkr, vilket &r en vasentlig forbattring jam-
fort med 2022.

KOMMENTARER TILL VASENTLIGA NYCKELTAL
Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick under 2023 till 34 368 (27 143)
tkr, vilket motsvarar en 6kning om 27 (35) procent. Av net-
toomsattningen avser 29 910 tkr, motsvarande 87 procent
av total omséttning, abonnemangsintakter.

Omséttningen fortsatter att 6ka per kvartal och 6kade under
fiarde kvartalet med 9 procent jamfort med tredje kvartalet.

Nyforsaljning

Nyforsaljningen under fjdrde kvartalet uppgick till 3 260

(5 604) tkr, vilket innebér en forandring om -42 (88) procent
jamfort med foregdende ar. Under heldret 2023 uppgick ny-
forsaljningen till 10 690 tkr, vilket ska jamforas med 17 058
tkr foregdende ar. Den lagre forsaljningen ar till stor del han-
forlig till att kundernas beslutsprocesser under dret har varit
nagot langre an normalt pa grund av forsamringen i det
makroekonomiska laget i Sverige och framfor allt den
mycket snabbt hojda referensrantan.

Contracted annual recurring revenue (CARR) och churn
CARR:en uppgick per 31 december till 32 815 (29 178) tkr,
vilket ar en tillvaxt om 12 procent under de senaste 12 ma-
naderna.

Total churn under fjarde kvartalet uppgick till 83 (51) tkr och
churn rate uppgick till 0,3 (0,3) procent. Churn under helaret
2023 uppgick till 963 (386) tkr, motsvarande en churn rate pa
3,3 (2,1) procent. Uppsagda kontrakt fortsatter att framst
avse kunder inom retail, dar energianvandningen ofta foljs
upp av fastighetsagarna, varfor retailkunder far tillgang till
data via andra vagar och darfor inte har det direkta behovet
av Mestros produkter.

Skillnad mellan CARR och redovisad omsattning

Som vi namnt tidigare sa kan en viss fordréjning ske, sa lang
som upp till ett ar, mellan signerat kontrakt och faktisk
abonnemangsstart. Detta leder till att det &r en skillnad i Bo-
lagets CARR-tillvaxt och omsattningstillvéxt. Mestro har idag
pagdende projekt dar vérdet pd ostartade arliga abonne-
mangsintakter uppgar till 1 249 tkr.

OVRIGT

Rysslands invasion av Ukraina

| februari 2022 inledde Ryssland en militar invasion av Ukrai-
na. Mestro haringen verksamhet i varken Ukraina eller Ryss-
land. Bolaget har heller inga leverantorer eller kunder i
dessa lander.

»
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Teckningsoptionsprogram

Under 2023 har samtliga teckningsoptionsprogram som Bo-
laget haft utestaende, |6pt ut utan att nya aktier har teck-
nats. Det finns per 31 december 2023 inga utestaende teck-
ingsoptionsprogram.

Den 28 februari 2023 |6pte optionsprogram 2018:1 ut. Op-
tionsprogrammet omfattade 18 850 optioner och varje teck-
ningsoption gav ratten att teckna tio (10) aktier 4 10 kronor
styck.

Den 30 september 2023 |6pte optionsprogram 2020:1 ut.
Optionsprogrammet omfattade 14 134 optioner och varje
teckningsoption gav ratten att teckna tio (10) aktier & 26,20
kr styck.

Den 30 november 2023 |6pte optionsprogram 2018:2 ut. Op-
tionsprogrammet omfattade 27 000 optioner och varje teck-
ningsoption gav ratten att teckna tio (10) aktier a 10 krontor
styck.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antalet aktier registrerade i Mestros aktiebok vid offentlig-
gorandet av denna rapport uppgick till totalt 10 220 666
stycken med ett kvotvdarde om 0,1 kronor per aktie. Bolagets
stamaktie ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market
och handlas under kortnamnet MESTRO med ISIN-kod
SE0017071020.

Tio storsta (kdnda) dgarna per 31 december 2023 och
darefter kdanda forandringar:

Antal aktier Andel aktier

SR och roster och roster, %
RP Ventures AB 1429140 14,0%
Aktiebolaget Foretags- 1200000 11,7%
ledare Rego

Magnus Astner 895 000 8,8%
Samhillsbyggnads- 0
bolaget i Norden AB 894 740 8,8%
ES Aktiehandel AB 666 666 6,5%
Nordnet Pensionsforsak- 569624 5,6%
ring AB

Forsakrlngsgktlebolaget, 393 150 3,8%
Avanza Pension

Anders Palmgren, privat 330828 3,20
och via bolag

Johan Stern 200 000 2,0%
Beijer Ventures AB 157907 1,5%
Ovriga aktiedgare 3483611 34,1%
Totalt 10220666 100,0%

FORESLAGEN UTDELNING
Styrelsen avser att inte féresla nagon utdelning.
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Resultatrakning

Finansiell oversikt

Belopp i tusentals kronor, tkr

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintéakter

Rorelsens kostnader
Dataimport

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar

Ovriga rérelsekostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning andelar dotterforetag

Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

RESULTAT EFTER
FINANSIELLA POSTER

RESULTAT FORE SKATT
PERIODENS RESULTAT

Resultat per aktie

Resultat per aktie, kronor
(fore och efter utspadning)

»
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2023-10-01
2023-12-31

9527
559

13
10099

-493
-2 567
-8228

-1126

-99
-12513

2414

-612

130

-22

-504

-2918

-2918

-2918

-0,29

-0,29

2022-10-01
2022-12-31

8558
45
38

8641

-678
2561
-8448

-1141

12832

-4 191

13

-29

-16

-4 207

-4 207

-4 207

-0,47

-0,47

2023-01-01
2023-12-31

34368
1282
68
35718

-1857
-10 424
-32879

-4 479

-147

-49 786

-14 068

-612

132

-101

-581

-14 649

-14 649

-14 649

-1,57

-1,57

2022-01-01
2022-12-31

27143
1277
60
28480

-1359
-11008
-29 829

-3 866

-28
-46 090

-17610

13

-128

-115

-17725

-17725

-17725

-1,99

-1,99
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Balansrakning

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13476 15990
13476 15990

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 201 201
Fordringar hos koncernforetag - 410

201 611
Summa anlaggningstillgangar 13678 16 601

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8740 6226
Ovriga fordringar 66 65
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1242 1618

10 049 7908
Kassa och bank 18 566 16 008
Summa omsiéttningstillgangar 28614 23917
SUMMA TILLGANGAR 42 292 40518
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Balansrakning

13'

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1022

Fond for utvecklingsutgifter 13476
14 498

Fritt eget kapital

Overkursfond 79 701

Balanserad vinst eller forlust -63951

Periodens resultat -14 649

1101
Summa eget kapital 15599

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 469
Summa langfristiga skulder 469

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 442
Leverantdrsskulder 849
Aktuella skatteskulder 221
Ovriga skulder 2771
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21941
Summa kortfristiga skulder 26224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42292

2022-12-31

889
11991
12 880

68 646
-44 738
-17725

6182

19 062

911
911

535
1179
188
1634
17009
20545

40518
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Forandringar i eget kapital

J
Belopp i tusentals kronor- tkr 2023-10-01 2022-10-01 2023-01-01 2022-01-01
PP ? 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 18 571 23269 19 062 36 787
Riktad emission 2023:
- Okning aktiekapital genom emission - - 133 -
- Okning 6verkursfond genom emission - - 11867 -
- Emissionskostnader -54 -814 -
Periodens resultat -2918 -4 207 -14 649 -17725
Eget kapital vid periodens utgang 15599 19 062 15599 19 062
Kassaflodesanalys i sammandrag
L

2023-10-01 2022-10-01 2023-01-01 2022-01-01

DI e S L S 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 1180 3066 9558 13859

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1405 1617 3633 2287

Kassaflode fran den lopande

verksamheten 225 -1449 -5925 -11572

Investeringsverksamheten

Inv?sterl.ngar'l |rr:mater|ella 714 278 1966 4779

anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterbolag - - - -54

Lamnade lan till dotterbolag -107 -40 -202 -165

Kassaflode fran investerings- 821 -318 2167 4998

verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 12000 -

Emissionskostnader -54 - -814 -

Amortering av lan -134 -431 -535 -1568

Kassaflode fran finansierings- -188 -431 10 651 -1568

verksamheten

Okning/minskning av likvida medel -784 -2199 2559 -18138

Likvida medel vid periodens borjan 19350 18207 16 007 34146

Likvida medel vid periodens slut 18 566 16 008 18 566 16 008
»
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Nyckeltal

For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

Belopp i tusentals kronor, tkr
(om inget annat anges)

RESULTAT

Nettomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %
Repetitiva intakter

Andel repetitiva intakter, %
Rorelseresultat

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Periodens resultat
FINANSIELL STALLNING
Kassa och bank

Kassaflode fran [6pande verksamhet

Totalt kassaflode

Balansomslutning
Nettoskuld
Soliditet (%)

2023-10-01
2023-12-31

9527
11%
8289
87%
-2414
-1288
-14%
-2918

18566
225
-784
42292

-17 655
37%

FORSALJNING OCH KONTRAKTERADE INTAKTER

Contracted annual recurring revenue
(CARR), per bokslutsdagen

Tillviixt CARR, %

Churn

Churn rate, %
Nyforsaljning

Tillvaxt nyforsaljning, %
AKTIER

Antal utestaende aktier
Genomsnittligt antal aktier

(fore utspadning)

Genomsnittligt antal aktier
(efter utspadning)*
NYCKELTAL PER AKTIE

Resultat per aktie
(fore och efter utspadning), kronor**

ANSTALLDA
Medelantal anstallda

Antal anstallda vid periodens slut

32815

12%
83
0,3%
3260
-42%

10220 666

10220 666

10220 666

-0,29

43
42

2022-10-01
2022-12-31

8558
48%
5765
67%
-4191
-3050
-36%
-4 207

16 008
-1449

-2199

40518
-14 562
47%

29178

59%
51
0,3%
5604
88%

8887333

8887330

9487170

-0,47

40
40

2023-01-01
2023-12-31

34368
27%
29910
87%
-14 068
-9 589
-28%
-14 649

18 566
-5925

2559

42292
-17 655
37%

32815

12%
963
3,3%
10690
-37%

10220 666

9331777

9331777

-1,57

44
4

2022-01-01
2022-12-31

27 143
35%
21374
79%
-17610
-13744
-51%
-17725

16 008
-11572

-18139

40518
-14 562
47%

29178

59%
386
2,1%
17 058
122%

8887333

8887333

9487173

-1,99

42
40

*Per 31 december 2023 finns inga utestdende teckningsoptionsprogram kvar, dérav ingen utspddning. Fér jimférelseperioden uppgick rétten till 599

840 stycken stamaktier.

“*Resultat per aktie efter utspddning anges inte dd resultatet dr negativt.

»
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Kvartalsoversikt

Nedan presenteras ett urval av finansiella nyckeltal per kvartal. Nyckeltalen har valts ut baserat pa vilka som ar mest vasentliga for
Mestros verksamhet i dagslaget och over tid.

For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

Belopp i tusentals kronor, tkr

i e 2023 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Nettoomséttning 9527 8758 8475 7607 8558 6803 6249 5532 5770
Nettoomsattningstillvaxt, % 11% 29% 36% 38% 48% 30% 32% 27% 7%
Rorelseresultat 2414 -2051 -5319 -4284 4191 -3433 -5766 -4220 3117
EBITDA 1288 -947 4239 3114 -3050 -2379 -4876 -3438 -1912
Periodens resultat -2918 2076 -5346 -4309 -4207 -3463 -5800 -4255 -3154
Kassa och bank 18566 19349 14995 14334 16008 18207 26542 31793 34146
SK:;S;;MG fran 16pande verk- 225 6122 1182 1211 -1449 7195 3311 383 1871
Totalt kassafldde 784 4353 661 1672 2199 -8335 -5251 2353 32022
Andel repetitiva intakter 87% 90% 83% 89% 67% 84% 84% 83% 79%
f:/r;trziztfg/&l';”al recurring 32815 32313 32119 31076 29178 25878 24859 21077 18356
Tillvéixt CARR, % 12% 25% 29% 47% 45% 45% 41% 24% 21%
Churn 83 469 124 285 51 51 284 - -
Churn rate, % 0,3% 1,6% 0,4% 1,0% 0,3% 0,3% 1,5% 0% 0%
Nyforsiljning 3260 2270 2693 2467 5604 2212 5545 3696 2975
Tillvéxt nyforsaljning, % -42% 3% -51% -33% 88% 17% 242% 213% 89%
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Redovisningsprinciperna 6verensstammer med de beskrivna i arsredovisningen 2022.

Not 2 Intdkter

2023-10-01  2022-10-01 2023-01-01 2022-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31

| nettoomsattningen ingar:

Abonnemangsintikter 8289 5765 29910 21374
Uppsattning och implementering 1118 2614 3601 5013
Tjansteintakter 118 171 843 616
Ovrigt 2 8 14 139
Totalt 9527 8558 34 368 27143
Varav repetitiva intakter 8289 5765 29910 21374
Varav repetitiva intdkter, % 87% 67% 87% 79%

Not 3 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en narstdenderelation. Som narstdende definieras dven styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och deras nara familjemedlemmar. Med ledande befattningshavare avses personer som tillsam-
mans med verkstallande direktoren utgor ledningsgruppen.

Inkop och forsaljning inom koncernen
Det forekommer inga ink&p eller forsaljningar inom koncernen och darmed heller inga internvinster. Daremot har Moderbola-
get bistatt dotterbolagen med finansiering for betalning av eventuella rorelsekostnader som dotterbolagen har.

Styrelsearvoden
Styrelsearvoden har under kvartalet respektive perioden januari-december utgdtt med totalt 119 (169) tkr samt 555 (675) tkr.

Ko6p av tjanster

Styrelseledaméter bistar regelbundet Bolaget med tjanster via konsultavtal. Tjansterna kps pa normala kommersiella villkor
och pé armléngds avstand. Under 2023 och 2022 har nedan styrelseledamoter bistatt Bolaget med konsulttjanster, samtliga
via bolag (belopp exklusive moms).

2023-10-01 2022-10-01 2023-01-01 2022-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31

Rikard Ostberg, ordférande 120 135 480 913
Anders Palmgren, ledamot - - - 18
Johan Backe, ledamot* - 28 10 353
Johan Stakeberg, ledamot* - - - 480
Totalt 120 163 490 1764

*Ledaméter fram till och med drsstdmman den 25 maj 2023 dé bada avsade sig omval.
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Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktdren forséakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
Bolagets verksamhet, stéllning och resultat.

Stockholm den 8 februari 2024

Kristin Berg
VD
Rikard Ostberg Alexandra Kulldorff
Styrelseordférande
Anders Palmgren Mia Batljan
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FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2023 11 april 2024
Delarsrapport Q1 2024 16 maj 2024
Arsstimma 2024 23 maj 2024
Deldrsrapport Q2 2024 27 augusti 2024
Delarsrapport Q3 2024 14 november 2024

Samtliga rapporter publiceras pa Mestros hemsida:
https://mestro.com/sv/investerare/investera/finansiella-rapporter/

. ~  Mestros Investor Relations-team

For ytterligare information, | __‘a .
vanligen kontakta: 7= . - &
y !’ ‘J\

ir@mestro.se b\ " *
¢
f

Org.nr: 556679-4649

Post- och besoksadress: Kungsgatan 10,
111 43 Stockholm

08-30 25 00 // mestro.se

Jenny Bjork, Kristoffer Paldeak, Kristin Berg,
CFO CMO CEO

OM MESTRO

Framtidens fastighetsférvaltning staller allt hogre krav pa
hallbara fastigheter, vilket dven avspeglas i kontinuerligt
Okande regulatoriska krav. Mestro ar ett SaaS-bolag som
utvecklar och saljer ett molnbaserat system som auto-
matiskt samlar in, analyserar och visualiserar kundernas
energidata i realtid. Nagra av Nordens storsta fastighets-
agare, exempelvis SBB, Nyfosa, Balder, Dios och AMF,
anvander Mestro for att ta kontroll Gver sin energian-
vandning, sina kostnader och minska sitt klimatavtryck.

NED=6GE0EARE @8
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Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

NYCKELTALSDEFINITIONER
Antal aktier, totalt antal utestaende (st)
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Antal aktier, vagt genomsnitt (st)
Vagt antal utestdende aktier under perioden.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Churn

Forlorade kundkontrakt. Mats inom Mestro i summan av for-
lorade arliga kontrakterade intakter (CARR) till foljd av upp-
sagningar under en viss period.

Churn rate (%)

Andelen churn i relation till Bolagets totala CARR vid raken-
skapsarets ingang. Nyckeltalet visar Bolagets formaga att
behalla kunder dver en langre period. Nyckeltalet anvands
for att underlatta branschjamforelser.

Contracted annual recurring revenue (CARR)
Kontrakterade arliga repetitiva intakter. Nyckeltalet indike-
rar repetitiva intakter under de kommande 12 manaderna
baserat pa kontrakterade intékter fran befintliga och nya
kunder vid periodens utgang samt intdktsforandringar till
foljd av kanda kontraktsméassiga rattigheter och skyldighe-
ter. Nyckeltalet anvands for att underlatta branschjamforel-
ser.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar.
Syftet med nyckeltalet ar att bedoma Bolagets operationella
aktiviteter.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA-marginal
anvands for att stalla EBITDA i relation till omsattningen och
pa sa vis mata operationell [onsamhet.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antal utestdende aktier vid periodens slut med tillagg for
aktier som tillkommer om samtliga potentiella aktier, som
ger upphov till utspadning, konverteras till aktier.

Medelantal anstallda

Avser anstallda de senaste 12 manaderna i forhallande till
normal arsabetstid. Nyckeltalet anvénds for att visa hur
Bolagets process for att rekrytera och utveckla personal ut-
vecklas over tid.

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointakter samt intdktskorrigeringar.

Nettoomsattningstillvaxt (%)
Procentuell 6kning av nettoomséttning i forhallande till
motsvarande period foregaende ar. Nyckeltalet viktigt for ett

»
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Bolag i en tillvéxtbransch.

Nyforsaljning

Totala kontraktsvardet pa nykundsférsaljning och merfér-
saljning till befintliga kunder under en viss period. Inklude-
rar totala arliga abonnemangsintakter och engangsintakter
som uppsattning och implementering. Anvands for att dver
tid méata Bolagets prestationer vad galler nykunds- och mer-
forsaljning till befintliga kunder.

Repetitiva intdkter

Arligen dterkommande intékter och del av nettoomsittning-
en. Innefattar abonnemangsintakter. Uppdelning av net-
toomsattning framgar i Not 2 Intakter.

Resultat efter avskrivningar
Resultat efter avskrivningar men fére finansiella intakter
och kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal akti-
er for perioden. Anvands for att belysa dgarnas andel av Bo-
lagets resultat per aktie.

Resultat per aktie efter utspadning anges enbart om resul-
tatet ar positivt samt om utspadningen vasentligen minskar
resultatet per aktie.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslut-
ning.

Tillviixt CARR (%)

Procentuell 6kning av CARR i forhallande till motsvarande
period foregaende ar. Nyckeltalet &r relevant for att visa till-
vaxten av CARR och hur denna féréandras mellan perioder
och utvecklas 6ver tid.

Tillvaxt nyforsaljning (%)
Procentuell 6kning av nyférsaljning i forhallande till mot-
svarande period foregaende ar.

ORDLISTA

Abonnemangsintakter

Aterkommande intékter for Bolagets molnbaserade system.
| tjdnsten foér abonnemanget inkluderas normalt sett sup-
port, underhall och drift samt dven vissa l6pande rapporter.

Repetitiva intdkter
Arligen dterkommande intékter.

SaaS

Star for Software-as-a-Service. Avser mjukvara som tjanst
och ar ett satt att leverera applikationer till anvandare via en
molnbaserad tjanst.
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