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Xoma - CAPALISE publicerar rapportkommentar
for Q12026

Xoma visar 6kad aktivitetsniva efter Q1 2026 och tar ett avgérande steg mot industriell
implementering genom pilotbesked vid Boliden Rénnskar.

Xomas fokus under kvartalet har varit att ta FLOW vidare fran tidigare verifieringsarbete mot
industriell tilldmpning. Den viktigaste handelsen kom efter kvartalets utgang, da bolaget
meddelade att den forsta pilotanlaggningen vid Boliden Ronnskar gar vidare. Enligt CAPALISE
markerar detta ett viktigt steg i bolagets kommersialiseringsresa, dar teknologin nu ska testas i
relevant industriell miljé och under verkliga driftsforhallanden.

Samtidigt fortsatter Xoma att bredda sin industriella pipeline genom nya testprojekt med en global
aktor inom metallurgi. Bolaget arbetar aven vidare med separationen av CLAS.

CAPALISE bedomer att pilotbeskedet minskar den tekniska risken i caset och utgor ett viktigt steg
mot kommersiell validering. Samtidigt befinner sig bolaget fortsatt i en tidig kommersialiseringsfas,
dar intaktsbasen domineras av aktiverat arbete for egen rakning och dar tydliga kommersiella
intakter annu inte materialiserats. Mot bakgrund av utvecklingen valjer CAPALISE att inte gora
nagra forandringar i sina estimat. Prognosen bygger fortsatt pa att 2026 utgér ett uppbyggnadsar
med fokus pa pilotimplementering, medan kommersiell skalning vantas ta fart férst under 2027
och framat.

CAPALISE ser en attraktiv risk/reward dar varderingen i nulaget reflekterar begransad
kommersialisering, samtidigt som flera tydliga triggers - daribland pilotresultat och konvertering
av projekt till kommersiella avtal - kan férandra bilden framat.

Klicka har for att lasa hela rapportkommentaren.

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felixpersson@capalise.com

F6lj CAPALISE

Ta del av vara senaste analyser, intervjuer och artiklar — och hall dig uppdaterad kring kommande
event.

Prenumerera pa vart nyhetsbrev har.

Fol CAPALISE pa LinkedIn, Yotube och Facebook for lopande uppdateringar.
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Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma bérsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan maojlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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