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av Aktiespararna

Starkt avslut 2023 badar
gott infor 2024

Stark resultatutveckling sista kvartalet

Vi hade véntat oss ett positivt resultat under sista kvartalet 2023 och
bolaget 6vertriaffade véra forvantningar béde vad géller omséttning
och resultat. Omsattningsmaéssigt minskade den totala forséljningen
med drygt 3 procent under sista kvartalet men 6vertraffade vara for-
vantningar. Den stora 6verraskningen i sista kvartalet blev rorelsere-
sultatet pa 62,5 miljoner kronor — klart 6ver vara forvintningar pa 23
miljoner kronor. Resultatet under sista kvartalet 2023 var nistan
dubbelt mot fjolarets sista kvartal. En kombination av ldgre mark-
nadsinvesteringar, kostnadsbesparingar i form av synergieffekter
frdn samgédendet med Electra och tidigare aviserade prishdjningar ar
négra forklaringar till det positiva utfallet.

Kvartalsrapporterna for de tva senaste kvartalen forstarker var syn
om att en positiv vindning kommer under 2024. Att bolaget nu ge-
nomfort de flesta prishdjningarna har visat sig i en tydlig dterhamt-
ning i bruttomarginalen. Att bolaget dessutom paborjat en anpass-
ning av sitt varulager till den ligre efterfrigan torde gynna bolaget
under 2024. Att doma av balansriakningen under sista kvartalet 2023
har bolaget en avsevirt mer stabil situation dn tidigare. Att bolaget
dessutom péaborjat flera samarbeten (Euronics, Dialect och RinUp)
visar pa den konsolidering som branschen befinner sig i. Ju fler akto6-
rer i samarbete desto battre forutsiattningar for langsiktig hallbarhet.

Vi skruvar upp vara prognoser for 2024 och 2025

Vi riaknar med att de makroekonomiska forutsidttningarna under
forsta halvaret 2024 kommer fortsatt att resultera i viss forsiktighet
hos nordiska konsumenter men att andra halviret kommer att bjuda
pa battre forutsittningar. For 2024 och 2025 hgjer vi véra resultat-
estimat med ndrmare 15 procent for respektive ar.

Elon star sig starka infor 2024

Jamfort med var tidigare analys for tredje kvartalet ser vi nu mer op-
timistiskt pa 2024. Med 2024 &rs l6neavtal i en miljo med l4gre inflat-
ion an fjoldren torde konsumenterna ha battre forutsittningar att
byta ut dldre hushallsprodukter, datorer etcetera — detta efter att un-
der flera &r skjutit aktuella investeringar pa framtiden.

Vi hojer véra resultatprognoser for 2024 och 2025 med i genomsnitt
15 procent och justerar darmed var riktkurs pa ett ars sikt med lika
mycket, till 35 kronor (30), motsvarande ev/ebitda pd 4 respektive
p/e 2,5 pa var prognos for 2024p och ev/ebitda pa 3 respektive p/e
11 for 2025p. For 2026p beridknas t ev/ebitda till strax under 3 re-
spektive p/e 10.
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Prognoser & Nyckeltal, mkr

2023 2024p 2025p 2026p
Summa rorelseintakter 4929 5100 5304 5516
Ebitda resultat 100 149 188 204
Rorelseres. (ebit) 5) 47 83 94
Resultat f. skatt -12 26 58 67
Nettoresultat -17 21 47 53
Vinst per aktie -122kr  139kr 3,4kr 3,58kr
utd. per aktie 125kr  150kr 2,00kr 2,25kr
Omsattningstillvaxt 3,3% 3,5% 4,0% 4,0%
Ebitda marginal 2,0% 2,9% 3,5% 3,7%
Rérelsemarginal 0,1% 0,9% 1,6% 17%
Nettoskuld/ebitda 0,6 0,4 0,3 0,3
P/e-tal -26,5 215 9,5 8,3
EV/ebitda 5,0 3,3 2,6 2,4
EV/omsattning 105,9 0,1 0,1 0,1

Direktavkastning -

Kalla: Elon AB, Analysguiden
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Investeringstes

2024 andas optimism

Aven om inledningen av 2024 kan komma att kantas av fortsatt for-
siktighet bland konsumenter har forutsattningarna for manga hushall
dndrats till det positiva. Okningstakten i inflationen har gradvis mat-
tats under de senaste sex ménaderna, tidigare rante6kningar har av-
stannat och arets loneférhandlingar kan ge lite mer i pldnboken for
gemene man jamfort med 2023. Ceteris Paribus (allt annat oférand-
rat) ser 2024 ut att bli ett battre ar dn aret som just passerat. Med de
positiva resultaten under de tva senaste kvartalen far vi kénslan av att
bolagsledningen andas storre optimism dn tidigare. Vi ser flera gynn-
samma effekter som rapporterats under sista kvartalet som vi raknar
med kommer att hélla i sig d&ven under 2024: 1) positiva effekter pa
bruttomarginalen fran prisjusteringar har slagit igenom fullt ut, 2)
anpassning av lagret till en lagre niva och efterfragan 4n vi tidigare
sett, 3) kassaflodet avsevart forbattrat samt 4) fortsatt konsolidering
med nya samarbeten/sammanslagningar. Vi bedomer att Elon kom-
mer att st starka nar konjunkturen viander.

Hojda forvantningar 2024 och 2025

Vi hade riknat med ett positivt resultat under sista kvartalet, vilket
ocksa blev fallet. Dock 6verraskades vi av att resultatet under sista
kvartalet var starkare 4n motsvarande kvartal i fjol, triggat av en brut-
tomarginal pd narmare 17 procent — nistan tva procentenheter hogre
an i fjol. Bolaget redovisade ett rorelseresultat under sista kvartalet
2023 pa 62 miljoner kronor, att jimforas med 34 miljoner kronor un-
der motsvarande period 2022. Enligt ledningen hade prishjningar
nu hunnit i kapp och bidrog darmed positivt till utfallet i sista kvarta-
let kvartalet. Som en foljd av det positiva resultatet under de senaste
tva kvartalen justerar vi upp véra férvantningar for prognosperioden
2024p-2025p, dven om vi raknar med en svag start pa 2024. Bolagets
VD skriver i rapportkommentaren bland annat att man forvantar sig
en fortsatt avvaktande konsumentmarknad dven under 2024 men att
man nu anpassat kostnadskostymen till raidande omstandigheter.

Prognosjusteringar 2024p-2025p

2024p 2025p

2023 Fore  Efter % Fore Efter % 2026p
Omsattning 4929| 4987 5100 2,3%| 5187 5304 2,3%| 5516
Ebitda resultat 100 135 149  10,1% 170 188 10,6% 204
Rorelseres. (ebit) 5 41 47 15,0% 72 83 14,4% 94
Resultat f. skatt -12 23 26 14,6% 51 58 14,6% 67
Nettoresultat -17 18 21 14,6% 41 47 14,6% 53
Vinst per aktie -L2kr| 1,21kr 139kr 14,6%|2,74kr 3,14 kr 14,5%| 3,58 kr
Utd. per aktie 125kr| 0,75kr 1,50kr 100,0%| 1,75kr 2,00 kr 14,3%| 2,75 kr
Omsattningstillvaxt 3,3% 1,2% 3,5% 40% 4,0% 6,3%
Ebitda marginal 2,0%| 2,7% 2,9% 3,3% 3,5% 3,7%
Rdrelsemarginal 0,1%| 0,8% 0,9% 14% 16% 17%
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Oforandrat positivt infor 2024

Intakter och rorelseresultat 2022-2025p, mkr
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Kélla: Bolag, Elon, Analysguiden

Rorelseresultat

Sista kvartalet — battre an fjolaret
Resultatutveckling i kvartal 4 samt helar 2023 och 2022

Kvartal 4 Helar

2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1457 1504 4929 4771
Res.fore avskrivningar (ebitda) 86 58 109 154
Rorelseresultat (ebit) 62 34 5 49
Resultat fore skatt 57 37 12 39
Nettoresultat 40 30 17 33
Vinst per aktie 2,71 2,01 1,12 2,25
Omséattningstillvaxt 3,2% 3,3%
Nettoresultattillvaxt 31,1% neg

Ebitda marginal

Rérelsemarginal

Kalla: Elon, Analysguiden

3,8%
2,3%

2,2% 3,2%
0,1% 1,0%



Elon AB

Bransch i konsolidering

2023 var en provningens tid for detaljhandeln

2023 var ett tufft ar for hela detaljhandeln och elektronikhandeln var
inte ndgot undantag. Konsumenter har drabbats av dyrare boende,
hogre energikostnader och matkostnader som tirt pd hushallskassan,
for att nimna négra faktorer som gett begrinsat konsumtions-ut-
rymme. Forsiljningen inom elektronikhandeln tappade fart under
2023 och hemelektronik backade med 7 procent jamfort med 2022. I
stort sett alla omrédden inom elektronik visade pé forsiljningstapp —
allt frAn mobiltelefoner och datorer till hushéallsapparater. Kapitalin-
tensiva produkter har helt enkelt fatt sté tillbaka under 2023.

Detta har i sin tur lett till en 6kad konsolidering i branschen for elekt-
ronik och hushéllsprodukter med sammanslagningar och uppkop.
Till detta har dven hojda skatter paverkat branschen negativt, bland
annat genom inférandet av elektronikskatt som infordes 1 juli 2023.

Att vara enskild kopman utan tillhorighet till ndgon kedja eller till-

hora en mindre kedja har i ménga fall lett till utslagning eller konkurs.
Detta har i sin tur resulterat i sammanslagningar/uppkop av foretag.

Redan under inledningen av 2022 férviarvade den norska elektronik-
jatten Komplett den svenska kedjan Netonnet, som innefattar dven
andra elektronikkedjor (Webhallen med flera). Under 2023 valde Me-
diaMarket att silja sin svenska verksamhet till den norska kedjan Po-
wer.

Foretagsledningen i Elon AB insig tidigt att en langsiktig uthallighet
for kedjan skulle komma att krava foretagsforvarv och ¢kat samar-
bete. Genom ett omvént forvarv 2022 inforlivades Electra AB i det
nybildade Elon AB och diarmed tillférdes narmare 2 miljarder kronor
i omséttning. I slutet av september 2023 offentliggjorde Elon sin av-
siktsforklaring att ingd ett utokat samarbete med den entreprendrs-
drivna kedjan Euronics svenska del, med cirka 100 butiker, men detta
avbrots da Euronics stimma valt att rosta nej till forslaget. Dialogen
fortsatte dock och i december samma ar rostade Euronics stimma
dnyo — denna gang med en majoritet som svarat ja till en 6verlatelse
av samtliga aktier i Euronics AB till Elon. Under hosten 2023 ingicks
aven en icke-bindande avsiktsforklaring om ett djupare samarbete,
men dven en mojlig sammanslagning, med kedjorna Dialect och
RingUp vilket kan tillfora ett 50-tal férsiljningsstillen (RingUp) och
30-tal foretagscentrum (Dialect). Bdda kedjorna ar liksom Elon ent-
reprenorsdrivna. Elon och Dialect avser att under forhandlingstiden
skapa ett nytt kedjekoncept och varuméirke som ska ersétta bade Di-
alect och RingUp och 4gas av Elon.

Okat ersittningsbehov de nirmaste aren

De senaste tre dren har tyngt den svenska detaljhandeln i storre ut-
strackning dn nigon annan tidsperiod under 2000-talet. Kapitalin-
tensiva produkter har darmed fatt st tillbaka fér konsumtion av va-
ror med dagligvarukaraktir, sésom mat. Det hela borjade med pan-
demi 2020 och fortsatte med kriget i Ukraina vilket initialt ledde till
okade transportkostnader, hogre inkopspriser pa grund av inflation
etcetera. Infor 2024 och 2025 ser vi ett 6kat konsumtions- och ersatt-

ningsbehov inom hela elektronikhandeln, vilket torde gynna bran-
schen i sin helhet.
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Segmentsredovisning

Kraftig aterhamtning resultatmadssigt sista kvartalet
Som tidigare ndmnts s bedriver Elon sin verksamhet i tre affarsseg-
ment; Business to Consumer, Business to Business samt Logistics &
Services. Trots rddande press pd konsumentmarknaden, med fortsatt
omsattningstapp, uppvisar Elon fér andra kvartalet i rad en resultat-
forbattring jamfort med motsvarande kvartal i fjol. En del av denna
forbattring har sin forklaring i genomforda prishéjningar.

Stark aterhamtning i B2C

Omsittningsmaissigt ar segmentet_Business to Consumer det storsta
segmentet och under sista kvartalet 2023 svarade segmentet for 69
procent av den totala nettoomsittningen. Nettoomséttningen mins-
kade med ndarmare 7 procent i kvartalet, motsvarande 73 miljoner
kronor. Segmentsresultatet pA ndrmare 91 miljoner kronor blev en
positiv 6verraskning med tanke pa den negativa tillvixten i kvartalet
och var dessutom 24 miljoner kronor bittre jamfort med motsva-
rande kvartal i fjol. Enligt bolagsledningen berodde det bittre seg-
mentsresultatet pa lagre marknadsinvesteringar, ggnnsammare valu-
taeffekter och prishéjningseffekter under kvartalet.

Business to Consumer (B2C)

(Mkr) Kv. 4 2023 Kv. 4 2022 2023 2022
Intakter 993,7 1067,0 3330,6 34494
Tillvaxt -6,9% - -3,4% -
Segmentsresultat 90,6 66,8 301,8 305,5
Segmentsmarginal 9,1% 6,3% 9,1% 8,9%

Kalla: Elon, Analysguiden

Omsittningen i segmentet Business to Business minskade med drygt
en procent under sista kvartalet 2023 jamfért med samma kvartal i
fjol. Segmentet svarade for 20 procent av nettoomséattningen under
kvartalet. Segmentsresultatet pd nirmare 27 miljoner kronor gav en
segmentsmarginal pa 9,4 procent — att jimforas med 8,0 procent un-
der fjolarets sista kvartal. Minskningen i omséttning forklaras av en
mindre stark utveckling framfor allt i Sverige. Resultatmassigt paver-
kades segmentet positivt av gynnsammare valutaeffekter samt effek-
ter fran aviserade prisjusteringar. P& arsbasis har dock de negativa
valutaeffekterna paverkat segmentets lonsamhet negativt genom for-
drojningar i prisanpassningar mot kund.

Business to Business (B2B)

(Mkr) Kv. 4 2023 Kv. 4 2022 2023 2022
Intakter 284,3 288,1 1086,9 936,7
Tillvaxt -1,3% - 16,0% -
Segmentsresultat 26,8 23,1 87,9 94,0
Segmentsmarginal 9,4% 8,0% 8,1% 10,0%

Kalla: Elon, Analysguiden
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Logistics and Services utgor Elons minsta segment och svarade f6r 10
procent av den totala nettoomséttningen under sista kvartalet 2023.
Detta segment dr i huvudsak ett arv frén Electra vid forvarvet. For det
sista kvartalet 2023 uppgick omséattningen till 157 miljoner kronor,
motsvarande en intdktsokning pa 15 procent. Segmentsresultatet un-
der sista kvartalet blev knappt 5 miljoner kronor och var i paritet med
motsvarande kvartal i fjol.

Logistics and Services (L&S)

(Mkr) Kv. 4 2023 Kv. 4 2022 2023 2022
Intakter 157,3 136,8 470,3 333,2
Tillvaxt 15,0% - 41,1% -
Segmentsresultat 4,8 4,8 17,4 13,7
Segmentsmarginal 3,1% 3,5% 3,7% 4,1%

Kalla: Elon, Analysguiden

Elons centrala funktioner utgor nyckeln till att koncernen skall kunna
leverera pa samtliga marknader och darmed generera skalférdelar.
Under det sista kvartalet 2023 uppgick kostnaderna till knappt 60
miljoner kronor och enligt ledningen har effektiviseringar, synergief-
fekter fran forvarvet av Electra i kombination med lagre kostnader for
marknadsaktiviteter paverkat kostnadsmassan positivt och ligger i
stort sett i linje med motsvarande kostnader under sista kvartalet i
fjol.

Centrala funktioner

(Mkr) Kv. 4 2023 Kv. 4 2022 2023 2022
Kostnader* -59,8 -60,3 -402,5 -345,3
Kostnad som andel av omsattning -4,2% -4,0% -8,2% -7,3%

* Exklusive centrala funktioner och jamforelsestorande poster

Kalla: Elon, Analysguiden

Analysguiden
26 februari 2024



Elon AB

Risker

Verksamheten ar forknippad med ett antal risker som mer eller
mindre kan péverka omsattning- och resultatutveckling negativt.

Finansiella riskfaktorer

Elon/koncernen utsitts genom sin verksamhet fér en méngd olika fi-
nansiella risker framfor allt relaterade till kundfordringar, leveran-
torsskulder och skulder till kreditinstitut: marknadsrisk (omfattande
framst ranterisk och valutarisk), kreditrisk, likviditetsrisk och refi-
nansieringsrisk. Koncernen efterstriavar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat. Méalsatt-
ningen med koncernens finansverksamhet ar att:

- Siakerstilla att koncernen kan fullgora sina betalnings-ata-
gande

- Hantera finansiella risker

- Siakerstilla tillgdng till erforderlig finansiering

- Optimera koncernens finansnetto

Koncernens riskhantering skots centralt enligt policy som faststillts
av styrelsen. De finansiella riskerna identifieras, utvirderas och sak-
ras i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Ansvaret for
hanteringen av koncernens finansiella transaktioner och risker ar
centraliserat till moderbolaget.

Marknadsrisk

Koncernen verkar i Sverige samt internationellt och utsétts for valu-
tarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avse-
ende euro (EUR), norska kronor (NOK) och kinesiska yuan (CNY).
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovi-
sade tillgangar och skulder i en valuta som inte ar bolagets funktion-
ella valuta, sa kallad transaktionsexponering. Vidare sa ar koncernen
exponerad for valutarisk, sd kallad omrakningsrisk, vid omrakning av
de utlindska dotterforetagen i Norge, Finland och Danmarks intdk-
ter, kostnader, tillgdngar och skulder till koncernens rapportvaluta
som ar svenska kronor (SEK).

I Elon uppstéar valutarisk framfor allt av granséverskridande handel,
dir prissattning och fakturering sker i NOK samt delvis i EUR och att
ink6p sker i EUR och CNY. Kénsligheten i resultatet avseende forand-
ringar i valutakurser uppstar darfor fraimst i EUR, CNY och NOK. Vi-
sentliga balansposter i EUR aterfinns inom kundfordringar och leve-
rantorsskulder. Kundfordringar i EUR uppgér till 21,3 MSEK och le-
verantorsskulder i EUR uppgér till 464,4 MSEK. Kundfordringar i
NOK uppgér till 116,5 MSEK och leverantors-skulder i NOK uppgér
till 23,0 MSEK. Forutbetalda kostnader i CNY uppgar till 38,8 MSEK.
For att minska den kortsiktiga valutarisken tecknas valutatermins-
kontrakt och valutaoptioner for att ekonomiskt sékra framtida floden
i utlandsk valuta.

Kéanslighetsanalys - transaktionsexponering

Koncernen ar fraimst exponerad for fordndringar i vaxelkursen for
EUR. Kinslighet i resultat avseende fordndringar i vaxelkurser upp-
stir framst genom transaktioner i EUR inom koncernen. Om den
svenska kronan hade férsvagats eller forstarkts med 10 procent i for-
héllande till euron, med alla andra variabler konstant, skulle det
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omriknade drets resultat och egna kapitalet f6r rdkenskapsaret 2022
varit 57,4 MSEK hogre eller lagre, vilket ar till storsta delen som en
foljd av vinster eller forluster vid omriakning av kundfordringar, leve-
rantorsskulder samt monetira tillgdngar och skulder i EUR.

Rénterisker

Koncernens ranterisk uppstar genom uppléning. Skulder till kredit-
institut utgors av checkriakningskredit i SEK som utgar med rorlig
ranta och utsitter koncernen med rianterisk avseende kassaflode. Per
2022/12/31 uppgick genomsnittlig rantebindningstid till o manader.
For ytterligare information om koncernens upplaning se not 26 i ars-
rapporten.

Om rantorna pa uppléning 2022 varit 50 baspunkter hogre eller lagre
med alla andra variabler konstanta, hade arets resultat och det egna
kapitalet for rakenskapsaret varit 0 TSEK lagre eller hogre, huvudsak-
ligen som en effekt av hogre eller lagre rantekostnader for upplaning
med rorlig ranta avseende koncernens checkriaknings-kredit.

Kreditrisk

En kreditrisk for koncernen ar finansiella tillgéngar i form av kund-
fordringar. I den 16pande verksamheten hanteras kund-kreditrisken
av varje enskilt koncernféretag och detta sker utifrdn av koncernen
etablerade rutiner och kontroller. Individuella kreditlimiter per kund
identifieras utifran satta riktlinjer oh stéllningstagande a limit gors
utifran bedomd riskprofil. Det kan dven noteras att Elon i vissa kund-
relaterade transaktioner arbetar med forskottsregleringar fran mot-
part, vilket kan ha sin grund i séval kassaflodesoptimering som kre-
ditriskhantering. Eon arbetar aktiv med att bevaka och sikerstélla re-
gleringen a utestdende fordringar. Elon forsdkrar delar av sina kund-
fordringar for att minska sin kreditrisk. Av de kundfordringar som &ar
forsakrade uppgar den forsakrade andelen av fordringen normalt till
mellan 50 och 100 procent exklusive moms a fakturabeloppet. I de
fall da ingen oberoende kreditbedomning finns gors dven en riskbe-
domning av kundens kreditviardighet dar dennes finansiella stillning
beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

For att minska kreditrisken i likvida medel anvéander sig koncernen
av viletablerade och langsiktiga finansiella motparter med en rating
om lagst AA enligt Standard & Poor’s eller liknande institut. Kredit-
forlustreserven uppgick till 21,4 MSEK per 2022-12-31 (se not 19).
Konstaterade kreditforluster har historiskt varit 1aga.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att koncernen drabbas av 6kade
kostnader pa grund av brist pé likviditet. Likviditetsriskerna begran-
sas genom att man pa koncernniva noga foljer rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv for att sikerstilla att koncernen har till-
rackligt med likvida medel for att méta behovet i den 16pande verk-
samheten. Detta gors genom att kassaflodes-prognoser uppréttas. Be-
talningsberedskap hélls genom bank-tillgodohavanden och checkrik-
ningskredit. Koncernen foljer dven upp likviditetsmatt baserade pa
koncernens rapport 6ver finansiell stidllning mot interna och externa
krav samt uppréttar skuld-finansieringsplaner.
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Resultatriakning (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Rorelseintakter 4771 4929 5100 5304 5516
Kostnad sald vara -4042 4228 4318 -4465 4644
Bruttoresultat 729 702 782 839 872
Ovriga externa kostnader -386 -383 -393 -403 -413
Personalkostnader -189 -219 -240 -248 -256
Resultat fore avskrivningar (ebitda) 154 100 149 188 204
Avskrivningar -86 -95 -101 -105 -110
Jamforelsestorande -19 0 0 0 0
Rorelseresultat (ebit) 49 5 47 83 94
Finansnetto -10 -17 -22 -24 -27
Resultat fore skatt 39 -12 26 58 67
Skatt -6 -5 -5 -12 -14
Periodens resultat 33 -17 21 47 53
Balansrakning (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
TILLGANGAR
Goodwill 44 45 47 49 51
Immateriella anldaggningstillgangar 97 91 94 98 102
Materiella anlaggningstillgéngar 81 72 74 77 80
Nyttjanderattstillgangar 289 275 284 295 307
Uppskjuten skattefordran 3 5 6 6 6
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 97 81 84 87 91
S anlaggningstillgang 610 569 589 612 637
Varulager 600 604 625 650 676
Kundfordringar 745 693 719 743 772
Fordringar pa narstaende bolag 0 0 0 0 0
Skattefordran 13 14 17 18 19
Derivatinstrument 3 3 3 3 3
Ovriga kortfristiga fordringar 42 27 28 29 30
Forutbetalda kostnader och upplupna int. 148 133 147 153 160
Likvida medel 52 130 153 159 165
S omsittningstillgang 1603 1605 1693 1756 1826
SUMMA TILLGANGAR 2213 2173 2282 2368 2463
Eget kapital & skulder

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Aktiekapital 37 37 37 37 37
Ovrigt tillskjutet kapital 280 280 280 280 280
Reserver 3 -20 3 3 3
Balanserat kapital inkl. arets resultat 305 259 259 259 259
Eget kapital 625 556 579 579 579
Leasingskulder 245 236 247 261 275
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Ovriga avsattningar 52 61 65 71 77
Uppskjutna skatteskulder 10 0 2 5 8
Summa langfristiga skulder 307 297 315 337 361
Leverantérsskulder 986 1048 1102 1143 1198
Checkrakningskredit 0 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 24 24 24 24
Skatteskulder 1 1 1 1 1
Leasingskulder 44 45 48 51 56
Ovriga skulder 69 61 65 68 70
Upplupna kostnader och férutbetalda int. 181 141 149 164 175
Summa kortfristiga skulder 1281 1320 1389 1452 1524
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 2213 2173 2282 2368 2463
Kassafloden (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Rérelseresultat fore avskrivningar 154 100 149 188 204
Rorelsekapitalférandring -107 74 -96 -130 -146
Kassafléde I6pande verksamheten 48 174 53 58 58
Investeringar -56 19 -25 -25 -25
SUMMA FRITT KASSAFLODE 104 155 78 83 83

Analysguiden
26 februari 2024



Elon AB

Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjilp av killor som bedomits tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att inve-
stera i nigot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks i
analysen ar avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en s kallad Upp-
dragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med Aktiespa-
rarna. Analyserna publiceras 16pande under avtalsperioden och mot sedvan-
lig fast ersattning. Aktiespararna har i 6vrigt inget ekonomiskt intresse av-
seende det som ar foremal for denna analys. Aktiespararna har rutiner for
hantering av intressekonflikter, vilket sékerstéller objektivitet och obero-
ende.

Innehéllet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som or-
sakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till virdestegringar
och vinster. Alla sddana investeringar ar ocksd férenade med risker. Ris-
kerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinat-
ioner av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for
framtida avkastning.

Analytikern Rolf Karp dger inte och far heller inte dga aktier i det analyse-
rade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Rolf Karp
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