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KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA | ANNEXIN PHARMACEUTICALS AB
(PUBL)

Aktiedgarna i Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org.nr 556960-9539 (”Bolaget”), kallas
harmed till extra bolagsstimma onsdagen den 9 oktober 2024, kl. 16.00, hos Cirio
Advokatbyra, Biblioteksgatan 9, i Stockholm.

Styrelsen har beslutat att aktiedgare fore den extra bolagsstimman ska ha mojlighet att
utova sin rostratt genom postrostning i enlighet med bestammelserna i 7 kap. 4 a §
aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning. Aktiedgare har darmed madjlighet att utova
sin rostratt vid den extra bolagsstimman genom postrostning, genom fysiskt deltagande
eller genom ombud.

DELTAGANDE GENOM FYSISK NARVARO
Aktiedgare som vill delta fysiskt pa den extra bolagsstamman ska:

- dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 1
oktober 2024,

- dels anmala sitt deltagande till Bolaget senast torsdagen den 3 oktober 2024 p3a
foljande adress: investors@annexinpharma.com (ange "Extra bolagsstamma 2024”
i amnesraden) eller per post till Annexin Pharmaceuticals AB (publ), attention:
Susanne Andersson, Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm. Vid anmalan ska
uppges namn och person- eller organisationsnummer samt garna adress och
telefonnummer.

DELTAGANDE GENOM POSTROSTNING
Aktiedgare som genom postrostning énskar delta pa den extra bolagsstimman ska:

- dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 1
oktober 2024,

- dels anmadla sitt deltagande genom att avge sin postrost enligt instruktionerna
nedan, senast torsdagen den 3 oktober 2024.

For postrostning ska ett sarskilt formularanvandas. Formularet finns tillgéngligt pa Bolagets
webbplats, www.annexinpharma.se. Postrostningsformularet galler som anmalan till den
extra bolagsstamman. Det ifyllda formuldaret maste vara Bolaget tillhanda senast torsdagen
den 3 oktober 2024. Det ifyllda formuldret ska skickas till Bolaget per e-post till
investors@annexinpharma.com (ange ”“Extra bolagsstimma 2024 — Postrostning” i
amnesraden) eller per post till Annexin Pharmaceuticals AB (publ), attention: Susanne
Andersson, Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm. Aktiedgare far inte forse postrosten
med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar rosten (dvs. postrésten i sin helhet)
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ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av postrostningsformularet.

Den som Onskar aterkalla avgiven postrost och i stdllet utéva sin rostratt genom att delta
vid stamman fysiskt eller genom ombud maste meddela detta till stammans sekretariat
innan stamman éppnas.

DELTAGANDE GENOM OMBUD

Aktiedgare som foretrads av ombud ska utfarda skriftlig undertecknad och daterad fullmakt.
Fullmakt i original bor sandas till Bolaget pa ovan angiven adress i god tid fére stamman.
Fullmaktsformular kan laddas ned fran Bolagets webbplats, www.annexinpharma.se. Om
fullmakt har utfardats av en juridisk person, ska kopia av registreringsbevis eller motsvarande
for den juridiska personen, som utvisar behorighet att utfarda fullmakten, bifogas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

For aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade genom bank eller annan férvaltare
galler foljande for att ha ratt att delta pa den extra bolagsstamman. Forutom att anmala
sig (eller avge sin postrost) maste sddan aktiedgare omregistrera sina aktier i eget namn sa
att aktiedgaren ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per
avstamningsdagen tisdagen den 1 oktober 2024. Sadan registrering kan vara tillfallig (s.k.
rostrattsregistrering). Aktiedgare som Onskar registrera sina aktier i eget namn maste, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner, begara att forvaltaren goér sadan registrering.
Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts i sddan tid att registreringen har gjorts
av forvaltaren senast torsdagen den 3 oktober 2024 kommer att beaktas vid
framstallningen av aktieboken.

FORSLAG TILL DAGORDNING

Oppnande av stimman och val av ordférande vid stimman

Uppréattande och godkdnnande av rostlangd

Val av en eller tva justeringspersoner

Godkannande av dagordning

Provning av om stamman blivit behoérigen sammankallad

Beslut om a) inforande av incitamentsprogram 2024/2027:1 genom emission av

teckningsoptioner till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, samt b)

godkannande av overlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare i

Bolaget

7. Beslut om a) inférande av incitamentsprogram 2024/2027:2 genom emission av
teckningsoptioner till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, samt b)
godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner till Bolagets styrelseordférande

8. Beslut om inforande av syntetiskt optionsprogram till Bolagets ledande
befattningshavare

9. Beslut ominférande av syntetiskt optionsprogram till Bolagets styrelseordférande

ounkwNneE
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10. Stammansavslutande

FORSLAG TILL BESLUT

Punkt 1 —Val av ordférande vid stdmman

Styrelsen foreslar att advokat Per Hedman fran Cirio Advokatbyra viljs till ordférande vid
staimman, eller vid dennes férhinder den som styrelsen utser.

Punkt 6 - Beslut om a) inférande av incitamentsprogram 2024/2027:1 genom emission av
teckningsoptioner till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, samt b) godkénnande av
overlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Bolaget

Styrelsen tillsammans med fyra storsta aktiedgarna Mikael Lonn, Arne Andersson, Sebastian
Jahreskog och Magnus Claesson ("Huvudaktiedgarna”) (gemensamt ”“Forslagsstéllarna”)
foreslar att den extra bolagsstamman beslutar om inférande av incitamentsprogram
2024/2027:1 genom att Bolaget genomfor en riktad emission av teckningsoptioner samt
Overlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Bolaget pa nedanstaende
villkor ("Incitamentsprogram 2024/2027:1").

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas
till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag,
med ratt och skyldighet att erbjuda ledande befattningshavare i Bolaget att mot vederlag
forvarva teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan.

Forslagsstallarna finner det angelaget och i alla aktiedagares intresse att Bolagets ledande
befattningshavare har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget.
Ett personligt langsiktigt dgarengagemang forvantas dven stimulera ett 6kat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet och héja motivationen inom Bolaget.

Det maximala antalet tillkommande aktier berdknas uppga till hogst 11 200 000 motsvarande
cirka 2,1 procent av det befintliga antalet aktier i Bolaget.

A. Emission av teckningsoptioner av serie 2024/2027:1

Forslagsstallarna foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om en emission av
teckningsoptioner av serie 2024/2027:1 pa foljande villkor.

1. Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hogst 11 200 000 teckningsoptioner av serie 2024/2027:1. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

2. Teckningsratt och tilldelning
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Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
uteslutande tillkomma Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Overteckning kan inte
ske. Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, ska efter teckning erbjuda ledande
befattningshavare i Bolaget att foérvarva teckningsoptionerna.

3. Emissionskurs
Teckningsoptionerna ges ut utan betalning.
4, Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 23 oktober 2024 pa separat teckningslista.
Styrelsen bemyndigas att férlanga teckningstiden.

5. Tid for utnyttjande av teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan om teckning av nya aktier under perioden
den 1 oktober 2027 till och med den 31 december 2027.

6. Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska uppga till 1,50 kronor (dock
aldrig under aktiens aktuella kvotvarde). For det fall teckningskursen éverstiger de tidigare
aktiernas kvotvarde ska det Overstigande beloppet (Overkursen) tas upp under den fria
overkursfonden i Bolagets balansrakning.

7. Okning av aktiekapitalet

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till
hogst cirka 185 360,32 kronor (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen omrakning skett i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptioner 2024/2027:1).

8. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Forslagsstadllarna onskar framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda Bolagets ledande befattningshavare ett val
Overvagt incitamentsprogram, som ger dem mojlighet att ta del av en positiv vardeutveckling
i Bolaget.

9. Utdelning

Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstallts.

B. Godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner av serie 2024/2027:1

Forslagsstallarna foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om att godkanna att Bolaget,
eller av Bolaget anvisat dotterbolag, far 6verlata hogst 11 200 000 teckningsoptioner av serie
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2024/2027:1 till ledande befattningshavare i Bolaget eller pa annat satt forfoga over
teckningsoptionerna for att sakerstdlla atagandena i anledning av Incitamentsprogram
2024/2027:1.

Inom Incitamentsprogram 2024/2027:1 far Bolagets verkstdllande direktor och Bolagets
CSO/CMO, tillika grundare, erbjudas att forvarva hégst 5 000 000 teckningsoptioner vardera,
Bolagets COO far erbjudas att forvarva hogst 900 000 teckningsoptioner och Bolagets CFO far
erbjudas att forvarva hogst 300 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan valja att teckna sig for
ett lagre antal teckningsoptioner an vad som anges ovan.

Overlatelse till deltagarna forutsitter dels att férvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens beddmning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser.

Teckningsoptionerna ska erbjudas till ett pris (premie) motsvarande ett berdknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna vid tidpunkten for 6verlatelsen med tillampning av
Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Deltagarna kommer dock att erbjudas en
nettoléneersattning motsvarande den totala optionspremien.

Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar
som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt denna punkt kravs bitrdde av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid stamman féretradda aktierna.

Punkt 7 — Beslut om a) inférande av incitamentsprogram 2024/2027:2 genom emission av
teckningsoptioner till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, samt b) godkédnnande av
overlatelse av teckningsoptioner till Bolagets styrelseordférande

De fyra storsta aktiedgarna Mikael Lonn, Arne Andersson, Sebastian Jahreskog och Magnus
Claesson ("Huvudaktiedgarna”) foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om inférande
av incitamentsprogram 2024/2027:2 genom att Bolaget genomfor en riktad emission av
teckningsoptioner samt Overlatelse av teckningsoptioner till Bolagets styrelseordférande pa
nedanstaende villkor (”Incitamentsprogram 2024/2027:2").

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas
till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag,
med ratt och skyldighet att erbjuda Bolagets styrelseordférande att mot vederlag forvarva
teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan.

Genom att mojliggora att Bolagets styrelseordférande tar del av en positiv
aktiekursutveckling, motiveras styrelseordféranden att prestera sitt yttersta i syfte att
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maximera vardeskapandet for samtliga aktiedgare, vilket Huvudaktiedagarna anser angeldaget
och i alla aktiedgares intresse. Huvudaktiedgarna anser att inférande av ett
incitamentsprogram enligt ovan ar till fordel fo6r Bolagets aktiedgare givet Bolagets
styrelseordforandes erfarenhet och forvantat positiva bidragande till en god vardeutveckling
pa Bolagets aktier.

Det maximala antalet tillkommande aktier berdaknas uppga till hogst 200 000 motsvarande
cirka 0,038 procent av det befintliga antalet aktier i Bolaget.

A. Emission av teckningsoptioner av serie 2024/2027:2

Huvudaktiedgarna foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om en emission av
teckningsoptioner av serie 2024/2027:2 pa féljande villkor.

1. Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hogst 200 000 teckningsoptioner av serie 2024/2027:2. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

2. Teckningsratt och tilldelning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
uteslutande tillkomma Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Overteckning kan inte
ske. Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, ska efter teckning erbjuda Bolagets
styrelseordférande att forvarva teckningsoptionerna.

3. Emissionskurs
Teckningsoptionerna ges ut utan betalning.
4, Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 23 oktober 2024 pa separat teckningslista.
Styrelsen bemyndigas att forlanga teckningstiden.

5. Tid for utnyttjande av teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan om teckning av nya aktier under perioden
den 1 oktober 2027 till och med den 31 december 2027.

6. Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska uppga till 1,50 kronor (dock
aldrig under aktiens aktuella kvotvarde). For det fall teckningskursen 6verstiger de tidigare
aktiernas kvotvarde ska det overstigande beloppet (6verkursen) tas upp under den fria
overkursfonden i Bolagets balansrakning.

7. Okning av aktiekapitalet
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Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till
hogst cirka 3 310 kronor (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen omrakning skett i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptioner 2024/2027:2).

8. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Huvudaktiedgarna onskar framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda Bolagets styrelseordférande ett val dvervagt
incitamentsprogram, som ger denne mojlighet att ta del av en positiv vardeutveckling i
Bolaget.

9. Utdelning

Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstallts.

B. Godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner av serie 2024/2027:2

Huvudaktiedgarna foreslar att den extra bolagsstamman beslutar om att godkdnna att
Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, far 6verlata hogst 200 000 teckningsoptioner av
serie 2024/2027:2 till Bolagets styrelseordférande eller pa annat satt forfoga Over
teckningsoptionerna for att sdkerstdlla atagandena i anledning av Incitamentsprogram
2024/2027:2.

Inom Incitamentsprogram 2024/2027:2 far Bolagets styrelseordférande erbjudas att forvarva
hogst 200 000 teckningsoptioner. Deltagaren kan vélja att teckna sig for ett lagre antal
teckningsoptioner an vad som anges ovan.

Overlatelse till deltagaren forutsitter dels att férvirv av teckningsoptionerna lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens bedémning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser.

Teckningsoptionerna ska erbjudas till ett pris (premie) motsvarande ett berdknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna vid tidpunkten for 6verlatelsen med tillampning av
Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Deltagaren kommer dock att erbjudas en
nettoldneersattning motsvarande den totala optionspremien.

Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar
som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt denna punkt kravs bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.
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Punkt 8 — Beslut om inférande av syntetiskt optionsprogram till Bolagets ledande
befattningshavare

Styrelsen tillsammans med de fyra storsta aktiedgarna Mikael Lonn, Arne Andersson,
Sebastian  Jahreskog och Magnus Claesson (’Huvudaktiedgarna) (gemensamt
"Forslagsstdllarna”) foreslar att den extra bolagsstamman beslutar om att infora ett
kontantavraknat optionsprogram som ar relaterat till bérskursen for Bolagets aktier som ar
upptagna till handel pa Nasdaqg First North Growth Market (”First North”). Programmet
("Optionsprogram 2024/2027:1”) foreslas riktas till Bolagets ledande befattningshavare
("Deltagarna”) och genomfdors genom utgivande av syntetiska optioner enligt nedan.

Forslagsstallarna finner det angeldget och i alla aktiedgares intresse att Bolagets ledande
befattningshavare har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget.
Ett personligt 1angsiktigt dgarengagemang forvantas aven stimulera ett 6kat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet och héja motivationen inom Bolaget.

For att genomféra Optionsprogram 2024/2027:1 foreslar Forslagsstillarna att den extra
bolagsstamman beslutar om de huvudsakliga villkoren for att utfarda syntetiska optioner
enligt nedan. Forslaget har utarbetats tillsammans med externa radgivare.

Huvudsakliga villkor fér Optionsprogram 2024/2027:1

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska ansvara for den narmare utformningen och
hanteringen av Optionsprogram 2024/2027:1 inom ramen for nedan angivna riktlinjer och
enligt foljande huvudsakliga villkor.

1. Bolagets fyra ledande befattningshavare ska erbjudas syntetiska optioner. Totalt ska
hogst 5 750 000 syntetiska optioner ges ut i Optionsprogram 2024/2027:1.
Fordelningen av de syntetiska optionerna kommer ske enligt foljande:

e Bolagets verkstdllande direktor och Bolagets CSO/CMO, tillika grundare,
erbjuds vardera hdgst 2 500 000 syntetiska optioner.

e Bolagets COO erbjuds hogst 500 000 syntetiska optioner.
e Bolagets CFO erbjuds hogst 250 000 syntetiska optioner.
2. Deltagarna ska tilldelas syntetiska optioner vederlagsfritt.

3. Utfardandet av syntetiska optionertill Deltagarna ska ske genom att avtal ingas mellan
Bolaget och Deltagarna pa i huvudsak féljande villkor:

e De syntetiska optionerna ska tilldelas sa snart som mojligt efter den extra
bolagsstamman.

e Desyntetiska optionerna tjanasin med 1/3 vardera den dag som infaller 12, 24
respektive 36 manader efter den 1 oktober 2024. Om antalet tilldelade
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syntetiska optioner inte ar jamnt delbart med 1/3, ska antalet intjanade
syntetiska optioner avrundas nedat till narmaste heltal och eventuella
overskjutande syntetiska optioner ska anses intjdnade pa den sista
intjaningsdagen. Syntetiska optioner som anses intjanade kan utnyttjas tidigast
efter den tidpunkt som anges nedan.

e Intjaning forutsatter att Deltagaren ar fortsatt anstdlld i Bolaget. Om
Deltagaren upphor att vara anstalld fore en intjaningsdag, far redan intjanande
syntetiska optioner under vissa forutsattningar utnyttjas vid ordinarie tid for
utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte.

e | handelse av ett offentligt uppkopserbjudande, forsdljning av Bolagets
verksamhet, likvidation, fusion eller liknande transaktion som paverkar
Bolaget, ska samtliga syntetiska optioner anses vara intjanade och kunna
utnyttjas i samband med den aktuella handelsen.

e Varje intjdnad syntetisk option ger Deltagarna ratt att fran Bolaget erhalla ett
kontant belopp motsvarande Bolagets akties varde, dvs. den slutkurs enligt
First Norths officiella kurslista den 1 oktober 2027 med avdrag om 1,50 kronor
("Likviden”).

e Ratten att i framtiden erhalla utbetalning enligt ovanstaende ar beroende av
att Likviden ar positiv. Vid negativ Likvid forfaller de syntetiska optionerna.

e Styrelsen kan, om de finner det lampligt, valja att istdllet for att ge ut Likviden
emittera aktier (”Likvidaktier”) till Deltagarna helt eller delvis motsvarande
Likvidens storlek. Sadan eventuell emission av Likvidaktier kommer att krava
att en bolagsstamma under 2027 fattar beslut om sadan emission med bitrade
av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid
den stamman foretradda aktierna.

o Efter den 1 oktober 2027 kommer styrelsen att besluta om huruvida Likviden
avses erlaggas kontant och/eller genom Likvidaktier och meddela detta till
Deltagarna. Deltagarna har tidigast efter erhallandet av sadant meddelande
ratt att pakalla I6sen av de intjanade syntetiska optionerna.

e De syntetiska optionerna ska inte utgdra vardepapper och ska inte kunna
overlatas eller pantsattas. Dock galler att rattigheterna enligt intjanade
syntetiska optioner 6vergar pa dédsboet i samband med Deltagarens dodsfall.

4. Deltagande i Optionsprogram 2024/2027:1 forutsatter dels att sadant deltagande
lagligen kan ske, dels att sadant deltagande enligt Bolagets beddmning kan ske med
rimliga administrativa kostnader och ekonomiska insatser. Styrelsen, eller den
styrelsen utser, ska ha ratt att under pagaende |6ptid for Optionsprogram 2024/2027:1
vidta andringar i Optionsprogram 2024/2027:1 i sadan utstrackning som bedéms
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nodvandigt eller lampligt med hansyn till de omstandigheter som ar fér handen, t.ex.
for att uppfylla rattsliga, administrativa eller skattemassiga krav.

Kostnader fér Optionsprogram 2024/2027:1

Styrelsen bedémer att Optionsprogram 2024/2027:1 kommer att féranleda kostnader dels i
form av redovisningsmassiga I6nekostnader, dels i form av sociala avgifter. Den framtida
kostnaden for Bolaget avseende utstallda syntetiska optioner beror pa kursutvecklingen pa
Bolagets aktie. Under antagande att samtliga syntetiska optioner tilldelas och intjanas samt
en antagen aktiekurs om 3 kronor for Bolagets aktie vid utnyttjandet av optionerna, vilket med
dagens antal utestdende aktier motsvarar ett bolagsvarde pa ca 1,6 miljarder SEK, berdknas
kostnaderna for Optionsprogram 2024/2027:1 uppga till cirka 26 miljoner kronor.

Det ska noteras att berdkningarna baseras pa prelimindra antaganden och endast ar avsedda
att ge en bild av utfallet.

Utspddning

Eftersom Optionsprogram 2024/2027:1 ar syntetiskt kommer en utbetalning av Likviden inte
att leda till ndgon utspadning av befintliga aktier. For det fall styrelsen valjer, och en
bolagsstamma beslutar om, att istdllet emittera Likvidaktier till Deltagarna kommer
programmet att leda till utspadning av befintliga aktier. Information om utspadning kommer
i sadana fall att framga av det forslag till beslut om emission av Likvidaktier som kommer att
presenteras i kallelsen till bolagsstimman som ska besluta om sadan emission av Likvidaktier.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt denna punkt kravs bitrade av aktiedgare representerande mer an
halften av de avgivna rosterna.

Punkt 9 — Beslut om inférande av syntetiskt optionsprogram till Bolagets styrelseordférande

De fyra storsta aktiedgarna Mikael Lonn, Arne Andersson, Sebastian Jahreskog och Magnus
Claesson ("Huvudaktiedgarna”) foreslar att den extra bolagsstamman beslutar om att infora
ett kontantavraknat optionsprogram som ar relaterat till borskursen for Bolagets aktier som
ar upptagna till handel pa First North. Programmet ("Optionsprogram 2024/2027:2”) foreslas
riktas till Bolagets styrelseordférande (”Deltagaren”) och genomfors genom utgivande av
syntetiska optioner enligt nedan.

Genom att mojliggdra att Bolagets styrelseordférande tar del av en positiv
aktiekursutveckling, motiveras styrelseordfoéranden att prestera sitt yttersta i syfte att
maximera vardeskapandet for samtliga aktiedgare, vilket Huvudaktiedgarna anser angelaget
och i alla aktiedgares intresse. Huvudaktiedgarna anser att inférande av ett
incitamentsprogram enligt ovan ar till fordel for Bolagets aktiedgare givet Bolagets
styrelseordforandes erfarenhet och forvantat positiva bidragande till en god vardeutveckling
pa Bolagets aktier.
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For att genomfora Optionsprogram 2024/2027:2 foreslar Huvudaktiedgarna att den extra
bolagsstamman beslutar om de huvudsakliga villkoren for att utfarda syntetiska optioner
enligt nedan. Forslaget har utarbetats tillsammans med externa radgivare.

Huvudsakliga villkor fér Optionsprogram 2024/2027:2

Styrelsen (exklusive Deltagaren), eller den styrelsen utser, ska ansvara for den narmare
utformningen och hanteringen av Optionsprogram 2024/2027:2 inom ramen for nedan
angivna riktlinjer och enligt féljande huvudsakliga villkor.

1. Deltagaren ska erbjudas hégst 250 000 syntetiska optioner.

2. Deltagaren ska tilldelas syntetiska optioner vederlagsfritt.

3. Utfardandet av syntetiska optioner till Deltagaren ska ske genom att avtal ingas mellan
Bolaget och Deltagaren pa i huvudsak féljande villkor:

De syntetiska optionerna ska tilldelas sa snart som mojligt efter den extra
bolagsstamman.

De syntetiska optionerna tjdnasin med 1/3 vardera den dag som infaller 12, 24
respektive 36 manader efter den 1 oktober 2024. Om antalet tilldelade
syntetiska optioner inte ar jamnt delbart med 1/3, ska antalet intjanade
syntetiska optioner avrundas nedat till narmaste heltal och eventuella
overskjutande syntetiska optioner ska anses intjdnade pa den sista
intjaningsdagen. Syntetiska optioner som anses intjanade kan utnyttjas tidigast
efter den tidpunkt som anges nedan.

Intjaning forutsatter att Deltagaren ar fortsatt styrelseordférande i Bolaget.
Om Deltagaren upphor att vara styrelseordforande fore en intjaningsdag, far
redan intjanande syntetiska optioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande
enligt nedan, men vidare intjaning sker inte.

| handelse av ett offentligt uppkopserbjudande, forsidljning av Bolagets
verksamhet, likvidation, fusion eller liknande transaktion som paverkar
Bolaget, ska samtliga syntetiska optioner anses vara intjanade och kunna
utnyttjas i samband med den aktuella handelsen.

Varje intjdnad syntetisk option ger Deltagaren ratt att fran Bolaget erhalla ett
kontant belopp motsvarande Bolagets akties varde, dvs. den slutkurs enligt
First Norths officiella kurslista den 1 oktober 2027 med avdrag om 1,50 kronor
("Likviden”).

Ratten att i framtiden erhalla utbetalning enligt ovanstaende ar beroende av
att Likviden ar positiv. Vid negativ Likvid forfaller de syntetiska optionerna.
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e Styrelsen (exklusive Deltagaren) kan, om de finner det lampligt, vélja att istallet
for att ge ut Likviden emittera aktier (”Likvidaktier”) till Deltagaren helt eller
delvis motsvarande Likvidens storlek. Sddan eventuell emission av Likvidaktier
kommer att krava att en bolagsstimma under 2027 fattar beslut om sadan
emission med bitrdde av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna
rosterna som de vid den stamman foretradda aktierna.

e Efter den 1 oktober 2027 kommer styrelsen (exklusive Deltagaren) att besluta
om huruvida Likviden avses erldggas kontant och/eller genom Likvidaktier och
meddela detta till Deltagaren. Deltagaren har tidigast efter erhallandet av
sadant meddelande ratt att pakalla l6sen av de intjdnade syntetiska
optionerna.

e De syntetiska optionerna ska inte utgdra vardepapper och ska inte kunna
overlatas eller pantsattas. Dock gadller att rattigheterna enligt intjanade
syntetiska optioner 6vergar pa dodsboet i samband med Deltagarens dodsfall.

4. Deltagande i Optionsprogram 2024/2027:2 forutsatter dels att sadant deltagande
lagligen kan ske, dels att sadant deltagande enligt Bolagets bedémning kan ske med
rimliga administrativa kostnader och ekonomiska insatser. Styrelsen (exklusive
Deltagaren), eller den styrelsen utser, ska ha ratt att under pagaende |6ptid for
Optionsprogram 2024/2027:2 vidta andringar i Optionsprogram 2024/2027:2 i sadan
utstrackning som beddéms nédvandigt eller lampligt med hansyn till de omstandigheter
som ar for handen, t.ex. for att uppfylla rattsliga, administrativa eller skattemassiga
krav.

Kostnader fér Optionsprogram 2024/2027:2

Styrelsen bedémer att Optionsprogram 2024/2027:2 kommer att féranleda kostnader dels i
form av redovisningsmassiga I6nekostnader, dels i form av sociala avgifter. Den framtida
kostnaden for Bolaget avseende utstdllda syntetiska optioner beror pa kursutvecklingen pa
Bolagets aktie. Under antagande att samtliga syntetiska optioner tilldelas och intjanas samt
en antagen aktiekurs om 3 kronor for Bolagets aktie vid utnyttjandet av optionerna, vilket med
dagens antal utestdende aktier motsvarar ett bolagsvarde pa ca 1,6 miljarder SEK, berdknas
kostnaderna for Optionsprogram 2024/2027:2 uppga till cirka 1 miljon kronor.

Det ska noteras att berdkningarna baseras pa prelimindra antaganden och endast ar avsedda
att ge en bild av utfallet.

Utspddning

Eftersom Optionsprogram 2024/2027:2 ar syntetiskt kommer en utbetalning av Likviden inte
att leda till nagon utspadning av befintliga aktier. For det fall styrelsen valjer, och en
bolagsstamma beslutar om, att istallet emittera Likvidaktier till Deltagaren kommer
programmet att leda till utspadning av befintliga aktier. Information om utspadning kommer
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i sadana fall att framga av det forslag till beslut om emission av Likvidaktier som kommer att
presenteras i kallelsen till bolagsstimman som ska besluta om sadan emission av Likvidaktier.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt denna punkt kravs bitrdde av aktiedgare representerande mer an
halften av de avgivna rosterna.

AKTIEAGARES RATT ATT BEGARA UPPLYSNINGAR

Styrelsen och verkstdllande direktdren ska, om nagon aktiedgare begar det och styrelsen anser
att det kan ske utan vasentlig skada for Bolaget, lamna upplysningar om férhallanden som kan
inverka pa bedémningen av ett drende pa dagordningen.

OVRIGT

Styrelsens fullstandiga forslag, postrostningsformular samt ovriga handlingar enligt
aktiebolagslagen kommer att finnas tillgdngligt senast den 25 september 2024. Kopior av
namnda handlingar skickas daven kostnadsfritt till de aktiedgare som begar det och darvid
uppger sin postadress.

ANTALET AKTIER OCH ROSTER | BOLAGET

Vid tidpunkten for denna kallelses utfardande uppgar det totala antalet aktier och roster i
Bolaget till 532 978 711.

HANTERING AV PERSONUPPGIFTER

For information om hur personuppgifter behandlas i samband med bolagsstamman hanvisas till
den integritetspolicy som finns tillganglig pa Euroclear Sweden AB:s webbplats:
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Stockholm i september 2024

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
Styrelsen
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