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En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett &r hur vérdskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, d& en stor del av trdningen idag kan utféras utanfor operationssalen. Surgical Science &r vérldsledande inom utveckling
av virtual reality simulatorer fér evidensbaserad traning. Simulatorerna tilldter kirurger och andra medicinska specialister att éva och
forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltréde till den kliniska miljon. Parallellt med de egna produk-
terna arbetar Surgical Science med simuleringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar instrument for klinisk anvandning, till
exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns aven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle och Cleveland. Med salj-
kontor i USA och Kina samt ett globalt n&tverk av distributdrer sékerstélls en narvaro pé de flesta marknader. Surgical Sciences aktie ar
upptagen till handel pd Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience




2023 STARTADE MYCKET STARKT

FORSTA KVARTALET 2023 (JAN-MAR)

B Nettoomsattningen uppgick till 229,1 MSEK (159,1), M Rorelseresultatet uppgick till 53,3 MSEK (20,0).
motsvarande en 6kning med 44% jamfort med motsva-

g g B Nett Itatet ick till 49,8 MSEK (16,5), vilket
rande period féregaende ar. ettoresurtatet Uppgick i ( ket gy

ett resultat per aktie om 0,98 SEK (0,32).
B Licensintakterna i stort sett fordubblades till 70,6 MSEK

(85,7)l06h svarade f6r 31 procent av.nettoomsatt B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

till 60,5 MSEK (11,1). Likvida medel uppgick per 31 mars

ningen (22). i
2023 till 482,1 MSEK (329,9).

Nyckeltal januari - mars Helar

2023 2022 2022
Nettoomsattning, MSEK 2291 1591 802,5
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 53,3 20,0 162,5
Justerad EBIT, MSEK 59,3 25,5 186,0
Justerad EBIT-marginal, % 25,9 16,0 23,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 55,0 17,9 208,2
Nettoresultat, MSEK 49,8 16,5 188,0
Antal anstallda vid periodens slut 252 224 243
Soliditet, % 911 89,9 911
Resultat per aktie, SEK 0,98 0,32 3,70
Eget kapital per aktie, SEK 83,70 72,32 83,39
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 169,2 204,50 164,70
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 8 595,6 10 388,9 8 367,0

For definitioner, se sidan 16.
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VD HAR ORDET

Surgical Science hade en mycket stark start
pa 2023. Omsattningen vaxte ver 40% vilket
innebar 70 MSEK mer i forsaljning jamfort med
samma period foregaende ar. Av 229 MSEK i
total forsaljning genererar vi en rorelsevinst
pa éver 50 MSEK vilket ar drygt 2,5 ganger
mer an vinsten under forsta kvartalet 2022.
Licensintakterna fran vara robotkirurgikun-
der fordubblades jamfort med forsta kvartalet
2022. Ovriga nyckeltal pekar ocksa i ratt rikt-
ning inklusive ett fortsatt starkt kassaflode.
Makroekonomin ger anledning till farhagor
om samre tider men &n sa lange ser vi inte att
det paverkat var verksamhet i nagon stérre
utstrackning.

Educational Products hade ett fantastiskt kvartal med en
forsaljning pa 143 MSEK. Ofta karaktériseras arets forsta
kvartal av lite mjukstart dar kunder som precis fatt budgetar
godkéanda avvaktar med inkop tills senare pa aret. | ar har
dock medvinden fran 2022 fortsatt varit stark. Att affarsom-
radet vaxer med ndstan 50% jamfort med for ett ar sedan ar
osannolikt bra. En del av denna tillvaxt ar hanforligt till order-
stockférandring. Vi hade en god orderstock vid utgangen av
kvartalet men den var cirka 17 MSEK I4gre dn ingangen av
kvartalet. Rensat for denna effekt ar forsaljningen fortfarande
val 6ver 30% hogre an for ett &r sedan vilket &r en bedrift och
visar att strategin med fullt integrerade forvarv fungerar.

Geografiskt var Asien starkt bidragande i Educational
Products med god forsaljning till framfor allt marknader som
&terhamtade sig sent frdn pandemin som Kina, Indien och
Japan. Produktmassigt hade endoskopi ett starkt kvartal dar
var nya flaggskeppssimulator ENDO Mentor Suite salde bra.
Bruttomarginalen paverkades nagot negativt av inbyteskam-
panjer vilket ar brukligt vid lanseringar av nya produkter. |
februari samlade vi drygt 100 personer i Stockholm for vart
arliga mote for séljpartners. Det var fantastiskt att uppleva
styrkan i vart distributérsnatverk och den gemenskap vi
byggt upp bland deltagarna fran éver 40 lander som deltog

i motet. Detta &r en viktig tillgéng for Surgical Science och
mojliggor snabbt marknadsgenomslag for nyutvecklade, eller
forvarvade, produkter.

Vi genererar en rérelsevinst pa
over 50 MSEK vilket ar drygt
2,5 ganger mer an vinsten
under forsta kvartalet 2022.

Inom Industry/OEM sticker licensintakterna ut som det vik-
tigaste styrkebeskedet i rapporten for arets férsta kvartal.
Robotkirurgi véxer starkt i takt med sjukhusens efterfra-

gan och introduktionen av nya kirurgirobotar fran ett flertal
medicinteknikbolag. Licensférséljningen visar rekord pa 70
MSEK under kvartalet vilket &r dubbelt s hég forséljning
som samma period for ett ar sedan. Initialt kan intékterna
fran licensforsaljningen vara nagot slagig mellan kvartal,
speciellt d& kunder som precis lanserat sina robotar tende-
rar att kopa licenser i paket, men det vi vet fran vara nara
samarbeten med robotkirurgibolagen goér att vi kdnner oss
trygga i trenden som kommer leverera forvantade resultat

till Surgical Science. Utvecklingsintakterna var pa en I&g niva
forsta kvartalet men det ar inget som oroar oss. Vi ser fortsatt
stark efterfragan pa tillpassningar av simuleringsmjukvara sa
det ar mer en fraga om prioriteringar och timing for insatser
till de viktigaste kunderna. Simulatorer inom Industry/OEM
visade ocksa en nagot lagre forsaljning i kvartalet och dar
har vi vissa utmaningar med komponenter som vi bedémer ar
Overgéende.

Vi fortsatter att 6ka transparensen i var ekonomiska rappor-
tering och bérjar nu i samband med é&rets forsta rapport att
sarredovisa intakter for service/support och dela upp intakter
mer tydligt mellan vara tva affarsomraden. Var verksamhet
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inom service/support ar en ryggrad i bolaget. Det viktigaste
malet for den delen av organisationen &r att sdkerstalla att
vara kunder far maximal effekt av var teknologi. Med en
proaktiv support, som inte bara ser till att produkterna alltid
ar uppdaterade och funktionella, men ocksé stddjer anvan-
darna i hur de pa basta satt inforlivar simuleringstréning i sina
utbildningsprogram, far vi néjda och adterkommande kunder.
Rent affarsméssigt bestar huvuddelen av intékterna av for-
saljning av service/support-avtal och till mindre del av arbe-
ten péa I6pande rakning. Merparten av intékterna hanfor sig till
USA dar vi bedriver all forsaljning i egen regi.

Bruttomarginal, justerad EBIT-marginal och kassaflode &r tre
viktiga nyckeltal som vi noga foljer. Bruttomarginalen star-
kes under forsta kvartalet 2023 till drygt 69%, till foljd av
Okad andel licensintakter inom Industry/OEM. Den justerade
EBIT-marginalen var 26% vilket ar valdigt bra for forsta kvar-
talet. Forsaljningskostnaderna var ndgot hégre an tidigare
till foljd av stora aktiviteter som det arliga distributérsmotet,
manga massor och en utdkad séljorganisation framfor allt
inom Industry/OEM. Enbart i USA deltog vi pé& 12 massor med
egen monter under forsta kvartalet vilket ar ett nytt rekord.
Vi fortsatter bygga bolaget for tillvaxt och sakerstalla att
gemensamma funktioner kan supportera dkad forsaljning
och aven vara redo att inforliva framtida eventuella forvarv.
Sammanfattningsvis gar det enligt plan och vi har god kon-
troll p& vara kostnader. Kassaflodet var bra under perioden.

Kundfordringarna fortsatter minska i relation till forsaljningen
och vara likvida medel stirktes med 48 MSEK till en kassa pa
482 MSEK vid periodens utgang.

Som alla andra bekymras vi 6ver laget i varldsekonomin. En
besvarlig inflation med stigande kostnader, ett utdraget krig
i Europa och kostnadsbesparingar hos vara kunder satter
press pa budgetar. Vardet av simulering inom halsosektorn
vager dock tyngre. Sjukhus kdmpar med kompetensforsorj-
ning och erfarenheter fran pandemin gor att simulering &r en
sjalvklar del for att &stadkomma savél patientsdkerhet som
effektiviseringar hos sjukhusen. Medicinteknikbolagen 6kar
anvandningen av simulering i takt med digitaliseringen och
robotkirurgi vaxer starkt trots ett bistrare ekonomiskt klimat.
Om det blir en djup och langvarig ekonomisk nedgang paver-
kas sakerligen dven Surgical Science. Men &n sa ldnge ser Vi
att styrkan i vart bolag och i simulering 6vervéager. Vi fortsat-
ter vdxa med god I6nsamhet och bygger bolaget pa det satt
vi vill. Sammanhaliningen mellan bolagets 250 medarbetare &r
stark och vi ser fram emot resten av 2023.

Goéteborg i maj 2023

Hennermark, VD

FORSTA KVARTALET 2023
(JANUARI — MARS)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 229,1
MSEK (159,1), en 6kning med 44% jamfort med samma period
féregadende ar. Réknat i lokala valutor 6kade férsaljningen
med 38%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 143,1 MSEK (96,5) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 86,0
MSEK (62,6) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Fran och med detta kvartal har not 2 pa sidan 15 gjorts om
och utdkats. Serviceintakter sarredovisas och respektive in-
taktsstrom delas dven upp per affarsomrade.

Educational Products

Educational Products visade en tillvaxt om 48%.
Simulatorforsaljningen uppgick till 126,4 MSEK (84,1) och
serviceintakterna till 16,7 MSEK (12,5). USA fortsatte att
ga starkt, Asien med lander som Kina, Indien och Japan

uppvisade god forsaljning och detsamma gjorde vissa mark-
nader i Europa, som Polen och Storbritannien. Orderstocken
var hdg vid ingangen av kvartalet, dvs summan av erhallna
ordrar dar varorna inte skeppades (och inte heller intakts-
fordes) under det fjarde kvartalet 2022. Cirka 17 MSEK av
férséljningen ar hanforlig till skillnad i in- och utgdende order-
stock for kvartalet.

Industry/OEM

Licensintakterna for det forsta kvartalet uppgick till 70,6
MSEK (35,7) vilket var en 6kning med 98% jamfort med
samma period féregaende ar. De kunder som precis borjat
salja de produkter som Surgical Science har licensintakter
fran, kdper dessa licenser i paket. Detta innebar att forsalj-
ningen inledningsvis varierar mer mellan perioder.

Utvecklingsintékterna var lagre under det forsta kvartalet an
motsvarande kvartal foregdende ar. Detta beror dels pa att
vissa projekt slutlevererades under det fjarde kvartalet 2022
och dels pa att vissa projekt haft lagre aktivitet. Stérre projekt
gors i flera faser och mellan dessa kan omformuleringar av
uppdraget behdva goras vilket gor att aktiviteten blir Iagre
tills detta arbete ar klart.
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Forsaljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik tréning, uppgick till 8,4 MSEK (12,8). Denna forsalj-
ning varierar betydligt mer mellan kvartalen an motsvarande
forsaljning inom Educational Products. Forsaljningen utgors av
projekt som oftast omfattar ett flertal simulatorer dar anpass-
ningar for produktspecifik traning av t.ex. ett OEM-foretags
specifika instrument ingar. Serviceintikterna pa den installe-
rade basen, huvudsakligen knutet till [angre avtal med vissa
kunder dar Surgical Science hanterar skeppning och service
av dessa simulatorer fér OEM-bolaget (i dagslaget i stort sett
uteslutande i USA) uppgick till 2,4 MSEK (1,7).

Kostnader och resultat

Kostnad for sélda varor uppgick till 70,4 MSEK (56,4), mot-
svarande en bruttomarginal om 69% (65). Den forbattrade
bruttomarginalen beror pa hégre andel licensintakter.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 46,9 MSEK (29,1) vilket
innebar 20% (18) av omséttningen. Under kvartalet holls bola-
gets éarliga distributérsméte, denna géng i Stockholm, dar ca
100 personer fran 40 olika lander deltog. Kvartalet var ocksa
mer intensivt vad galler massor och kongresser som Surgical
Science deltog pé&, jamfért med motsvarande period férega-
ende ar som fortfarande var paverkat av restriktioner hanfor-
liga till Covid-19.

Administrationskostnaderna uppgick till 16,7 MSEK (15,2)
vilket innebar 7% (10) av omséttningen. Den 22 februari holls
Surgical Sciences forsta kapitalmarknadsdag, presentatio-
nerna som hdlls finns pa bolagets hemsida.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 46,1 MSEK (40,0), vilket motsvarar 20% (25) av omsatt-
ningen. 6,4 MSEK (1,1) av utvecklingskostnaderna har
balanserats som immateriell tillgang.

Det optionsprogram som godkdndes av drsstamman i maj
2022 har belastat dvriga rorelsekostnader i kvartalet med

Intékter per intdktsstrom

MSEK
3%
250 e
% 5% 0
200 6% I 2358 o
a% — 20% 31%
150 —_ 2ih
: I
Q4 o]
2022 2023

M Simulatorer [ Serviceintdkter Licensintékter M Utvecklingsintakter

4 (-) MSEK. Beloppet &r en berakning av IFRS2 géllande de
delar av programmet som ar hanforliga till Israel och USA och
periodiseras 6ver |6ptiden fram till juli 2025.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 53,3
MSEK (20,0), motsvarande en rérelsemarginal om 23% (13).

Kostnader/marginal som andel av omsattningen*

Rorelsemarginal 23%

Kostnad sald vara 31%

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 20%

Forsaljningskostnader 20%

Administrationskostnader 7%

* Qvriga intdkter/kostnader -1%

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 13,6 MSEK
(12,4). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,4
MSEK (0,4), i férsaljningskostnader med 4,6 MSEK (4,1), i
administrationskostnader med 4,3 MSEK (3,9) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 4,3 MSEK (4,0). |
forséljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av
bolagets forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0
MSEK (3,7) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar
avskrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 2,1 MSEK (1,8). Avskrivningar hanforliga

till tilldmpningen av IFRS 16 uppgar till 3,8 MSEK (3,5), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 59,3 MSEK (25,5), motsvarande en
marginal om 26% (16).

EBITDA uppgick till 66,8 MSEK (32,4), motsvarande en margi-
nal om 29% (20).

Intikter per affairsomrade

MSEK
250
200 38% I
38%
33%
150 36% —
39%
100
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0
Q1 Q4 Q1
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I Educational Products Industry/OEM
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Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot i 6vrigt huvudsakligen av omvardering av interna
l&nefordringar mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt om-
vardering av kvarvarande skuldford tillaggskopeskilling han-
forlig till forvarvet av Mimic Technologies.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 49,8 MSEK (16,5).
Kvartalets skattekostnad om 5,2 MSEK (1,4) bestér av berak-
nad skatt pa periodens skattemassiga resultat samt féréand-
ring i uppskjuten skattefordran.

Kassaflode

Under perioden januari - mars 2023 uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till 60,5 MSEK jamfort med
11,1 MSEK for motsvarande period 2022. Kassaflode fran
férandringar i rorelsekapitalet uppgick till -6,1 MSEK (-13,2).
Varulagret har 6kats under kvartalet for att supportera en
6kande produktion samt att lagret fylits pa med komponen-
ter med langre leveranstid. Kundfordringarna har minskat
medan upplupna intakter okat i ungefar motsvarande grad.
Kortfristiga skulder har okat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -6,9
MSEK (-2,2) och bestod huvudsakligen av investeringar i ut
vecklingskostnader relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -2,8
MSEK (1,6), dar -3,4 MSEK (-3,4) ar hanforligt till forandring
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet dr organiserad i tva affars-
omraden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
saljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintakter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer.

Justerad EBIT

MSEK
250 50

Procent

200 /" 40

150 / 30

100 \\/ I 20
2 Q3

50

0

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Q1
2021 2022 2023
W Forséljning Justerad EBIT — Justerad EBIT %

Forsaljningen inom Industry/OEM bestar av licensintakter pa
bolagets mjukvara och &r hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Dessutom ingar utvecklingsintékter vilka erhalls nér
Surgical Science arbetar med att anpassa bolagets mjukvara
till kundens héardvaruplattform. Férséljning av simulatorer till
OEM-kunder, frdmst inom vaskuldr- samt laparoskopiomra-
dena och aven serviceintakter relaterade till den installerade
basen av dessa simulatorer ingér likasa i detta omréde.

Surgical Sciences intakter ar fordelade pa foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 82%, EUR 12%, SEK 3%, Ov-
riga (t.ex. GBP) 3%. Fordelningen &r berdknad pé 2022 érs
intakter men beraknas variera marginellt dver tid.

Bruttomarginalen paverkas av fordelning av intékterna, da de
olika intaktsstréommarna egna simulatorer innehéallande hérd-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter
har olika bruttomarginal. En hdgre andel licensintékter innebar
en hogre bruttomarginal.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad
resultatréakning dar det i bruttomarginalen férutom direkt
material samt reservdelar dven ingar loner for personal som
arbetar med produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring
samt support. Dessutom ingar I6ner till den del personal pa
utvecklingsavdelningen arbetat pa projekt som genererat
utvecklingsintikter. Gemensamma kostnader sdsom lokaler
och IT férdelas enligt en utférdelningsnyckel pa alla de olika
funktionerna.

Surgical Sciences kostnader ar fordelade pa foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 40%, ILS 40%, SEK 15%, 6v-
riga (t.ex. EUR, GBP) 5%. Fordelningen &r berdknad p& 2022
ars kostnader men berdknas variera marginellt ver tid.

Ovriga rérelseintédkter och -kostnader bestér till stérsta delen

av kursférandringar pa externa fordringar och skulder i ut-
landsk valuta.

Kassa/Kundfordringar

MSEK Procent
500 50
400 /\ 40
300 30
200 20
100 10
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2021 2022 2023
M Kassa — Kundfordringar i % av rullande 12 manaders forséljning
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| Sverige och USA finns underskottsavdrag fran tidigare ar att
utnyttja, vilka till viss del paverkar 2023 ars skattekostnad.

Finansiell stéllning

Per den 31 mars 2023 uppgick koncernens likvida medel till
4821 MSEK, eget kapital till 4 252,1 MSEK och soliditeten till
91%. Den 31 mars 2022 uppgick koncernens likvida medel till
329,9 MSEK, eget kapital till 3 674,0 MSEK och soliditeten till
90%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31 mars
2023 till 83,70 SEK (72,32).

Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i
dotterbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verk-
samhet som huvudsakligen bedrivs i Géteborg. Vidare ater-
finns hér ett antal koncerngemensamma funktioner. P& grund
av interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gér
det inte att dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror
vad galler forséljning och operativa kostnader.

D& Surgical Science inte har ndgon I&nefinansiering bestéar
finansnettot huvudsakligen av omvérdering av interna Idne-
fordringar mot dotterbolagen samt omvéardering av skuld-
ford tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av Mimic
Technologies.

Moderbolaget har underskottsavdrag att utnyttja, ingen skat-
tekostnad har berdknats for kvartalets resultat.

UTSIKTER

Surgical Sciences strategi &r att ha tvé separata affarsom-
raden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att
Oka patientsakerheten genom effektiv generisk traning vars
resultat objektivt kan matas. Simulatorerna ar under manga
ar validerade av kunder genom kliniska studier. Det andra
affarsomrédet, Industry/OEM, tar framst till vara p& Surgical
Sciences mjukvarutillgdng dar medicinteknikbolag kan in-
tegrera produktspecifik simulering i sina kliniska produkter.
Detta ger mojlighet till avkastning pa den utveckling som
Surgical Science gjort under drygt 20 &r och &r det omrade
dar bolaget ser starkast tillvaxt i framtiden. Den huvudsakliga
affarsmodellen inom robotkirurgi innebér en utvecklingsavgift
for tillpassning/integrering med kundens produkter och sedan
en mjukvarulicens per enhet alternativt baserat pa installerad
bas eller anvandning. Surgical Science behaller full upphovs-
ratt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvéxt. Den stérsta marknaden fér medicinsk simu-
lering ar USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas
de narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk

utveckling, 6kat fokus pé patientsidkerhet samt stora be-
folkningar ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien.
Marknaden for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabb-
are an ovriga delar av marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science under 2023 &r att:
« Fortsatta utdka vardeinnehallet till existerande kunder inom
robotkirurgi som licensierar bolagets teknologi.

« Etablera bredare samarbeten inom flera produktomréaden
med de stora nyckelkunderna inom Industry/OEM.

* Vaxa omsattningen inom Educational Products med minst
10% och fortsatta utdka produktportfoljen genom ytterligare
produktlanseringar.

« Forbattra kostnad séld vara genom att effektivisera pro-
duktion och inkdp s& att det har en positiv effekt pa
bruttomarginalen.

« Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av
medarbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutveck-
lare inom medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet
att arbeta med utveckling av kdrnteknologin for framtidens
simulering, i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara
till kunder inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera
nya applikationer till de egna produkterna inom Educational
Products. For att fortsatta vara varldsledande inom realistisk
realtidssimulering av medicinska ingrepp ar forbattringen av
den grundlaggande teknologin kritisk. Surgical Science fort-
séatter under 2023 att investera mer &n nadgonsin inom detta
omrade.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
féretag. Grunden i bolaget &r egenutvecklad mjuk- och hérd-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pd den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omréde Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science dven med simuleringsldsningar for medicinteknikbo-
lag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi, inom affarsomréde Industry/
OEM. Under 2019 forvarvade Surgical Science bolaget
SenseGraphics, som har arbetat med forsaljning av medi-
cinsk simulering mot medicinteknikbolag i ménga ér, bolaget
grundades 2004. | borjan av 2021 férvarvades bolaget Mimic
Technologies, ett USA-baserat bolag med verksamhet bade
inom Educational Products och Industry/OEM och som arbetat
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inom robotkirurgiomradet under ndrmare 20 ar. | augusti 2021
slutférdes férvarvet av Simbionix, med huvudsaklig verksam-
het i Tel Aviv i Israel. Simbionix ar verksamt inom simulering
for tréaning av kirurger och andra medicinska specialister inom
ett brett antal omraden och grundades 1998. Verksamheten
genererar intakter dels fran de egna simulatorerna inom om-
raden som allménkirurgi, endovaskuldra ingrepp, endoskopi,
urologi, ortopedi, ultraljud samt robotkirurgi och dels frén
samarbeten med medicinteknikforetag inom till exempel
robotkirurgi.

Mission och vision

Surgical Sciences Overgripande syfte ar att 6ka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter pa vag in till operationssalen skall vara
sékra pa att lakaren har trdnat och objektivt certifierats i en
saker simulerad miljo fore ingreppet.

Finansiella mal

Maélet &r att Surgical Sciences omsattning &r 2026 skall uppgé
till 1 500 MSEK. Malet kan komma att inkludera komplette-
rande forvarv. Affairsomréde Educational Products férvdntas
vaxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med
en storre och bredare produktportfolj kommer produkterna
ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affarsomrade Industry/OEM
berdknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allteftersom
robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras p& marknaden. Under perioden férutses
dven andra applikationsomréden digitaliseras, vilket tillsam-
mans med utdkade anvandningsomraden for simulering leder
till 6kande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40 procent.
Justerad EBIT berdknas som EBIT exklusive av- och nedskriv-
ningar pa 6vervarden relaterade till forvarv.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna
utbildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld
med obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har
Surgical Science haft ett ndra samarbete med ledande uni-
versitetssjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical
Sciences simulatorer dr ocksé validerade i ett flertal publice-
rade studier som visar att den kunskap som kirurgen erhaller
genom tréning med bolagets produkter ocksa ar éverférbar
till det riktiga operationsrummet. Surgical Science verkar for
att simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen och
att blivande kirurger genomgar en certifiering innan den for-
sta operationen pa patient genomférs.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringslosningar fér medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av over
20 ars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for tréning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omraden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfor de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend &r 6kande patientsikerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslosningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Organisation och personal

Vid utgangen av perioden var antalet anstéllda 252 (224)
personer, varav 69 (57) kvinnor och 183 (167) man. Av dessa
var 58 (49) personer anstallda i Sverige, 126 i Israel (111), 53
(53) i USA och resterande 15 (11) personer i i framst Tyskland
och Kina.

Information om transaktioner med narstaende
Inga transaktioner som vasentligen har paverkat foretagets
resultat eller finansiella stélining har genomférts med narsta-
ende under kvartalet.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktdren har féreslagit arsstam-
man som halls den 17 maj 2023 att ingen utdelning ska ske
for rakenskapsaret 2022, dvs. 0,00 SEK/aktie.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berdr Surgical Sciences verksamhet och bransch finns be-
skrivna i bolagets arsredovisning fér 2022, pa sidorna 54-55.
De huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inklude-
rar IP, marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling,
industriella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang till
kapital. De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i rsredo-
visningen, bedéms i allt vasentligt vara oférandrade.
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Sasongseffekter

Surgical Sciences omséttning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dar arets fjarde
kvartal vanligtvis &r det starkaste. Detta beror pa att manga
stora sjukhus har kalenderar som budgetar och avvaktar med
sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i
slutet av aret.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjdrde kvartalet
vanligtvis storre omséattningsmassigt an 6vriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna 6kar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt &r dock inte lika
pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom
t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns
budget kvar i slutet pa aret.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
héllas den 17 maj 2023. Fér mer information, se www.surgical-
science.com.

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter:
Delérsrapporter samt dvriga finansiella rapporter finns
tillgdngliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avilamnas:
Delarsrapport januari-juni 2023: torsdag den 24 augusti
2023

Delérsrapport januari-september 2023: torsdag den 9
november 2023

Bokslutskommuniké 2023: onsdag den 21 februari 2024

Ovriga datum:
Bolagsstamma 2023: onsdag den 17 maj 2023

Surgical Sciences arsredovisning for 2022 finns tillganglig
for nedladdning pa Surgical Sciences hemsida och skickas
till den aktiedgare som sa begar och uppger sin postadress.
Arsredovisningen finns tillganglig p& svenska och engelska.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgéng finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvi-
sande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget stér infor.

Goteborg den 16 maj 2023
Styrelsen

Handelsplats och Certified Adviser:

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank.

For fragor hanvisas till:

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB ér skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen l&dm-
nades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 16 maj 2023 ki 7.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari — mars Helar
TSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 229 077 159137 802 540
Kostnad for sélda varor -70 392 -56 366 -271023
Bruttoresultat 158 685 102771 531517
Forsaljningskostnader -46 949 -29148 -138 223
Administrationskostnader -16 665 -15198 -63 652
Forsknings- och utvecklingskostnader -46 059 -40 002 -172 786
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 4 255 1595 5681
Rorelseresultat 53 267 20018 162 537
Finansiella intakter och kostnader 1761 -2 113 45 636
Resultat efter finansiella poster 55029 17 905 208173
Skatter -5 210 -1426 -20 199
Nettoresultat 49 819 16 479 187 974
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 49 819 16 479 187 974
Resultat per aktie, SEK 0,98 0,32 3,70
Resultat per aktie, SEK* 0,98 0,32 3,69
Avskrivningar pd immateriella tillgdngar -8 381 -7 830 -31931
Avskrivningar p& materiella tillgdngar -5179 -4 524 -19 654
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

januari — mars Helar
TSEK 2023 2022 2022
Nettoresultat 49 819 16 479 187 974
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -34 206 72 484 461 391
Summa ovrigt totalresultat -34 206 72 484 461 391
Totalresultat 15613 88 963 649 365
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 15613 88963 649 365
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |
SAMMANDRAG

TSEK 230331 220331 221231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 46 599 26 867 42 887
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 59 380 53 356 59 939
Kundkontrakt 115 764 122 265 125 690
Teknologi 67 991 66 486 70593
Goodwill 3424121 3091767 3444 289
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1992 - 1912
Materiella anlaggningstillgdngar 46 224 38 551 51 357
Uppskjuten skattefordran 22107 24 797 22158
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 4 256 4 379 4 367
Summa anliggningstillgangar 3788435 3428 468 3823192

Omsittningstillgangar

Varulager 145 663 117 310 134 883
Kundfordringar 160 288 120 630 176 311
Ovriga kortfristiga fordringar 20 503 39039 17 798
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 71546 52712 63 646
Likvida medel 482 079 329915 433733
Summa omséttningstillgangar 880 079 659 606 826 371
SUMMA TILLGANGAR 4668 513 4088 074 4649563
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4252 064 3674037 4236 451
Langfristiga skulder 103 802 165 694 107 204
Kortfristiga skulder 312 647 248 343 305908
Summa skulder 416 449 414 037 413112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4668 513 4088 074 4649563

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

B Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 2540 3378985 117 732 85817 3585074
Periodens resultat jan-mar 16 479 16 479
Ovrigt totalresultat fér perioden 72 484 72 484
Utgaende balans 31 mars 2022 2540 3378985 190 216 102 296 3674 037
Periodens resultat apr-dec 171 495 171 495
Ovrigt totalresultat fér perioden 388 907 388 907
Optionsprogram 2012 2012
Utgaende balans 31 december 2022 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Ingaende balans 1 januari 2023 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Periodens resultat jan-mar 49 819 49 819
Ovrigt totalresultat fér perioden -34 206 -34 206
Utgaende balans 31 mars 2023 2540 3378985 546 929 323610 4252 064
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - mars Helar
TSEK 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster 53 267 20018 162 537
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 12 296 7 569 40 500
Betald/erhdllen rénta 1028 - 536
Betald skatt = -3328 -8 477
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 66 591 24 259 195 096
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -14 050 -4 203 -21720
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 467 -26 190 -70 760
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 9402 17 198 26 871
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -6 114 -13195 -65609
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 60 477 11064 129 487
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -502 -1150 -9 352
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -6 406 -1055 -25196
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 908 -2 205 -34 548
Finansieringsverksamheten
Foérandring av langfristiga skulder 617 4917 12194
Forandring av leasingskulder -3 419 -3363 4899
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 802 1554 17 093
Periodens kassaflode 50767 10 413 112 032
Likvida medel vid periodens bdrjan 433733 316 680 316 680
Kursdifferens i likvida medel -2 421 2822 5021
Likvida medel vid periodens slut 482 079 329 915 433733
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari — mars Helar

2023 2022 2022

Nettoomsattningstillvaxt, % 44,0 3278 118,8
Bruttomarginal, % 69,3 64,6 66,2
EBITDA marginal, % 29,2 20,3 26,7
Rorelsemarginal, % 23,3 12,6 20,3
Vinstmarginal, % 21,7 10,4 23,4
Soliditet, % 911 89,9 911
Antal utestdende aktier vid periodens slut 50801236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 50 913 801 50977120 50910 759
Genomsnittligt antal utestdende aktier 50801236 50801236 50801236
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50 908 441 50972916 50913 936
Eget kapital per aktie, SEK 83,70 72,32 83,39
Eget kapital per aktie, SEK* 83,52 72,07 83,21
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00**
Aktiekurs pa balansdagen, SEK* 169,20 204,5 164,70
Medelantal anstallda 243 220 227

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | ** Styrelsens forslag till &rsstamman 2023. | Se sidan 16 for

definition av nyckeltal.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL

jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
TSEK 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021
Nettoomsattning 229 077 250108 205 079 188 216 159137 197 694 95 319 36 562
Kostnad for sélda varor -70 392 -85 859 -67 743 -61 055 -56 366 -63 354 -26 410 -5032
Bruttoresultat 158 685 164 249 137 336 127 161 102771 134 340 68 909 31530
Forsaljningskostnader -46 949 -41 430 -33 691 -33954 -29 148 -40 688 -16 272 -12 362
Administrationskostnader -16 665 -16 346 -16 840 -15 268 -15198 -16 077 -31842 -7 230
Forsknings- och
utvecklingskostnader -46 059 -46 598 -44 096 -42 090 -40 002 -33 045 -14 378 -9 470
Ovriga rérelseintdkter
och -kostnader 4 255 1343 0 2743 1595 -51 1154 -238
Rorelseresultat 53 267 61218 42709 38 592 20018 44 479 7571 2230
Finansiella intakter
och kostnader 1761 65769 -9 030 -8 990 -2 113 15 949 -4 699 2268
Resultat efter finansiella
poster 55 029 126 987 33679 29 602 17 905 60 428 2872 4 498
Skatter -5210 -10 467 -5176 -3130 -1426 6 465 11 496 -1035
Nettoresultat 49 819 116 520 28 503 26 472 16 479 66 893 14 368 3463
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 49 819 116 520 28 503 26 472 16 479 66 893 14 368 3463
Resultat per aktie, SEK 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32 0,33 0,09
Resultat per aktie, SEK* 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32 0,32 0,09
Genomesnittligt antal
utestdende aktier 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 44093249 37944236
Genomsnittligt antal
utestdende aktier* 50908 441 50899171 50904 414 50912107 50972916 51008175 44288101 38058730
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 37944236
Antal utestaende aktier vid
periodens slut* 50913801 50910759 50900327 50901538 50977120 51010413 50994903 38090143

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari — mars Helar
TSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 25 845 21759 87 015
Kostnad for sélda varor -10 454 -6 935 -28 562
Bruttoresultat 15 390 14 824 58 453
Forsaljningskostnader -11 875 -5603 -30 375
Administrationskostnader -7 865 -6 111 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -5938 -4168 -19 935
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader =551 1224 796
Rorelseresultat -10 838 166 -17 714
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -480
Finansiella intakter och kostnader 1912 -2 408 -2 001
Resultat efter finansiella poster -8 926 -2242 -20195
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - 40 118
Skatter = -3 -4 388
Nettoresultat -8 926 -2 245 15535
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar -1626 -1971 -6 953
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -193 -165 -765
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport dver totalresultat upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 230331 220331 221231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 21464 21313 20 494
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter = 46 3
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1053 - 1022
Materiella anlaggningstillgdngar 1888 2 059 2023
Andelar i koncernforetag 3188 957 3234685 3188 957
Uppskjuten skattefordran 7 844 12 229 7 844
Summa anldggningstillgangar 3221206 3270332 3220343
Omsittningstillgangar
Varulager 12 645 8 399 12172
Kundfordringar 15 272 13139 19 039
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 3319 80 038 41122
Ovriga kortfristiga fordringar 1559 1198 1560
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3713 531 3159
Kassa och bank 288 834 160 148 234 887
Summa omséttningstillgangar 325 343 268 233 311939
SUMMA TILLGANGAR 3546 549 3538565 3532282
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3400 965 3389740 3409532
Langfristig avsattning - 72 408 -
Ovriga 18ngfristiga skulder 150 450 150
Kortfristig avsattning 80 926 50 684 81576
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 39 829 - 12 637
Ovriga kortfristiga skulder 24 678 25283 28 387
Summa skulder och avsattningar 145 584 148 825 122750
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3546 549 3 538 565 3532282
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

Intakter per affairsomrade och intaktsstrom

januari - mars Heldr
TSEK 2023 2022 2022
Educational Products 143 055 96 568 | 507 949

- Simulatorer, hard- och mjukvara 126 359 84104 | 449 859
- Service och supportintakter 16 696 12 464 58 090
Industry/OEM 86022 62569 | 294591
- Simulatorer, hard- och mjukvara 8 389 12777 58 524
- Service och supportintakter 2384 1657 10147
- Licensintakter 70 603 35683 | 184549
- Utvecklingsintékter 4 646 12 452 41371

Nettoomsattning 229077 159137 | 802540
Intakter per geografiskt omrade

januari - mars Helar
TSEK 2023 2022 2022
Europa 41843 36706 | 130856
Nord- och Sydamerika 134754 87 324 | 504 949
Asien 39328 33007| 140788
Ovrigt 13152 2100 | 25947

Nettoomsattning 229 077 159137 | 802540

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 230331 220331 221231
Finansiella tillgédngar 651330 474449 619 537
Finansiella skulder 221657 286829 231731

Koncernens finansiella tillgadngar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskdpeskilling som
varderas till verkligt varde. Det bokforda vardet beddms vara en rimlig app-
roximation av det verkliga vdrdet p& koncernens tillgédngar och skulder i
balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptioner 2020_23

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstallda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for
85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammets initialt
300 000 optioner tecknades 225 000. Resterande 75 000 optioner makulera-
des i maj 2022.

Under perioden januari-mars 2023 dversteg bédde den genomsnittliga aktie-
kursen for perioden och slutkursen per balansdagen I6senkursen fér options-
programmet. Utspadningseffekten fér den rullande 12-ménadersperioden
har beradknats till 104 549, for kvartalet januari-mars 2023 till 107 205 och fér
balansdagen till 112 565 aktier. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogram-
met kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med 11 250 SEK och antal
aktier 6ka med 225 000, motsvarande en utspadning om cirka 0,4 procent av
det totala antalet aktier och roster.

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10
juli 2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren &r skyldig att betala for
férménsbeskattningen for denna férman, premien har berédknats till 28,74 SEK
per option.

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands. En
majoritet av bolagets anstallda ar anstallda utomlands i USA och Israel. Av
skatteskél erhdller dessa anstéllda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier (sa
kallade Non-Qualified Stock Options) istéllet fér Teckningsoptioner. | enlighet
med marknadspraxis pa dessa marknader kommer deltagarna erhélla dessa
vederlagsfritt.

Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences
aktiekapital att 6ka med 10 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000,
motsvarande en utspddning om knappt 0,4 procent av det totala antalet
aktier och roster. Per balansdagen 230331 medfdr optionsprogrammet ingen
utspadning.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 5,8
MSEK. For forsta kvartalet 2023 har programmet belastat resultatet med 0,4
MSEK. Beloppet bestér av IFRS2 kostnaden hanforligt till Israel och USA och
periodiseras dver I6ptiden fram till juli 2025.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell féréndring av nettoomséattningen
mellan tvé perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa Gvervarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger 6ver tid en
férdjupad férstéelse for bolagets Iénsamhet.

EBITDA-marginal

Rérelseresultat minus av- och nedskrivningar pé
materiella och immateriella tillgéngar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
férdjupad forstéelse for bolagets Iénsamhet.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger dver tid en férdjupad férstaelse
for bolagets Idnsamhet.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6éver tid en fordjupad forstéelse
for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
dgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Resultat per aktie
Periodens resultat i férhallande till vagt medeltal
av antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Medelantal anstallda

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster
per méanad dividerat med antalet manader for
perioden.
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