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Projektportféljen i fokus

Impala Nordic kommenterar Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller “Bolaget”) rapport fér
det andra kvartalet 2025. Carbiotix redovisar siffror i linje med féregdende kvartal, och
rérelsekostnaderna uppgick till cirka 4,3 MSEK. Likvida medel uppgick till 1,3 MSEK vid
utgdngen av Q2, vilket innebdr att Bolaget dr i behov av nytt kapital. Vi beddémer det som
troligt att Bolaget inom kort aviserar en riktad nyemission.

Uppdatering av NutraCycle-projekt pekar i rétt riktning

Den 30 juni meddelade Carbiotix att Bolaget hade totalt 53 pdgdende kundprojekt. Utdver
detta har ytterligare 8 nya sidostrémmar lagts till, vilket innebdr att Carbiotix nu har
projekt kopplade till totalt 66 olika sidostrémmar. Vidare uppger Bolaget att man ser en
tydlig trend mot undertecknandet av flera Joint Development Agreement (JDA)-projekt
under andra halvan av 2025. | Q2-rapporten framgdr dven att malsattningen ar att
pdborja minst fem JDA-avtal innan drets slut.

Avsiktsforklaring i fokus

Som vi tidigare konstaterat, bland annat i v&r kommmentar i samband med Ql-rapporten,
bedébms den stérsta triggern framdver vara att den avsiktsférklaring som
kommunicerades den 28 mars slutférs och resulterar i Bolagets férsta licensavtal. Nér
Carbiotix vél har ett licensavtal pé& plats och bérjar generera royaltyintékter frén
NutraCycle, bedémer vi att marknaden successivt kan f& upp égonen for caset.

Vi konstaterar att Q2 inte bjéd pd ndgra éverraskningar och att Bolaget forefaller ldgga
sitt fulla fokus pd& att véxa projektportféljen och né licensavtal. Den stérsta triggern
framoéver bedéms darmed vara att ytterligare information delges kring de pégdende
férhandlingarna om licensavtal.
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Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjéalvstéindigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde, och
det finns en risk att du inte fdr tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic ¢éger ej aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget fér att upprdtta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



