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Perioden 1 korthet
Tredje kvartalet juli-september 2026 Januari-september 2026 Vasentliga handelser under perioden Vasentliga hindelser efter periodens utgang
* Nettoomséattningen uppgick till 9,0 MSEK (20,4), * Nettoomsattningen uppgick till 40,9 MSEK (67,2), + En order frén Valeo erhdlls for tidigarelagd pro- + Gapwaves beslutade om 6verlételse av sitt
en minskning med 55,6% jamfért med samma en minskning med 39,1% jamfort med samma duktionskapacitet och leveransvolym. 30-procentiga innehav i Sensrad till huvudagaren
kvartal férra aret. period férra aret. + Gapwaves erhéll en utvecklingsorder frén Valeo Qamcom.
* EBITDA uppgick till -19,5 MSEK (-17,7), medan » EBITDA uppgick till -48,4 MSEK (-30,6), medan for ndsta generations radarsensorer.
EBITDA justerat for resultatandel fran intresse- EBITDA justerat for resultatandel fran intresse- * Frencken bestéllde fortsatt kapacitetsutbyggnad
bolag uppgick till -14,2 MSEK (-15,3). bolag uppgick till -34,8 MSEK (-21,7). i Valeo-programmet.
* Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -21,4 MSEK * Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -54,1 MSEK + Gapwaves tog ett strategiskt steg pa den
(-19,3), medan rorelseresultatet justerat for (-35,6), medan rorelseresultatet justerat for kinesiska fordonsmarknaden genom leveransavtal
resultatandel frén intressebolag uppgick till -16,1 resultatandel fran intressebolag uppgick till -40,5 med Desay SV for serieproduktion av radaranten-
MSEK (-16,9). MSEK (-26,6). ner till global OEM
» Periodens resultat uppgick till -38,8 MSEK (-19,1). » Periodens resultat uppgick till -69,9 MSEK (-36,0). e Per Norén valdes till ny styrelseordférande for
» Resultat per aktie fore och efter utspadning » Resultat per aktie fore och efter utspadning Gapwaves. Hans internationella erfarenhet av att
uppgick till neg. (neg.). uppgick till neg. (neg.). kommersialisera avancerad teknologi, bygga
» Periodens kassafléde uppgick till -4,5 MSEK » Periodens kassaflode uppgick till -41,8 MSEK globala samarbeten och skala teknikbolag blir ett
(-6,2). (-1,8). vardefullt tillskott.
» Koncernens likvida medel uppgick till 47,0 MSEK » Under kvartalet har det genomfdrts en fullstandig
(28,0). nedskrivning av vardet pa Bolagets aktier i
Sensrad och den &dterstédende fordran avseende
aktiedgarlan till bolaget.
KSEK Juli-Sep 2026 Juli-Sep 2025 Jan-Sep 2026 Jan-Sep 2025 Helar 2025 ~ . o °
r—— o3 P Y pre P Den 6kande efterfragan fran Valeo, den fortsatta
EBITDA 19 510 17 660 -48 373 -30 629 -50 341 kapacitetsuppbyggnaden och det nya produktionsavtalet
Rorelseresultat/EBIT 21434 19280 -S4 083 35 581 o7 082 med Desay SV visar pa den kommersiella och industriella
Periodens resultat -38 801 -19 099 -69 9N -35 984 -58 241
Periodens kassaflode -4 509 -6 232 77 11789 47649 utvecklingen. Arbetet med att skala upp produktionen,
Soliditet, % . 5.2 o7 5.2 o7 101 bredda kundbasen och utveckla nya segment fortloper.”
Genomsnittligt antal aktier 36 337 348 31146 299 36 337 348 31146 299 31146 299
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) neg neg neg neg neg
Antal anstillda 38 43 40 46 M Jonas Ehinger, VD Gapwaves
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Uppskalning mot hogre volymer

fortsitter

Tredje kvartalet bekraftar omstallningen: Gapwaves intdkter kommer i allt hogre grad fran
serieproduktion och allt mindre fran enskilda utvecklingsprojekt. Omsattningen pa 9,0 MSEK
ar lagre an i fjol eftersom projekt- och utrustningsintdkterna minskat, men produktforsal-
jningen vaxer och Valeo bestéller storre volymer an planerat. Med de 6kande volymerna, ett
nytt produktionsavtal med Desay SV, och ytterligare steg mot nya marknadssegment

fortsatter uppskalningen.

Vaxande produktvolymer och en allt starkare bas
av aterkommande intikter

Omsaéattningen uppgick till 9,0 MSEK (20,4). JAmfo-
relsekvartalet inneholl férsaljning av produktions-
utrustning och betydligt hégre projektintakter. Vi
befinner oss nu i en fas dar produktférsaljningen
utgdr var stérsta intdktsstrom och dar successivt
dkande produktionsvolymer lagger grunden fér var
fortsatta tillvaxt.

Under kvartalet 6kade produktionen fran 1,2
miljoner antenner under det andra kvartalet till 1,6
miljoner under det tredje kvartalet, motsvarande en
o6kning om cirka 33 procent. Uppskalningen fortsat-
ter dirmed i positiv riktning, med en efterfrédgan
som dvertraffar vara ursprungliga férvantningar.
Aven om produktférsiljningen dnnu inte fullt ut
kompenserar for tidigare projektintékter, ser vi en
stark utveckling i den pagaende uppskalningen. Det
vi ser nu ar bara bérjan pé en kraftfull volymakning,
dar produktionen successivt vaxlar upp och

férvantas fa ett allt tydligare genomslag i omséatt-
ningen under kommande kvartal. Samtidigt skapar
de flerariga produktprogrammen férutsattningar
for en vaxande, stabilare och mer forutsagbar
intaktsbas.

Okad efterfragan och volymer 6ver plan

Hittills i ar har 3,6 miljoner antenner producerats
med Gapwaves teknologi, fraimst genom Hellas
licensproduktion och var volymproduktion fér Valeo
i Kina. Efterfragan fran Valeo fortsitter att
utvecklas starkare an forvantat och vi raknar med
att under aret leverera nira dubbelt sa manga
antenner som ursprungligen planerat.

Den positiva volymutvecklingen innebar ocksa att vi
fortsatter att forbereda for nasta steg i uppskal-
ningen. Under kvartalet bestéllde Frencken ytterli-
gare produktionsutrustning for Valeo-programmet.
Utrustningen planeras tas i drift i slutet av 2027 och
mojliggér de hégre volymer som planeras fran 2028,
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inom ramen for den tidigare kommunicerade kapa-
citeten om cirka tio miljoner antenner per ar.
Parallellt fortsatter vi arbetet med att optimera
produktionsprocesser och leveranskedjan. Vi har
tagit viktiga steg fran pilotproduktion till produk-
tion i miljonvolymer och ser nu hur uppskalningen
successivt far genomslag. Det stirker var position
infér kommande ar och skapar férutsattningar for
fortsatt volymtillvaxt och 6kande produktintakter.

Fler kunder och nista produktgeneration
Gapwaves produkter finns nu i allt fler bilmodeller i
de mest betydelsefulla marknaderna. Vi har ocksa
inlett utvecklingen av antenner for Valeos nasta
generation radarsensorer, vilket innebar att samar-
betet nu omfattar &ven kommande produkter.
Genom leveransavtalet med Desay SV tar vi ett
férsta steg in pa den kinesiska fordonsmarknaden:
vara vagledarantenner ska integreras i Desay SV:s
radarprodukter for en global asiatisk fordonstillver-
kare, med planerad produktionsstart (SOP) under
Q12027. Gapwaves arbetar dirmed parallellt med
att skala upp produktion, utveckla nya produkter
och etablera nya kundsamarbeten och geografiska
marknader.

Expansion till nya tillvaxtmarknader

Etableringen av var teknologi inom nya marknads-
segment intensifieras parallellt med uppskalningen
inom Automotive. Samarbetet med Gotmic ar ett

PERIODEN | KORTHET VD-ORD

konkret exempel pé detta. Vagledarkapslingar som
utvecklades for Gotmics hégeffektforstarkarmodu-
ler dppnar nya majligheter fér var MLW-teknologi
inom forsvar, satellitkormmunikation och telekom.
Vi fortsatter dven att utvardera fler tillAmpningar
dar var teknologi kan skapa varde genom hog
prestanda, laga forluster och méjligheten till kost-
nadseffektiv industriell produktion.

Sensrad

Efter kvartalets slut beslutade vi att dverlata vart
30-procentiga innehav i Sensrad till bolagets
huvudagare Qamcom. Sensrad var en strategisk
satsning som drogs upp under 2022 och initierades
varen 2023 med ambitionen att flytta Gapwaves
hégre upp i vardekedjan i en marknad som
bedémdes ha stark kommersiell potential. Sensrad
har under det tredje kvartalet haft en fortsatt
svagare utveckling an forvantat till féljd av nya kon-
kurrenters marknadsintrdde och en vasentligt lagre
forsaljning. Vi har darfor beslutat att inte tillskjuta
ytterligare kapital for att istéllet fokusera
Gapwaves finansiella resurser pa karnverksamhe-
tens pagaende uppskalning samt de omraden dér vi
ser bast forutsattningar for tillvidxt under de
kommande aren. Vi bedémer att en 6verlételse av
vart innehav ar den basta viagen framat. Mot denna
bakgrund gjordes en fullstandig nedskrivning av
virdet pa aktierna i Sensrad och den aterstéende
fordran avseende aktiedgarlan till bolaget.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

Finansiering

| syfte att kunna accelerera uppskalningen genom
att stirka den kommersiella kapaciteten, effektivi-
sera leveranskedjan, pdskynda kommersialiseringen
av niasta generations antennteknologi och etablera
en ny tillvixtplattform inom drénarskydd,
utvarderar styrelsen olika mgjligheter for att i
nartid starka bolagets finansiella styrka och han-
dlingsutrymme.

Avslutningsvis har vi nu etablerad hégvolymproduk-
tion, en stérkt leveranskedja och kundsamarbeten
som omfattar bade dagens och morgondagens
produkter. Under de kommande kvartalen ar det
produktforsaljningens tillvaxt, nya produktionsav-
tal och kostnaden per producerad antenn som utgor
basen i var uppskalning.

Tack till medarbetare, kunder, leverantoérer och
aktiedgare for ert fortroende.

Goteborg, 22 oktober 2026
Jonas Ehinger, VD Gapwaves AB (publ)

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar trddlésa l6sningar baserade pé
patenterad vagledarteknologi fér millimetervags-
applikationer. Gapwaves grundades 2011 av
professor Per-Simon Kildal vid Chalmers tekniska
hogskola.

Vad vi gor

Vi utvecklar, designar, tillverkar och levererar
produkter som kan anvandas i till exempel radar-
system for forarassistans och for autonom kérning
inom fordonsindustrin, samt applikationsomraden
som industriell automation, telekom, satcom,
smarta stader och civil-militdra applikationer.

Var vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa
leverantoéren av millimetervagantennsystem

och den sjalvklara partnern fér de som banar vag
fér nasta generations tradldsa teknologier fér ett
sikrare och mer hallbart samhalle.

2011

Grundat

2016

IPO

>40

Patent

>3 600 000

producerade antenner hittills i ar

OM GAPWAVES

38

Medarbetare

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

r

5 anledningar
att investerai
Gapwaves

Varldsledande, patenterad teknik

och unik know-how

Med fler &n 40 patent i grunden mojliggor
Gapwaves teknologi kostnadseffektiva, kom-
pakta och hégpresterande antennldsningar,
lampliga for bland annat avancerade radarsys-
tem dar kraven pa prestanda och prisniva ar
avgorande.

Stark efterfragan driven av skirpta lagar
och konsumenternas krav pa ékad
sakerhet

Striktare sdkerhetskrav och nya funktioner 6kar
efterfrdgan pa radarsensorer, dir Gapwaves
varldsledande antennteknologi ar central. Inom
fordonsindustrin handlar det om krav inom
avancerade forarassistanssystem (ADAS) och
inom smarta stdder om vdxande behov av tra-
fikstyrning.

AKTIEAGARINFORMATION

Fran forskning till

kommersiellt teknikbolag

Hellas volymproduktion under licens inleddes
2024 och Gapwaves teknik sitter i Mercedes-
Benz CLA EQ Technology som bdérjade rulla ut
pé svenska viagarna under 2025. Teknologin och
affdrsmodellen har bevisats sig konkurrens-
kraftiga, vilket bekraftas av kunder inom for-
donsindustrin sa som Valeo, Hella, Veoneer och
Desay SV.

Stor framtidspotential inom

flera omraden

Gapwaves har en stark position inom fordonsin-
dustrin och smarta stéader. Ytterligare tillvaxt-
omréden finns inom mobility, telekom, satcom
och civil-militdra applikationer.

Attraktiv affarsmodell

fér bade kunder och dgare

Testning och produktion av kundfinansierade
prototyper och mindre serievolymer sker vid
Gapwaves egna pilotlina, medan storskalig pro-
duktion sker via utvalda partners. Det ger flexi-
bilitet och skalbarhet, skraddarsydd produktion
och l&g kapitalbindning jAmfért med egenédgda
fabriker.

—
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Marknadsoversikt

Radar

Trender och drivkrafter

Utvecklingen inom fordonsradar drivs av skarpta
sékerhetskrav, ny lagstiftning och 6kad automa-
tion — faktorer som 6kar antalet sensorer per
fordon och kraven pa prestanda. | EU, USA och
Kina skdrps regelverken, vilket héjer prestanda-
kraven. Fokus ar p& hégre upplésning, langre
rackvidd och évergéngen till hégre frekvenser
(76-81GHz), dir vagledarantenner ger battre
prestanda an traditionella antennldsningar.
Tekniken, som idag ar nischad, vantas ta ckad
marknadsandel i takt med volymproduktion och
6kande krav i avancerade ADAS och sjalvkdrande
system, dar 7-11 radarer per fordon kravs for full
automation.

Fokussegment

Automotive: Gapwaves stérsta segment ar per-
sonbilsindustrin, dar radarsensorer ar avgdrande
for ADAS. | takt med att sdkerhetskrav och
autonoma funktioner 6kar, vaxer dven antalet
radarsensorer per fordon och behovet av effektiva
antennlésningar. En genomsnittlig personbil
férvantas da vara utrustad med minst 3 radarsen-
sorer. Bland Gapwaves kunder finns flera viktiga
och globalt ledande Tier-1leverantorer i Europa,
USA och Asien inklusive Valeo, Hella, Veoneer och
Desay SV.

Smart Cities: Radar &ar pa vag att spela en viktig
roll i smarta stader, diar behovet av optimerade
och dvervakade trafikfléden blir allt storre. Hog-
presterande radarsensorer anvidnds for att 6ver-
blicka trafiken och sarskilja mellan fordon, fot-
gangare, cyklister med mera. For att klara
prestandakraven kravs vagledarantenner som
hjalper radarsensorn att ge en tydligare bild av
trafiksituationen.

Mobility: Radarsensorer anviands inom industri
och passagerartransport - fran gruvdrift till buss,
tag och flyg — och mojliggdér autonoma fordon som
sjalvkérande lastbilar och robotaxi. Radarsens-
orns Overlagsna prestanda i tuffa vader- och ljus-
férhallanden, jamfort med lidar och kamera, ar
avgorande for framtidens sakra, effektiva trans-
portsystem.

Defense: Radarsensorer dr avgérande for
autonoma plattformar som fordon, UAV:er och
utrustning fér enskilda soldater, tack vare 6ver-
ldgsen prestanda vad galler rackvidd och
robusthet i utmanande miljéer med morker, rok
och stérningar. Gapwaves mm-vagsteknik
mojliggor ett kompakt format — en kritisk faktor
dar utrymme och vikt ar begransade - och bidrar
till utvecklingen av framtidens avancerade for-
svarssystem.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Tradlos kommunikation

Trender och drivkrafter

Okad efterfrdgan pa bandbredd driver utveck-
lingen inom trédlés kommunikation, vilket kréver
teknologier som klarar hégre frekvenser. Inom
telekom &r 5G centralt, med krav pé l&g latens och
hog datahastighet for uppkopplade stader, 10T och
autonoma fordon - vilket stiller héga krav pa
antennteknik. Inom satcom 6kar behovet av hog-
presterande vagledarbaserade antenner i takt
med nista generations satelliter. | bdda
segmenten ar kombinationen av hog prestanda
och kostnadseffektivitet avgdrande.

Fokussegment

Telekom: Smart cities, l1oT och autonoma fordon
kraver snabb kommunikation och hég datahastig-
het, sarskilt vid manga uppkopplade enheter pa
platser som flygplatser och kontor. Detta dkar
behovet av hégre frekvenser (24-100 GHz och
hogre) dar traditionella antenner inte racker till,
medan Gapwaves teknologi presterar battre.
Gapwaves teknologi kan dven anvdndas inom
Fixed Wireless Access (FWA) for tradldst
bredband som kan erséatta fiberanslutning.

Satcom: Satellitkommunikation véaxer snabbt med
LEO- och MEO-satelliter* som ger global tackning
och hog datadverforing. Avancerad antenntekno-
logi kravs for att hantera hoga frekvenser och
sakerstilla palitlig kommunikation, drivna av
behovet av bandbredd for 10T, global uppkoppling
och snabb datadverforing, sarskilt i avlagsna
omréaden.

*Nya ldg- och medelh6ga omloppsbanesatelliter
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Affarsmodell

Intaktsmojligheter
i varje fas

Gapwaves affarsmodell ar utformad fér att kunna
generera intakter i varje fas av ett kundengage-
mang, vilket totalt kan omfatta fyra faser: fran
forstudier och prototyputveckling, till kontraktsar-
bete, produktutveckling och forsaljning av produk-
tionsutrustning, till lanseringsfasen med produk-
tionsstart, och slutligen volymtillverkning. NRE
finansierar den tidiga utvecklingen, medan
forsaljning av prototyper och industrialisering-
slosningar genererar intakter i takt med att
produkten mognar. Nar en kund val nar volympro-
duktion - typiskt inom tva till tre ar fran férsta
engagemang - tillgodogor sig Gapwaves en
aterkommande intdktsstrém som normalt l6per
under flera ar. | takt med att fler kunder successivt
nar detta stadium férstarks och breddas
intdktsbasen. Prissattningsstrukturen ar medvetet
utformad: hégre marginaler i tidiga faser, lagre
styckpris vid volym, dver en léangre tidsperiod och i
storre skala. Resultatet ar en affarsmodell dar en ny
kund som vinns idag kan 6versittas till langsiktiga
intékter.

PERIODEN | KORTHET VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Fas 1 Fas 2 Fas 3 Fas 4
6-18 manader 9-36 manader 1ar T Flera ar
Forstudie Prototyp- Kontrakts- Produkt- Start of Lanseringsfas Volym-
projekt arbete utveckling Production produktion
Illustration av hur ett fullstdndigt kundengagemang kan se ut éver tid
Intiktsstrommar
Pris per enhet 6ver produktlivscykeln Intdkternas loptid per intaktsstrom
Non-Recurring Engineering (NRE) ik
Fas1-3.Fréndag1. Kort sikt
Prototyppris Volympris Prototypforsaljning K "
Hoégre/enhet Lagre/enhet Fas1-3 Sl
Volymutveckling 6ver produktlivscykeln Forséaljning av produktionsutrustning .
Kort sikt
Fas 2-3
Produktférsiljning /Royalties o .
> Fas 4. Aterkommande &ver flera &r. Lzl
Fas1-3 Fas 4
Volymproduktion
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Finansiell oversikt

Kvartalet juli-september 2026

Intakter

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till 9,0 MSEK
(20,4), vilket ar en minskning med 55,6% jamfort med motsvarande
kvartal féregdende ar. Nettoomsittningen i kvartalet ar framst
hanforlig till produktférsaljning som utgér den storsta intaktsstrom-
men trots att den fortfarande befinner sigi en upprampningsfas. Pro-
jektintakter och royalties fran Hella, Valeo och Gotmic bidrog i mindre
utstrackning. Utdver forsaljningsintakterna intaktsforde koncernen
forskningsbidrag om 0,1 MSEK (0,9), samt vidarefakturerade kostnader
till Sensrad AB och Qamcom Research and Technology AB om totalt
0,7 MSEK (0,6), samt valutakursvinster om 0,2 MSEK (0,1). Dessa poster
redovisas under Ovriga rorelseintakter.

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar (EBITDA) minskade
under kvartalet jAmfért med féregdende ar och uppgick till -19,5 MSEK

Nettoomsattning (MSEK)
23,3
20,4

18,8

13,1

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2025 2026

PERIODEN | KORTHET
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(-17,7). Resultatet paverkades av lagre intidkter, som delvis motverka-
des av lagre kostnader. Minskningen jamfért med féregédende kvartal
ar framst kopplad till en 6kad forlust i Sensrad, som var -3 MSEK hégre
an féregaende ar.

Roérelsekostnaderna exklusive avskrivningar och resultatandel fran
intressebolag uppgick till -24,2 MSEK (-37,1). Forbattringen jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar beror pa lagre kostnader for
produkter (kostnad salda varor), eftersom ingen produktionsutrust-
ning har salts under tredje kvartalet 2026, samt pa lagre rérelsekost-
nader. Kostnad for salda varor inkluderar en nedskrivning av lager for
Sensrad-produkter om -0,6 MSEK. Personalkostnaderna inkluderar
icke kassapéaverkande kostnader fér LTI-programmen 2022 och 2026
om totalt -0,2 MSEK (-0,8).

EBITDA om -19,5 MSEK inkluderar resultat fran andelar i intressefore-
tag om -5,3 MSEK (-2,4). Justerat for detta uppgar EBITDA fér
kvartalet till -14,2 MSEK (-15,3). Rorelseresultatet under kvartalet
uppgick till -21,4 MSEK (-19,3), och till -16,1 MSEK (-16,9) justerat for
resultatandeliintressebolag.

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till -17,4 MSEK (0,2), framst hanforligt till den
icke kassaflédespéverkande nedskrivningen av aktiedgarlanen till
Sensrad AB om -18,0 MSEK. Resterande poster utgors av réanteintakter
om 0,3 MSEK (0,3), rantekostnader om -0,1 MSEK (-0,1) samt valuta-
kursdifferenser om 0,6 MSEK (0,0). Periodens resultat under kvartalet
uppgick till -38,8 MSEK (-19,1).

Finansiell position och likviditet

Totala tillgangar den 30 september 2026 uppgick till 88,3 MSEK jamfért
med 165,8 den 31 december 2025. Eget Kapital uppgick till 47,8 MSEK
(117,3), och likvida medel uppgick till 47,0 MSEK (87,2). Under kvartalet
aterbetalades resterande del av trade finance-lanet. | syfte att kunna
accelerera den fortsatta uppskalningen utvarderar styrelsen olika mgj-
ligheter for att i nartid stéarka bolagets finansiella styrka och handlings-
utrymme.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till 4,2 MSEK
(-5,1). Kassaflédet paverkades positivt av férandringar i rérelsekapita-
let om 16,4 MSEK. Kassafldédet fran investeringsverksamheten uppgick
till -2,9 MSEK (-1,1), och avser framst langfristiga lan till Sensrad AB
samt kontorsflytten. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -5,9 MSEK, vilket aterspeglar aterbetalningen av trade
finance lanet. Kassaflédet under perioden uppgick till -4,5 MSEK
(-6,2).

Sensrad

Utvecklingen i vart intressebolag Sensrad AB har inte aterhdmtat sig
under kvartalet. Flera utmaningar som uppstod under kvartalet resul-
terade i en viasentligt lagre forsaljning samtidigt som nya aktorer eta-
blerade sig p& marknaden. Agarna beslutade om ett icke kassaflédes-
paverkande aktiedgartillskott, dar Gapwaves deltog med sin pro-rata
andel om 3,6 MSEK genom att konvertera aktiedgarlan till eget kapital.
Detta 6kade virdet pé aktierna i Sensrad och minskade aktiedgarlanet
med motsvarande belopp. Efter ett uppdaterat nedskrivningstest av
vara tillgdngar baserat p& den nya utvecklingen gjordes under
kvartalet en fullstandig nedskrivning av viardet pa aktierna i Sensrad
om -5,3 MSEK. Med anledning av det uppdaterade nedskrivningstestet
gjordes en nedskrivning av den aterstédende fordran avseende aktieé-
garlan inklusive ranta om -18,0 MSEK. Lagerposter relaterade till
projekt med Sensrad om -0,6 MSEK skrevs ocksa ned. Darutéver
bokférdes en avsdttning om -0,3 MSEK avseende en borgen for ett
banklan till Sensrad, vilken redovisas i finansnettot.

De finansiella effekterna av dessa handelser aterspeglas i bade kon-
cernens och moderbolagets balansriakningar genom minskat varde pa
aktier iintressebolag, aktiedgarlan och lager. | resultatrakningen
paverkar nedskrivningen av aktier i intressebolag finansnettot i
moderbolaget och ”"Resultat fran andelar i intressebolag” i koncernen.
Nedskrivningen av aktiedgarlanet och avsattningen for borgensatagan-
det paverkar finansnettot, medan nedskrivningen av lagret paverkar
kostnad fér salda varor, i badde moderbolaget och koncernen.
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Finansiell oversikt

Januari-september 2026

Intakter

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 40,9 MSEK
(67,2), vilket motsvarar en minskning med 39,1% fran féregdende ar.
Nettoomsattningen var framst hanforlig till produktférsaljning och
projektfoérsiljning till Valeo. Under perioden i ar hade koncernen dven
intdkter relaterade till forsaljningen av produktionsutrustning till
Frencken Group om ca 5,1 MSEK. Utdver forsaljningsintakter intakts-
férdes forskningsbidrag uppgaende till ca 2,5 MSEK (3,6), valutakurs-
vinster av ca 1,0 MSEK (0,8) samt vidarefakturerade kostnader till
Sensrad AB och Qamcom Research and Technology AB om ca 2,2 MSEK
(1,6), vilket redovisas under 6vriga rérelseintikter.

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar (EBITDA) minskade
under perioden jamfért med féregédende ar och uppgick till -48,4 MSEK
(-30,6). Minskningen av EBITDA jamfért med foregdende ar beror pa
lagre intdkter och en fordandrad intdktsmix mot produktférsaljning,
som befinner sigi en upprampningsfas. Aven uppstartskostnaderna
for volymproduktionen i Kina bidrar. Rérelsekostnaderna exklusive
avskrivningar och resultatandel fran intressebolag uppgick till -81,3
MSEK (-94,6). Rérelsekostnaderna paverkas av kostnader relaterade
till uppstarten av produktionen. | personalkostnader ingar ej kassaflé-
despaverkande kostnader fér LTI 2022 och LTI 2026 om totalt -0,6
MSEK (-1,5).

EBITDA uppgick till -48,4 MSEK (-30,6), inklusive resultatandel fran
intressebolag om -13,6 MSEK (-9,0). Justerat for detta uppgick EBITDA
for perioden till -34,8 MSEK (-21,7). Rorelseresultatet fér perioden
uppgick till -54,1 MSEK (-35,6) och till -40,5 MSEK (-26,6) justerat for
resultatandel fran intressebolag. Finansnettot uppgick till -15,8 MSEK
(-0,4), framst hanforligt till nedskrivningen av aktiedgarlan inklusive
ranta till Sensrad om -18,0 MSEK. Detta kompenserades delvis av rdn-
teintdkter om 1,1 MSEK (0,8), rantekostnader om -0,2 MSEK (-0,3),
valutakursdifferenser om 1,5 MSEK (-1,0) samt en avsattning for ett
borgensatagande relaterat till Sensrad om 0,3 MSEK. Periodens
resultat uppgick till -69,9 MSEK (-36,0), varav -24,2 MSEK var hanfér-
ligt till nedskrivningen av innehavet i Sensrad.

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till —18,0 MSEK
(-6,8) under perioden. Kassaflddet fran investeringsverksamheten
uppgick till -16,3 MSEK (-4,9) och avser framst investeringar i produk-
tionsutrustning (11 MSEK) for Flexline-anlaggningen i Goteborg samt, i
mindre utstrickning, langfristiga lan till Sensrad AB och kostnader i
samband med kontorsflytten. Periodens totala kassafléde uppgick till
-41,8 MSEK (-11,8).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Sensrad

Utvecklingen i vart intressebolag Sensrad AB har inte &terhdmtat sig
under kvartalet. Flera utmaningar som uppstod under kvartalet resul-
terade i en vasentligt lagre forsaljning samtidigt som nya aktorer eta-
blerade sig pa marknaden.

Under arets férsta nio ménader har aktieagartillskott genomforts, dar
Gapwaves deltog med sin proportionella andel om 3,6 MSEK genom att
konvertera aktiedgarlan till eget kapital. Detta 6kade vardet pa
aktiernai Sensrad och minskade aktiedgarldnet med motsvarande
belopp. Under arets férsta nio manader uppgar den totala nedskriv-
ningen av aktierna i Sensrad till -40,5 MSEK.

Med anledning av det uppdaterade nedskrivningstestet gjordes en
nedskrivning av den aterstdende fordran avseende aktiedgarlan
inklusive ranta om -18,0 MSEK. Lagerposter relaterade till projekt med
Sensrad om -0,6 MSEK skrevs ocksd ned. Darutdver bokférdes en
avsittning om -0,3 MSEK avseende en borgen fér ett banklan till
Sensrad, vilken redovisas i finansnettot.

De finansiella effekterna av dessa handelser aterspeglas i bade kon-
cernens och moderbolagets balansriakningar genom minskat varde pa
aktier i intressebolag, aktiedgarldn och lager. | resultatrakningen
paverkar nedskrivningen av aktier i intressebolag finansnettot i
moderbolaget och ”"Resultat fran andelar i intressebolag” i koncernen.
Nedskrivningen av aktiedgarldnet och avsattningen for borgensatagan-
det paverkar finansnettot, medan nedskrivningen av lagret paverkar
kostnad fér sélda varor, i bdde moderbolaget och koncernen.
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PERIODEN | KORTHET VD-ORD OM GAPWAVES

Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Bolaget tillAmpar Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Risker och osakerhetsfaktorer

Gapwaves ar genom sin verksamhet exponerad for
risker och osakerhetsfaktorer. For mer utforlig
information om de viktigaste operativa och
finansiella riskerna, se sida 35 i arsredovisningen
for 2025.

Sasongsvariationer

Bolagets intaktsmix forandras: medan utvecklings-
projekt historiskt har utgjort en betydande andel
av forsaljningen kommer produktrelaterade
intakter gradvis att 6ka i betydelse. Projektrelate-
rade intékter ar till sin natur mer volatila och
kortsiktiga. | takt med att vi skalar upp
produktionen och produktférsaljningen kan
intdkterna variera mellan kvartal och bér bedémas
dver tid snarare 4n utifrdn enskilda perioder, och
produktintikternas tillvdxt forviantas successivt
kompensera for de lagre projektintakterna over tid.

Organisation
Antalet tillsvidareanstéllda i koncernen uppgick
per 30 september 2026 till 38 (43) personer.

Utveckling av ESG-arbetet

Vi etablerade vart hallbarhetsinitiativ under 2023,

déar vi faststallde ramverk och strategier. Vi har
fortsatt vart arbete genom att implementera
ytterligare atgarder under kvartalet. Vi fortsatter
att validera och uppdatera vara insatser efter
behov for att sdkerstélla att vi fortsatter att géra
framsteg mot vara héllbarhetsmal.

Transaktioner med nirstaende
Under kvartalet har bolaget inte haft nagra
transaktioner med narstdende.

Revisorernas granskning
Denna rapport har éversiktligt granskats av
bolagets revisor.

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION

1111 ’llll -’ Illl ¢y ‘l’ll :

FINANSIELLA RAPPORTER
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PERIODEN | KORTHET VD-ORD

Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie dr sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.
Per 30 september 2026 hade bolaget cirka 6 200
aktiedgare. | bolaget finns totalt 36 337 348 aktier,
varav 7 617 500 ar A-aktier och 28 719 848 ar B-aktier.
Varje A-aktie ger ratt till tio réster och varje B-aktie
ratt till en rost. Per 30 september 2026 var aktiekapi-
talet 2180 240,88 SEK vilket representerar ett
kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Certified adviser
G&W Fondkommission ar bolagets certified adviser.
www.gwkapital.se

Analytiker som féljer Gapwaves
Redeye — Rasmus Jacobsson

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstimman den 19 augusti 2022 att godkanna
styrelsens férslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom koncernen. Motiven
till programmet &r att stérka koncernens férmaga
att rekrytera och behalla nyckelpersoner. LTI 2022
omfattar maximalt 13 nyckelpersoner i koncernen.
Maximalt antal prestationsaktierdtter som kan

tilldelas enligt LTI 2022 skall vara begransat till

642 595 st. Per 30 September 2026 ar 4 nyckelper-
soner inbjudna att deltaga med mojlighet att intjana
maximalt 198 680 prestationsaktieratter vid
programmets slut 1januari 2027. Under kvartalet
har en kostnad om -0,5 MSEK periodiserats for LTI
2022.

LTI 2026

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstimman den 6
maj 2026 att godkanna styrelsens forslag om att
utfarda ett langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och andra nyckelperso-
ner inom koncernen. Motiven till programmet ar att
starka koncernens férméaga att rekrytera och
behélla nyckelpersoner.

LTI 2026 omfattar maximalt 7 nyckelpersonerii
koncernen. Maximalt antal prestationsaktieratter
som kan tilldelas enligt programmet skall vara
begransat till 476 121 st. Per 30 September 2026 &ar 7
nyckelpersoner inbjudna att deltaga med majlighet
attintjana maximalt 476 121 prestationsaktieratter
over programmets langd. Under det tredje kvartalet
har en kostnad om -0,1 MSEK periodiserats for LTI
2026.

Optionsprogram 2026
Aktiedgarna beslutade vid arsstdmman den 6 maj
2026 att godkadnna ett teckningsoptionsbaserat

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

incitamentsprogram for medarbetare. Programmet
har annu inte implementerats. Till féljd av
forandrade marknadsforutsattningar sedan
beslutet fattades bedémer styrelsen att
programmet inte langre kan uppfylla sitt syfte
enligt de godkanda villkoren. Styrelsen planerar att
ater ta upp frégan om ett reviderat programférslag
inféor kommande arsstamma.

AKTIEAGARINFORMATION

Kalendarium

FINANSIELLA RAPPORTER

2027-02-11

Bokslutskommuniké 2026

10 stdrsta aktiedgarna baserat pa réster per 30 september 2026 (A- och B-aktier)

A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, inkl. Narstaende 5 618 000 365 000 56 545 000 16,47% 53,91%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag* 748 000 121 526 7 601526 2,39% 7,25%
HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 804 200 5 804 200 8,54% 5,53%
Jian Yang 409 500 232 957 4 327 957 1,77% 413%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 534 450 3184 450 2,20% 3,04%
Peter Enoksson 185 500 139 125 1994 125 0,89% 1,90%
Nordnet Pensionsforsakring - 1831691 1831691 5,04% 1,75%
Avanza Pension - 1594 134 1594 134 4,39% 1,52%
Ashraf Uz Zaman 65 000 217 000 867 000 0,78% 0,83%
Nordea Liv & Pension - 731428 731428 2,01% 0,70%
Ovriga 26 500 20 148 337 20 413 337 55,52% 19,46%
Totalt 7 617 500 28 719 848 104 894 848 100,00% 100,00%

Kalla: Modular Finance

* Innehavet senast verifierat per 2026-03-31. F6érvaltarregistrering hos utldndsk férvaltare.
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Resultatrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2026 2025 2026 2025 2025
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 9 033 20 357 40 925 67 210 90 553
Ovriga rérelseintékter 994 1494 5 656 5 695 8 254
Summa rorelsens intdkter 10 028 21852 46 582 72 905 98 807
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -7 784 -16 821 -2317 -33 144 -47 072
Ovriga externa kostnader -4 961 -8 053 -20 264 -22 535 -32 453
Personalkostnader -10 845 -12 082 -36 737 -37 309 -51264
Avskrivningar av materiella och immateriella anléaggn-
ingstillgdngar -1925 -1620 -5 711 -4 932 -6 741
Ovriga rérelsekostnader -644 -187 -1192 -1586 -1887
Summa rorelsekostnader -26 159 -38 763 -87 075 -99 506 -139 418
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -5 303 -2 369 -13 590 -8 960 -16 471
Rorelseresultat -21434 -19 280 -54 083 -35 561 -57 082
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1629 553 4 521 1966 2 524
Finansiella kostnader -18 996 -372 -20 349 -2 389 -3683
Summa finansiella poster -17 366 181 -15 827 -423 -1159
Resultat efter finansiella poster -38 801 -19 099 -69 911 -35 984 -58 241
SKATTER
Skatt pé periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -38 801 -19 099 -69 911 -35 984 -58 241
Antal aktier vid periodens slut 36 337 348 31146 299 36 337 348 31146 299 36 337 348
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére ut-
spadning 36 337 348 31146 299 36 337 348 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 36 337 348 31648 840 36 337 348 31648 840 36 337 348
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full
utspadning* 36 337 348 31648 840 36 337 348 31648 840 31146 299
Resultat per aktie fore och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen.
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Balansrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2026-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten nz 466
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 2 814 5612
Summa immateriella anliggningstillgdngar 2 931 6 079
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 345 6 546
Pagdende nyanliggningar 1392 -
Summa materiella anliggningstillgdngar 16 737 6 546
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i intresseforetag - 9 990
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag - 15 407
Uppskjutna skattefordringar 574 1149
Ldmnade depositioner 658 665
Summa finansiella anliggningstillgdngar 1232 27 21
Summa anliggningstillgangar 20 900 39 836
Omsittningstillgangar
Varulager 6 981 3679
Summa varulager 6 981 3679
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 740 16 128
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 325 357
Ovriga fordringar 1756 3063
Upparbetad ej fakturerad intakt - 10 659
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 600 4 918
Summa kortfristiga fordringar 13 422 35124
Kassa och bank
Kassa och bank 47 011 87 150
Summa kassa och bank 47 01 87 150
Summa omsittningstillgangar 67 414 125 953
SUMMA TILLGANGAR 88 314 165 789

Q32026 | 13



~“APWAVES

Balansrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2026-09-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2180 2180
Ovrigt tillskjutet kapital 497 370 497 445
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -451710 -382 351
Summa eget kapital 47 841 17 274
Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 574 1149
Ovriga avsattningar 1628 -
Summa avsittningar 2202 1149
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4 425 -
Summa langfristiga skulder 4 425 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1755 13 522
Leverantdrsskulder 7 361 14 594
Aktuella skatteskulder 206 668
Ovriga skulder 4016 4 966
Fakturerad ej upparbetad intékt 9 432 1098
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 11 074 12 519
Summa kortfristiga skulder 33 846 47 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 314 165 789
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Rapport

over [orandrin
I eget kapital
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

Annat eget kapital
inklusive arets resultat

Balanserat resultat m.m

FINANSIELLA RAPPORTER

Totalt eget kapital

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital

Ingdende balans 2026-01-01 2180 497 445 -382 351 17 274
Foretradesemission - -75 - -75
Optionsprogram - 552 552
Periodens resultat - - -69 M -69 M
Utgaende balans 2026-09-30 2180 497 370 -451710 47 841
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Kassaflodesanalys
Koncernen

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -21434 -19 280 -54 083 -35 561 -57 082
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m.* 9 402 4 436 20 962 15 674 25 583
Erlagd rénta -61 -96 -235 -292 -1173
Betald skatt -66 49 -462 -146 -12
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forian-
dring av rorelsekapital -12 159 -14 891 -33 818 -20 324 -32784
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 10 616 7 895 19 209 10 656 -1750
Forandring av rorelseskulder 7078 2 052 -100 3 848 5 564
Férandringar varulager -1 304 -199 -3 302 -1022 -1588
Kassafléde fran den lspande verksamheten 4 232 -5143 -18 011 -6 843 -30 557
Investeringsverksamheten
Foérvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1393 -189 -12 754 -1347 -1977
Ladmnade depositioner - - 7 - -
Lamnade l&n -1500 -900 -3 600 -3 600 -4 950
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -2 893 -1089 -16 346 -4 947 -6 927
Finansieringsverksamheten
Foretradesemission - - -75 - 716M
Upptagna lan - - 9 607 - 13 522
Amortering pa l&n -5 848 - -16 949 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5848 - -7 417 - 85133
Periodens kassafléde -4 509 -6 232 -4 774 -11789 47 649
Likvida medel vid periodens borjan 50 878 34 198 87 150 40 752 40 752
Kursdifferens i likvida medel 642 -3 1634 -1000 -1250
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 47 011 27 963 47 011 27 963 87 150

*Ej kassaflédespaverkande poster bestar under kvartalet frémst av resultat frén andelar i intresseféretag 5 303 KSEK (2 369), avskrivningar pG
materiella och immateriella anldggningstillgdngar som, under kvartalet, uppgick till 1925 KSEK (1 620) samt évriga avsdttningar om 1328 KSEK
(0). Ej kassaflédespdverkande poster fér perioden januari till september bestdr fraémst av resultat fran andelar i intresseféretag 13 590 KSEK

(8 960), avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar som uppgick till 5 711 KSEK (4 932) samt 6vriga avsdttningar om
1328 KSEK (0).
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Resultatrakning
Moderbolaget
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VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2026 2025 2026 2025 2025
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 9 033 20 357 40 925 67 210 90 553
Ovriga rérelseintikter 995 1494 5 656 5 695 8 254
Summa rorelsens intakter 10 028 21852 46 582 72 905 98 807
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -7784 -16 821 -2317 -33 144 -47 072
Ovriga externa kostnader -4 952 -8 046 -20 254 -22 527 -32 444
Personalkostnader -10 846 -12 082 -36 737 -37 309 -51264
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgédngar -995 -691 -2 923 -2 144 -3 024
Ovriga rérelsekostnader -644 -187 -1192 -1586 -1887
Summa rérelsekostnader -25 221 -37 827 -84 278 -96 710 -135 692
Rorelseresultat -15 194 -15 975 -37 696 -23 805 -36 885
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1629 553 4 521 1966 2524
Finansiella kostnader -24 298 -372 -60 894 -2 389 -22 683
Summa finansiella poster -22 669 181 -56 372 -423 -20 159
Resultat efter finansiella poster -37 863 -15 794 -94 068 -24 228 -57 044
SKATTER
Skatt p& periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -37 863 -15 794 -94 068 -24 228 -57 044
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier fér perioden 36 337 348 31146 299 36 337 348 31146 299 31146 299
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KSEK 2026-09-30

2025-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten n7 466
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 27 37
Summa immateriella anliggningstillgdngar 143 503
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 15 345 6 546
Pagdende nyanliggningar 1392 -
Summa materiella anliggningstillgdngar 16 737 6 546
Finansiella anliggningstillgdngar

Aktier i dotterféretag 15 464 15 464
Aktier i intresseforetag - 36 945
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag - 15 407
Ladmnade depositioner 658 665
Summa finansiella anliggningstillgngar 16 122 68 481
Summa anliggningstillgangar 33 002 75 531
Omsittningstillgangar

Varulager 6 981 3679
Summa varulager 6 981 3679
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8 740 16 128
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 325 357
Ovriga fordringar 1754 3063
Upparbetad ej fakturerad intdkt - 10 659
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 600 4 918
Summa kortfristiga fordringar 13 420 35124
Kassa och bank

Kassa och bank 46 998 87 126
Summa kassa och bank 46 998 87126
Summa omsittningstillgangar 67 399 125 929
SUMMA TILLGANGAR 100 401 201 460
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Balansrakning
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PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2026-09-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2180 2180
Fond for utvecklingsutgifter 17 466
Summa bundet eget kapital 2 297 2 647
Fritt eget kapital

Overkursfond 497 370 497 445
Balanserat resultat -345 096 -288 954
Periodens resultat -94 068 -57 044
Summa fritt eget kapital 58 206 151 446
Summa eget kapital 60 502 154 093
Avsittningar

Ovriga avsattningar 1628 -
Summa avsattningar 1628 -
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4 425 -
Summa langfristiga skulder 4 425 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1755 13 522
Leverantdrsskulder 7 361 14 594
Aktuella skatteskulder 206 668
Ovriga skulder 4016 4 966
Fakturerad ej upparbetad intakt 9 432 1098
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 074 12 519
Summa kortfristiga skulder 33 846 47 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 401 201 460

Q32026 | 19



~“APWAVES

Rapport

over forandrin
I eget kapital
Moderbolaget

PERIODEN | KORTHET VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér utveck- Balanserat Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingéende balans 2026-01-01 2180 466 497 445 -288 954 -57 044 154 093
Omféring resultat féregdende ar - - - -57 044 57 044 -
Foretradesemission - - -75 - - -75
Optionsprogram - - - 552 - 552
Arets férandring av fond fér utveck-
lingsutgifter - -350 - 350 - -
Periodens resultat - - - - -94 068 -94 068
Utgaende balans 2026-09-30 2180 17 497 370 -345 096 -94 068 60 502
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Kassaflodesanalys
Moderbolaget

VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -15 194 -15 975 -37 696 -23 805 -36 885
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflddet m.m.* 3170 1138 4 584 3927 5 395
Erlagd rénta -61 -96 -235 -292 -1173
Betald skatt -66 49 -462 -146 -112
Kassafléde fran den lopande verksamheten foére férian- -12 150 -14 884 -33 808 -20 316 -32775
dring av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 10 618 7 897 19 21 10 658 -1750
Forandring av rérelseskulder 7078 2 052 -100 3848 5 564
Férandringar varulager -1 304 -199 -3 302 -1 022 -1588
Kassafléde fran den lspande verksamheten 4243 -5134 -17 999 -6 833 -30 549
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anliaggningstillgangar -1393 -189 -12 754 -1347 -1977
Ladmnade depositioner - - 7 - -
Ladmnade l&n -1500 -900 -3 600 -3 600 -4 950
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 893 -1089 -16 346 -4 947 -6 927
Finansieringsverksamheten
Foretradesemission - - -75 - 7161
Upptagna l&n - - 9 607 - 13 522
Amortering pa lan -5 848 - -16 949 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 848 - -7 417 - 85133
Periodens kassaflode -4 498 -6 223 -41762 -Mn779 47 657
Likvida medel vid periodens borjan 50 854 34166 87 126 40 719 40 719
Kursdifferens i likvida medel 642 -3 1634 -1000 -1250
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 46 998 27 940 46 998 27 940 87 126

*Ej kassaflédespdverkande poster bestar under kvartalet frémst av avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar om
996 KSEK (691) och kostnader avseende LTI om 405 KSEK (334) samt 6vriga avsdttningar om 1328 KSEK (0). Ej kassaflédespdverkande poster

fér perioden januari till september bestdr frémst av avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar om 2 923 KSEK

(2 144) samt 6vriga avsdttningar om 1328 KSEK (0).
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Styrelsens [Orsakran

Styrelsen och verkstillande direktdren férsidkrar att denna delarsrapport ger en
rattvisande bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat av verksamheten och beskriver de betydande risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Géteborg, 22 oktober 2026
Gapwaves AB (publ)

Per Norén
Styrelseordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Ulrika Molander
Ledamot

Viktor Fritzén
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande direktor

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

Denna rapport har éversiktligt
granskats av bolagets revisor.

Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Nils Moésko, CFO

Tel: +46 7017147 54
E-mail: nils.mosko@gapwaves.com
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pwe

Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Gapwaves AB org nr 556840-2829

Inledning

VVi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Gapwaves AB per 30 september 2026 och den niomanad-
ersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En Oversikilig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt min-
dre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist

Auktoriserad revisor
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Tech that sees
the human
side of things.

Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) utvecklar tradlésa lésningar base-
rade pa unik och patenterad vagledarteknologi fér milli-
metervags-applikationer. Vara produkter anviands frimst
i antenner till radarsystem fér autonom kérning och avan-
cerade sakerhetslésningar inom fordonsindustrin. Genom
samarbeten med ledande aktérer i branschen bidrar vi till
utvecklingen av sdakrare och mer effektiva transportsys-

Kontakt
Gapwaves AB (publ)
Org.nr 556840-2829

tem. Teknologin ar kostnadseffektiv, kombinerar hog pre- Huvudkontor:
standa med kompakt design och lampar sig dven for indu- Nellickevagen 22,
striell automation, telekom, smarta stader och 412 63 Goteborg,
civil-militdra applikationer - omraden dar precision och Sverige

tillforlitlighet ar avgérande. Gapwaves grundades 2011 ur
forskning vid Chalmers tekniska hdgskola och ar noterat
pé& Nasdaq First North Growth Market Stockholm (GAPW
B), med G&W Fondkommission som Certified Adviser. www.gapwaves.com

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com



