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omsattning
40 MSEK

Nettoomséttningen 6kade med 5 % till 40,2 MSEK (38,3)
- | jAmforbara valutor, en 6kning med 10 %
e Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 11,5 MSEK (6,4)
e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) 6kade till 29 % (17)
e Periodens resultat uppgick till 7,0 MSEK (5,0)
Rorelse- e Resultat per aktie uppgick till 0,56 SEK (0,40)
marginal e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dkade till 9,6 MSEK (-4,7)
29 %

DELARET JANUARI - SEPTEMBER 2021 ¥

Nettoomsattningen minskade med 34 % till 109,1 MSEK (165,9)
- | jamfoérbara valutor, en minskning med 27 %
e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 18,8 MSEK (39,0)
- Inkluderat jamférelsestorande poster om totalt +4,8 MSEK (0,0)
e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) minskade till 17 % (23)
- Justerad for jamforelsestérande poster, en minskning till 13 % (23)
e Periodens resultat uppgick till 9,9 MSEK (29,2)
e Resultat per aktie uppgick till 0,79 SEK (2,33)
e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 6kade till 9,9 MSEK (-9,7)
- Inkluderat jamférelsestorande poster om +9,1 MSEK (0,0)

PROGNOS FJARDE KVARTALET 2021 — HELAR 2021

Bolagets nettoomsiattning i det fjarde kvartalet 2021 bedéms bli mellan 40 och 45 MSEK (34,9), samt bedoms till
mellan 149 — 154 MSEK (200,8) fér helaret.

CTT | SAMMANDRAG

2021 Férdndring 2020 2021 2020 2020 Rullande
(MSEK) jul-sep motfgdr jul-sep jan-sep jan-sep  jan-dec 12 man
Nettoomséttning 40,2 5% 38,3 109,1 165,9 200,8 144,1
Rérelseresultat (EBIT) 11,5 80% 6,4 18,8 39,0 38,4 18,2
Periodens resultat 7,0 39% 50 9,9 29,2 31,1 11,7
Resultat per aktie (SEK) 0,56 40% 0,40 0,79 2,33 2,48 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,6 304% -4,7 9,9 -9,7 -10,8 8,8

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
CTTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hojer fuktigheten i kabinluften.
CTT ar leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens storsta flygbolag som kunder.

CTT ar ett Mid Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sdte i Nykoping.

U Ndér utfallet i denna deldrsrapport jamférs med tidigare period, avses motsvarande period foregdende Gr och vérdet anges inom parentes,
om inget annat anges.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

Tredje kvartalets intdkter var i det 6vre prognosintervallet — hég eftermarknadsandel starkte EBIT-marginalen
Inledningsvis kan jag tacksamt notera dnnu ett kvartal dar affarsklimatet i branschen forbattrades drivet av fortsatt
okning av flygtrafiken, speciellt giller det for inrikes och kontinentala flygresor. Den positiva trenden forstarktes
ytterligare av att varlden nu forbereder sig pa att ateruppta interkontinental trafik. Detta sedan flera viktiga marknader
tagit steg mot att 6ppna upp for resandet for vaccinerade i november och december. Sammantaget ar det goda nyheter
fér CTT. Aven om det &nnu inte resulterat i bestéllningar, s speglas detta i ett 6kat intresse fran flygbolag och i
prospektlistan.

Intikterna i tredje kvartalet uppgick till 40 MSEK, vilket dr 7 % hogre jamfoért med féregdende kvartal. Okningen férklaras
dels av 6kade eftermarknadsintdkter, som nu ar pa 76 % jamfort med genomsnittet under 2019, och dels av fler retrofit-
leveranser. Detta delvis motverkat av sjunkande OEM-intdkter, som foljd av den vantade och tillfdlliga sankningen av
produktionstakten for Boeing 787. Eftermarknaden stod for cirka 70 % av intdkterna vilket starkte EBIT-marginalen.

Fjarde kvartalets intdktsprognos ar 40 — 45 MSEK

Intaktsprognosen for det fjarde kvartalet ar 40 — 45 MSEK (indikerar helarsintdkter om 149 — 154 MSEK). Positiv
utveckling vantas i retrofit, som ser ut att gora sitt basta kvartal sedan forsta kvartalet 2019. OEM kommer daremot
ha dnnu ett svagt kvartal, paverkat av den redan ndamnda tillfalliga produktionssankningen av Boeing 787.

Orderingangen forvintas 6ka fér retrofit och privatjet

Jag férvantar mig att en normalisering av affarsklimatet och 6kat intresse for vara produkter snart ska konverteras till
bestallningar, framst inom retrofit och privatjet. Detta ska driva forséljningen under 2022 och skapa férutsattningar
for en hogre tillvaxttakt.

Utsikterna for att gora retrofit-affarer har starkts under kvartalet, speciellt for antikondensationssystemet. Vart
viktbesparande system ar attraktivt nar hallbarhet blir allt viktigare hos flygbolag, drivet av finansidrer, myndigheter
och passagerare. Dartill underlattas ett investeringsbeslut av att gron teknologi aséatts langre aterbetalningstid och att
oljepriset ar pa 7-arshogsta. CTT har i kraft av ett battre affarsklimat med stérre hallbarhetsfokus dntligen lyckats
ateruppta affarsdiskussioner, fran tiden innan pandemin, med flygbolag, aterstartat tester och fornyat kontakter.
Utover att vi ska vinna nya kunder sa har vi méjligheter bland existerande sasom jet2.com, som nyligen bestallt 51
A321-flygplan (med leveranser fran 2023), och Pobeda som avser att uttka flottan med 40 flygplan.

Ett annat tillvaxtomrade ar privatflyg, i nartid fraimst drivet av VIP. Den stora tillvaxtpotentialen finns dock i stora
businessjets som ska 6ka var marknad signifikant (jamfort med fore pandemin). Detta villkoras dock av att vi har
katalogprodukter hos tillverkarna. Forsta steget ar att bli valda hos Airbus Corporate Jets och Bombardier (ACJ
TwoTwenty och Global 7500).

OEM slapar efter men haller pa att vdnda uppat och vantas paborja aterhamtningen under nasta ar. Jag raknar med en
hogre produktionstakt for Airbus A350, MC-21 och Boeing 777X och vara leveranser till Boeing 787 ar planerade for en
okning i forsta kvartalet (nar Boeing atertar en produktionstakt om 5 flygplan per manad). Pa lang sikt har vi
ofdrandrat goda tillvaxtutsikter sasom enda leverantor av luftfuktare nar flygbolagen byter ut gamla
langdistansflygplan mot nya.

Vil positionerat fér att gynnas av en aterhdmtning pa interkontinental flygtrafik och megatrender

Flygindustrin har den vérsta krisen bakom sig. Aven om svara fragor kvarstar s& dr det véagen till &terhdmtning som nu
ar i fokus. Manniskor har inte forlorat intresset for att resa, men i nuldget forsvaras internationellt resande av
restriktioner, osakerhet och komplexitet. Nar dessa hinder lattas eller tas bort kommer moderna flygplan med vara
produkter ombord aterinsattas pa langdistans, vilket kommer 6ka eftermarknadsintdkterna forbi 2019 ars niva.

Sammanfattningsvis ar jag 6vertygad om att vi nu kan ateruppta var tillvaxt. Efterfragan pa vara produkter gynnas
bade pa kort och lang sikt av megatrender som kraver l6sningar for hdlsosammare kabinklimat och minskat
klimatavtryck. Det ger oss en bra position att verkstalla var strategi och véxa i var affar manga ar framover.

Torbjérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

v/ 2021-08-17: CTT Systems AB offentliggér ett ”White paper” angédende betydelsen av luftfuktighet i
flygplanskabinen fran ett vetenskapligt perspektiv. (www.ctt.se/downloads)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA HALVARET | AR

v’ 2021-02-08: CTT Systems AB offentliggér att bolagets VD, Torbjérn Johansson, meddelat styrelsen att han avser
gd i pension den 1 april 2022.

v' 2021-04-07: CTT Systems AB meddelar utndmningen av Markus Berg till ny CFO med tilltrade den 1 juli 2021.
Markus eftertrader Daniel Ekstrand, som pa eget initiativ beslutat att lamna CTT for att 6verga till egen
verksamhet. Daniel kommer bista och sdkerstélla en strukturerad och somlés 6verlamning, som inkluderar
bokslut och rapport for andra kvartalet 2021.

v' 2021-05-05: CTT Systems AB offentliggér en flygbolagsbestilining fér efterinstallation av avfuktarsystemet i 10
Boeing 737-flygplan hos en befintlig flygbolagskund som redan har systemet installerat i hela sin flotta av Boeing
737-flygplan. Baserat pa listpris uppgar ordervardet till cirka 6,5 miljoner. Systemen kommer att borja levereras i
tredje kvartalet och slutforas i ar.

v' 2021-06-10: CTT Systems AB meddelar att styrelsen i CTT utsett Henrik Hojer till ny VD att eftertrdda Torbjérn
Johansson néar han gar i pension den 1 april 2022. Henrik Hojer ar for narvarande affarsomradeschef for
schweiziska RUAG Simulation & Training.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
CTT Systems ABs tredje storsta dgare Swedbank Robur Fonder avyttrade den 19 oktober 2021 hela sitt innehav pa

1 000 000 aktier, motsvarande 8,0 % av antal roster. SEB Investment Management 6kade samtidigt sitt innehauv till
1098 188 aktier, motsvarande 8,8 % av antal roster och blev ddarmed ny tredje storsta dgare i CTT.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen 6kade under det tredje kvartalet med 5 % till 40,2 MSEK (38,3). | jamforbara valutor 6kade
omsattningen med 10 %. USD-kursen i tredje kvartalet var i genomsnitt 8,47 (9,05). Okningen mot tredje kvartalet
foregédende ar beror framst pa en fortsatt aterhamtning av eftermarknaden i sparen av pandemin Covid-19.
Eftermarknadsomsattningen i tredje kvartalet utgér ca 75 % av snitt-kvartalet 2019. Fér OEM segmentet gar
aterhamtningen mycket langsammare. Private jet paverkas inte i lika stor grad av pandemin, dar beror
forsaljningsminskningen framst pa naturliga variationer i efterfragan.

For perioden januari — september minskade nettoomsattningen med 34 % till 109,1 MSEK (165,9), vilket i jamforbara
valutor ar en minskning med 27 %. Minskningen var storre i borjan av aret, framst pa grund av att det forsta kvartalet
2020 inte paverkades av pandemin.

100,0 TMSEK - Nettoomsattning
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Delarsrapport tredje kvartalet 2021

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Ql21 Q221 Q321
Systemforsaljning
OEM 45,7 34,1 21,7 15,1 12,4 4,8 8,0 6,3
Retrofit 1,8 2,7 1,3 0,6 0,0 1,3 0,0 1,7
Private jet 1,0 6,9 9,0 9,8 6,2 3,2 2,5 1,4
S:a 48,4 43,7 32,0 25,5 18,6 9,3 10,5 9,5
Eftermarknad 32,3 30,7 16,1 11,1 14,0 20,5 243 27,8
Forsiljning utover kdrnverksamheten 3,3 2,7 2,2 1,7 2,3 1,7 2,6 2,9
TOTALT 84,0 77,2 50,4 38,3 34,9 31,4 37,5 40,2
Varav vinstavréikningsprojekt som intdkts- 1,1 7,0 9,9 9,9 6,5 3,2 0,3 1,5
redovisas 6ver tid.
(Ovriga intikter redovisas vid viss tidpunkt,
dvs vid leverans.)
Forsdljning utover
kdrnverksamheten
7% OEM
Retrofit
4%
Private jet
) .
Eftermarknad
69%
Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.
TILLVAXT | ANTAL LEVERERADE ENHETER
Tillvéxt i antal levererade avfuktare Tillvéxt i antal levererade luftfuktare
Procentuell 6kning per kvartal Procentuell dkning per kvartal
1% 1% 1%
3% 2%
0% 0% 0% 0% 0%
2020-06-30 2020-09-30 2020-12-31 2021-03-31 2021-06-30 2021-09-30 2020-06-30 2020-09-30 2020-12-31 2021-03-31 2021-06-30 2021-09-30

Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter avfuktare.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for tredje kvartalet var 11,5 MSEK (6,4), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa

29 % (17). Resultatet blev 7,0 MSEK (5,0). Resultatuppgangen mot tredje kvartalet foregaende ar ar framst en
konsekvens av 6kad eftermarknadsforséljning. Valutaeffekter fran kund- och leverantérsreskontra paverkade
rorelseresultatet i kvartalet positivt med 2,4 MSEK (0,7), medan valutaeffekterna pa forsiljning paverkade
rorelseresultatet negativt med 1,7 MSEK jamfort med féregaende ar. Tredje kvartalet 2020 hade positiva effekter
fran en engangsjustering fran ersattning av salda varor under 6vriga rorelseintakter som uppgick till 3,4 MSEK.

For perioden januari — september var bolagets rérelseresultat (EBIT) 18,8 MSEK (39,0), vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 17 % (23). Resultatet blev 9,9 MSEK (29,2). Resultatnedgangen beror framst pa att forsta
kvartalet 2020 inte var paverkat av pandemin. Detta har delvis motverkats av jamforelsestérande poster (+4,8),
det kostnadsbesparingsprogram som genomférts samt aterhamtningen inom eftermarknaden.

Nedan visas resultatutvecklingen sedan Q2 2020, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter
direkt kopplade till kund- och leverantdrsreskontra.

MSEK RESULTAT
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=8-EBIT marginal %
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30 30%
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PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2021 — HELAR 2021

Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2021 beddms bli mellan 40 och 45 MSEK (34,9), samt bed6ms till
mellan 149 — 154 MSEK (200,8) for helaret.

PROGNOS OCH UTFALL FOR TREDJE KVARTALET 2021

| delarsrapporten for andra kvartalet 2021 lamnade CTT féljande prognos for tredje kvartalet 2021:

"Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2021 bedéms bli mellan 35 och 40 MSEK (38,3). Helaret 140 — 160
MSEK (200,8).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 40,2 MSEK.
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ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under tredje kvartalet till 40 MSEK (13). Den starkare orderingangen beror framst pa
en dterhamtning hos flygbolagen som leder till storre efterfragan pa bolagets eftermarknadsprodukter, samt
forbattrat orderlage inom Retrofit och Private jet. Orderboken uppgick per den 30 september 2021 till 53 MSEK
(48) beraknad pa en USD-kurs pa 8,66 (8,99).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital 6kade under tredje kvartalet till 10,3 MSEK (-1,6). Kassaflodet fran
den lépande verksamheten dkade till 9,6 MSEK (-4,7). Okningen &r framst kopplad till det forbattrade resultatet
samt lagre betald inkomstskatt. Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapitalet var -0,7 MSEK (-3,1).

Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital 6kade under perioden januari - september till 19,6 MSEK (-0,9).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 9,9 MSEK (-9,7). Det lagre resultatet under borjan av 2021
har paverkat kassaflodet negativt, vilket vid jamforelse mot foregdende ar framst upphavs av att forsta kvartalet
foregaende ar belastades av en storre skatteinbetalning om 23,3 MSEK hanférlig till inkomstskatt for tidigare ar.
Utover detta har jamforelsestérande poster inom OEM-segmentet forbattrat arets kassafléde med 9,1 MSEK.
Utbetald utdelning under andra kvartalet var 21,8 MSEK (50,7).

Langfristiga rantebirande l&neskulder uppgick till 69,2 MSEK (39,4). Okningen fran féregdende &r dr hanforlig till
upptagande av ett nytt 1an som togs under férsta kvartalet for att stirka bolagets likviditet. Okningen av
laneskulder har till en mindre del motverkats av en svagare USD/SEK-kurs vilken minskat det bokférda vardet av
bolagets Ian i USD.

Sammantaget har CTT en fortsatt stark finansiell stédllning dar soliditeten per den 30 september 2021 uppgick till 65
% (68). Kassa/bank uppgick till 31,9 MSEK (30,4), dartill annu ej nyttjat laneutrymme om 52 MSEK. Nettoskulden
uppgick per den 30 september 2021 till 39 MSEK (10) och eget kapital till 209 MSEK (219).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under tredje kvartalet 76 (95). For perioden januari —

september var motsvarande antal 82 (98). Minskningen jamfort med foregaende ar beror pa de
kostnadsbesparingsprogram som genomférts under Covid-19-pandemin.

INVESTERINGAR

Investeringar har under tredje kvartalet gjorts med 1,2 MSEK (13,4). Under perioden januari - september gjordes
investeringar med 6,3 MSEK (26,6), vilka ar hanforliga till pagaende utvecklingsprojekt.

7 (16)



CTF Delarsrapport tredje kvartalet 2021
°

5 ¥ 5T E M S

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Den pagaende pandemin Covid-19 som lett till en omfattande
stillestandssituation hos varldens flygbolag har lett till negativ finansiell pdverkan pa CTT under férsta, andra och
tredje kvartalet. Denna paverkan vantas fortsatta under kommande kvartal, men kommer avta i takt med att
flygandet succesivt 6kar framover. Utover detta har ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av desamma aterfinns pa sidorna 54 - 58 i bolagets arsredovisning fér ar 2020.

VASENTLIGA AKTIEAGARE

CTTs tre storsta aktiedgarna per 2021-09-30 Antal aktier Kapital Roster
Tomas Torlof 1678 336 13,4 % 13,4%
Rockwell Collins / Collins Aerospace 1133154 9,0% 9,0%
Swedbank Robur Fonder 1000 000 8,0% 8,0%

For information om bolagets 20 storsta aktiedgare hanvisas till bolagets hemsida www.ctt.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstaende under kvartalet eller forsta halvaret.

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats éverensstdammer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2021

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stéllning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2021 2022-02-08 kl. 08:00 (CET)
Publicering av Arsredovisning 2021 (pa www.ctt.se) 2022-03-31

Delarsrapport kvartal 1 2022 2022-04-29 kl. 08:00 (CEST)
Delarsrapport kvartal 2 2022 2022-07-22 kl. 08:00 (CEST)
Delarsrapport kvartal 3 2022 2022-10-28 kl. 08:00 (CEST)
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 oktober 2021 klockan 8:00 (CEST).

Nykoping den 27 oktober 2021

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Hojer Bjorn Lenander Torbjorn Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér
REVISORS RAPPORT

Till styrelsen 1 CTT Systems AB (publ) med orgamisatonsnummer 536430-7741

Inledning

Vi har utfort en Sversiktly pranskning av den finansiella delirsinformationen i sammandrag
{delarsrapport) for CTT Systems AB (publ) per 30 september 2021 och den niomanaderspenod
som shutade per detta datam. Det dr styrelsen och verkstillande direltoren som har ansvaret for att
uppritta och presenters denna delirsrapport 1 enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt
ansvar dr att uttala en slutsats om denna delirsrapport grundad pa vir 6rersaikthga granskmng.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfén vir Gversiktligs pranskwing i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Owersiktly granckning av finansiell deldrainformation wifird av firetagets valda
resiror. En éversiktliy granskning bestar av att pora forfragningar, 1 forsta hand till personer som ar
ansvaripa fér finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskaing och att vidra
andra &versiktliga granskningsitgirder, En Sversiktlip granckning har en annan inrktning och en
betydligt mundre omfattrung jamfort med den mnktnung och omfattnung som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvnpt har. De granskningsatgicder som vidtas vid en dversiktlip granskning
gor det inte méligt fér oss att skaffa oss en sidan sikerhet amt vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som shulle kunna ha blvit identfierade om en revision utfdrts. Den uttalade
slutsatsen grundad pi en oversiktlig granskning har dicfor inte den sikerhet som en vttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktlips granskning har det inte kommut fram népra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delirsrapporten, inte i allt visentligt, ir upprittad i enlighet med IAS 34 och
arsredorismingslagen.

Stockholm den 27 oktober 2021

Grant Thomton Sweden AB

Carrulla Nilsson
Auktorserad revisor
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MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, VD

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 01

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

Delarsrapport tredje kvartalet 2021

Markus Berg, CFO

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 05

E-post: markus.berg@ctt.se

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan.
CTTs produkter - avfuktare och luftfuktare - minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hojer fuktigheten i
kabinluften. CTT ar leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens stérsta flygbolag som kunder.

CTT ar ett Mid Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.
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Delarsrapport tredje kvartalet 2021

CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020 2020
RESULTATRAKNING i sammandrag (MSEK)  jul-sep  jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 40,2 38,3 109,1 165,9 200,8
Forandring avlager av produkter i arbete och

fardigvarulager 0,4 -2,8 0,2 6,9 4,3
Aktiverat arbete for egen rakning 0,4 0,8 2,2 3,8 5,9
Owriga rérelseintakter 2,6 7,7 17,379 20,5 222
S:ardrelsens intakter 43,6 44,0 128,8 197,1 2331
Rorelsens kostnader

Réavaror och fornodenheter -95 -11,9 -27,7 -54,7 -61,8
Owriga externa kostnader -7,5 -8,7 -25,5 -324 -40,5
Personalkostnader -13,2 -12,2 -44.7 -52,1 -68,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1,7 -15 967 -5,2 -6,8
Owriga rorelsekostnader -0,2 -3,4 -2,5 -13,8 -17,5
S:arorelsens kostnader -32,1 -37,6 -110,0 -158,2 -194,8
Rorelseresultat (EBIT) 11,5 6,4 18,8 39,0 384
Finansnetto 2,7 0,1 -6,3 -1,8 1,2
Resultat fore skatt 8,8 6,4 12,4 37,2 39,6
Skatt -1,8 -14 -2,6 -8,0 -8,5
Periodens resultat 7,0 5,0 9,9 29,2 31,1
Owrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 7,0 5,0 9,9 29,2 31,1
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,40 0,79 2,33 2,48

D Jamforelsestorande poster frAn OEM-segmentet har p&verkat 6vriga rorelseintakter positivt med 9,1 MSEK samt
nedskrivningar negativt med 4,3 MSEK. Nettoeffekten pa rérelseresultatet uppgick till +4,8 MSEK.
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Delarsrapport tredje kvartalet 2021

CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2020
BALANSRAKNING i sammandrag (MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 74,1 67,8 73,0
Materiella anlaggningstillgangar 49,2 53,4 53,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Owriga omsaéttningstillgangar 161,6 170,5 157,4
Kassa och bank 31,9 30,4 21,6
S:atillgangar 318,6 3239 307,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 208,6 218,7 220,5
Avsittningar, garantidtaganden 4,7 6,1 6,1
Langfristiga skulder, rantebarande 69,2 394 35,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 13 14 1,2
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 349 58,3 44,0
S:a eget kapital och skulder 318,6 323,9 307,5
CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2020
FORANDRING | EGET KAPITAL i sammandrag (MSEK)  jan-sep  jan-sep  jan-dec
Ingdende eget kapital 220,5 240,2 240,2
Aktieutdelning -21,8 -50,7 -50,7
Periodens resultat 9,9 29,2 31,1
Utgdende eget kapital 208,6 218,7 220,5
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CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2021 2020 2020
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 115 6,4 18,8 Y 39,0 38,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,7 15 96 Y 5,2 6,8
Owrigt -0,3 -4,1 -1,5 -5,7 -9,1
Finansiella inbetalningar - - - 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,2 -0,9 -0,8 -11
Betald inkomstskatt -2,4 -5,2 -6,3 -38,5 -34,6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 10,3 -1,6 19,6 -0,9 0,5

Kassaflode fran forandringar i roérelsekapital

Forandring av varulager 1,0 -5,2 2,6 -34,0 -27,9
Forandring avrorelsefordringar -6,1 15,0 -3,0 241 23,5
Forandring avrorelseskulder 4.4 -129 -9,3 11 -6,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -0,7 -31 -9,7 -8,8 -11,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,6 -4.7 99 -9,7 -10,8

Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella anlaggningstillgangar -1,2 -3,5 -6,3 -15,0 -20,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0,0 -9,9 0,0 -11,7 -13,2
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 0,1 - 0,1 - 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,2 -13,4 -6,3 -26,6 -33,6

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 9,8 29,7 9,8 9,8
Amortering avlan -0,3 - -0,9 - -0,3
Utbetald utdelning - - -21,8 -50,7 -50,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,3 9,8 7,0 -40,9 -41,2
Periodens kassaflode 8,1 -8,3 10,6 -77,2 -85,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 23,9 40,1 21,6 110,0 110,0
Kursdifferens i likvida medel -0,2 -1,4 -0,4 -2,3 -2,7
Likvida medel vid periodens slut 31,9 30,4 319 30,4 21,6

D Jamforelsestorande poster frAn OEM-segmentet har paverkat 6vriga rorelseintékter och kassaflédet positivt med 9,1
MSEK samt nedskrivningar negativt med 4,3 MSEK. Nettoeffekten pa rérelseresultatet uppgick till +4,8 MSEK.

13 (16)



Crr:

5 ¥ 5T E M S

Delarsrapport tredje kvartalet 2021

CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Omsattning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 40,2 37,5 314 34,9 38,3 50,4 77,2 84,0 83,4
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 11,5 6,6 0,6 -0,6 6,4 59 26,7 24,2 38,8
Rorelsemarginal, % 29 18 2 -2 17 12 35 29 47
Vinstmarginal, % 22 21 -13 7 17 15 30 30 44
Periodens resultat, MSEK 7,0 6,1 -3,2 1,9 5,0 6,0 18,2 194 29,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4 2 0 0 3 2 9 9 16
Avkastning pa eget kapital, % 3 3 -1 1 2 3 7 8 14
Avkastning pa totalt kapital, % 3 3 -1 1 2 2 6 7 11
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 0,56 049 -0,26 0,15 0,40 0,48 1,45 1,55 2,31
Eget kapital per aktie, SEK 16,65 16,09 17,34 17,60 17,45 17,05 20,62 19,17 17,62
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,77 0,58 -0,55 -009 -038 -0,78 0,38 2,71 2,81
Utdelning per aktie, SEK - - - 1,74 - - - 4,05 -
Antal aktier pd balansdagen, tusental 12529 12529 12529 | 12529 12529 12529 12529 | 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 12529 {12529 12529 12529 12529 | 12529 12529
Borskurs pd balansdagen, SEK 210,00 216,50 153,60 152,20 123,20 155,80 155,80 i 176,80 157,20
Kassaflode & Fnansiell stallning

Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 9,6 7,2 -6,9 -1,1 -4,7 -9,8 4.8 33,9 35,2
Kassalikviditet, % 321 320 304 218 195 192 276 259 239
Réantetackningsgrad, ggr 32 27 7 12 32 22 64 64 106
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Soliditet, % 65 66 66 72 68 66 68 66 63
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal » 76 78 85 88 95 104 107 110 110
Intakt (uppraknad till helar) per anstalld, MSEK 2,3 25 1,8 1,6 19 25 3,3 3,2 34
Investeringar, MSEK 1,2 24 2,7 7,1 13,4 8,3 4.9 4,0 8,0
NYCKELTAL - ACKUMULERAT Q1-Q3 Q1-Q4 Q1-Q3 Q1-Q4 Q1-Q3
Omsattning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 109,1 200,8 165,9 3549 270,9
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 18,8 384 39,0 119,6 954
Rorelsemarginal, % 17 19 23 34 35
Vinstmarginal, % 11 20 22 33 34
Periodens resultat, MSEK 9,9 31,1 29,2 92,6 73,2
Akastning pa sysselsatt kapital, % 7 14 15 48 39
Avkastning pa eget kapital, % 5 13 13 42 35
Avkastning pa totalt kapital, % 4 12 11 35 28
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 0,79 2,48 2,33 7,39 5,85
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,79 -0,86  -0,77 8,67 5,99
Kassaflode & Finansiell stallning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 9,9 -10,8 -9,7 108,6 75,1
Kassalikviditet, % 321 218 195 259 239
Ré&ntetackningsgrad, ggr 12 35 40 79 84
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2
Soliditet, % 65 72 68 66 63
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal n 82 98 98 108 109
Intékt (uppréaknad till heldr) per anstalld, MSEK 31 24 2,7 35 3,5
Investeringar, MSEK 6,3 33,8 26,6 22,7 18,9

Y periodmedeltal, antal anstallda, ar en approximation dar berakning gors genom att ta genomsnittet av antalet anstallda
UB respektive IB i perioden. Exakt berakning gors endast i bolagets arsredovisning.
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Delarsrapport tredje kvartalet 2021

CTT SYSTEMS AB 2021 2020 2019
RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV NYCKELTAL (MSEK) Q3 Q3 Q3

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) 115 6,4 38,8
/| Nettoomséttning 40,2 38,3 83,4
= Rorelsemarginal 29% 17% A47%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt 8,8 6,4 36,8
/| Nettoomséttning 40,2 38,3 83,4
= Vinstmarginal 22% 17% 44%

Avkastning pa sysselsatt kapital

(Resultat efter avskrivningar 11,5 6,4 38,8
+ Finansiella intakter) 0,0 0,0 0,0
| Genomsnittligt sysselsatt kapital

Genomsnittligt totalt kapital (balansomslutning) 312,1 323,0 333,1
- Genomsnittliga icke rantebarande skulder inkl uppskjutna skatter -32,7 -70,2 -93,5

S:a genomsnittligt sysselsatt kapital 279,4 252,8 239,5
= Avkastning pa sysselsatt kapital 4% 3% 16%

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat 7,0 5,0 29,0
| Genomsnittligt eget kapital 205,1 216,1 206,3
= Avkastning pd eget kapital 3% 2% 14%

Avkastning pa totalt kapital

(Resultat fore skatt 8,8 6,4 36,8
- Finansiella kostnader) -0,3 -0,2 -0,4
| Genomsnittligt totalt kapital (for berakning, se "Avkastning pa sysselsatt kapital") 312,1 323,0 333,1
= Avkastning pé totalt kapital 3% 2% 11%

Kassalikviditet

(Omsattningstillgangar, dvs dwriga omsatiningstillgangar + kassa & bank 193,4 200,9 248,7
- Varulager 98,6 107,3 70,9
+ Beviljad outnyttjad checkkredit) 21,5 22,6 247
| Kortfristiga skulder 36,2 59,7 84,8
= Kassalikviditet 321% 195% 239%

Rantetackningsgrad

(Resultat fore skatt 8,8 6,4 36,8
- Finansiella kostnader) -0,3 -0,2 -0,4
| Finansiella kostnader -0,3 -0,2 -0,4
= Rantetéckningsgrad, ggr 32 32 106

Skuldséattningsgrad

Rantebarande skulder, dvs summa rantebarande poster pa BR:s skuldsida 70,5 40,8 34,1
| Egetkapital 208,6 218,7 220,8
= Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,2

Intakt per anstalld

Rorelsens intakter (uppraknade till helar) 1745 175,9 368,9
| Antal anstéllda, periodmedeltal H 76 95 110
= Intékt per anstalld 2,3 1,9 3,4

H Periodmedeltal, antal anstéllda, ar en approximation dar berékning gérs genom att ta genomsnittet av antalet
anstéllda UB respektive IB i perioden. Exakt berakning gors endast i bolagets arsredovisning.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd eget kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jémféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto med aterldaggning av finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt fér en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala
kapitalet i bolaget dr och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter avskrivningar plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pad sysselsatt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for investerare som vill férsta resultatgenereringen i férhédllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie ér relevant fér investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillh6r
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intdkter dividerat med genomsnittligt antal anstéllda.

Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvdnder sitt humankapital.
KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pd kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgdngar exklusive varulager men inklusive beviljad outnyttjad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férstd den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Finansiellt matt (nyckeltal) enligt IFRS
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto med aterlaggning av finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Rdntetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant for investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultat fore finansiella poster samt skatter.

Bolaget anser att nyckeltalet rérelseresultat (EBIT) dr relevant fér investerare som vill férsta bolagets resultat utan pdverkan fran hur
verksamheten dr finansierad.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.

Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intékterna som blivit éver for att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan Ignat och eget kapital och ddrmed beldningens hédvstangseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta bolagets Iangsiktiga betalningsférmdga.
VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr tdckta och ddrmed sdtter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

1) En beskrivning av bransch-/ féretagsspecifika ord dterfinns pd sidan 90 i bolagets drsredovisning fér Gr 2020.
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