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Maha tecknar ett bindande avtal om att férvarva
ytterligare 16% indirekt agarandel i PetroUrdaneta,
vilket okar bolagets agarandel till 40%

Maha Capital AB (publ) ("Maha" eller "Bolaget") meddelar harmed att Bolaget har tecknat
ett bindande term sheet ("Bindande Term Sheet") med Novonor Latinvest Energy S.a.r.l
("Novonor") avseende forvarv av de resterande 40 procenten av Odebrecht E&P Espafia SL
r.I ("OE&P" eller "Partner B"), vilket 6kar Mahas indirekta dgarandel i det venezuelanska
oljebolaget PetroUrdaneta fran 24% till 40%. Den totala kopeskillingen uppgar till MUSD
37,5, bestaende av en kontantbetalning om MUSD 27,5 pa tilltradesdagen samt en
uppskjuten betalning om MUSD 10.

Ett strategiskt steg framat i Venezuela

Detta forvarv utgdr en viktig milstolpe i Energidivisionens strategi genom att konsolidera full
kontroll 6ver Novonors andel i PetroUrdaneta och vasentligt starka Bolagets position i
Maracaibobassangen, en av Venezuelas mest etablerade oljeproducerande regioner. Vid tilltrade
kommer Bolaget att inneha en indirekt agarandel om 40% i PetroUrdaneta vid sidan av PdVSA:s
andel om 60%, vilket positionerar Mahas energibolag som en betydande oberoende aktor i
tillgangen.

Kopeskilling och betalningsstruktur
Den totala kdpeskillingen om MUSD 37,5 ar ett resultat av direkta férhandlingar mellan Maha
och Novonor och ar strukturerad enligt foljande:

(i) 27,5 miljoner USD betalas kontant pa tilltrédesdagen, som férvantas infalla inom 120 dagar
efter undertecknandet av de slutgiltiga avtalen;

(i) 10 miljoner USD i uppskjuten delbetalning, som forfaller till betalning pa det tidigare av (i) 24
manader fran tilltradet, eller (ii) den dag da Maha eller dess energibolag genomfér en forsta
kapitalanskaffning som &verstiger 43 miljoner USD. Den uppskjutna delbetalningen [6per med
ranta om SOFR + 5 procent per ar, med arlig ranta-pa-ranta-berakning.

Transaktionen sakerstalls genom en férstahandspantsattning av de férvarvade aktierna i OE&P,
med solidariska garantier fran Mahas energibolag. Den uppskjutna forpliktelsen kan komma att
efterstallas sakerstalld forvarvsfinansiering som ska arrangeras av Bolagets energibolag.

"Detta forvarv ar ett avgorande steg i var energistrategi. Genom att 6ka var indirekta agarandel i
PetroUrdaneta till 40% férdjupar vi var exponering mot en av Venezuelas mest produktiva
oljeproducerande regioner och starker vart operativa fotavtryck i landet. Vi ser betydande
uppsidepotential framdver och vi ar fast beslutna att realisera den," kommenterade Roberto
Marchiori, VD for Maha Capital.

Finansieringsstruktur och ringfencing pa energiniva

| samband med transaktionen avser Maha att anskaffa kapital pa energibolagsniva for att
finansiera saval tilltradesbetalningen som den uppskjutna delbetalningen. Syftet med detta
tillvagagangssatt ar att avgransa (ringfence) finansieringen inom Energidivisionen, skydda Maha
Capitals balansrakning och sakerstalla en tydlig separation mellan de tva divisionerna (Fintech
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och Energi) i takt med att Bolaget genomfor sin omorganisering. Maha kommer att analysera
och utvardera vilket kapitalmarknadsalternativ som bast sakerstaller en [amplig
finansieringsstruktur fér dess energibolag infor tilltradet.

Historiskt kvarhallna utdelningar

Som en del av transaktionen har Maha beviljats en option att i férskott [6sa Novonors ratt till
kvarhallna historiska utdelningar pa PetroUrdaneta-nivad med 70 procents rabatt, vilken kan
utnyttjas nar som helst inom tre ar fran undertecknandet av de slutgiltiga dokumenten.

Villkor for tilltréde och tidsplan

Tilltradet ar villkorat av sedvanliga villkor, inklusive bolagsrattsliga, regulatoriska och
konkurrensrattsliga godkannanden i Brasilien och andra behériga jurisdiktioner, samt franvaro
av en vasentlig negativ forandring (Material Adverse Event). Parterna har éverenskommit om en
30 dagars standstill-period (med méjlighet till forlangning med ytterligare 30 dagar) for
upprattande av slutgiltiga dokument, samt en sista tilltrddesdag (Longstop Date) om 120 dagar,
med mojlighet till forlangning med upp till 30 dagar.

Bakgrund om PetroUrdaneta

PetroUrdaneta ar ett joint venture dar PdVSA innehar 60% och OE&P innehar 40%, med
verksamhet i falt i Maracaibobasséngen i nordvastra Venezuela. | mars 2024 betalade Maha 4,6
miljoner EUR och sakrade exklusiv ratt att férvarva 60-100% av Novonors spanska bolag. | mars
2026 utnyttjade Maha sin forsta kdpoption och férvarvade en indirekt dgarandel om 24%, mot
en ytterligare betalning om 4,6 miljoner EUR. Transaktionen inkluderar en uppskjuten betalning
om 18 miljoner EUR, kopplad till kumulativa produktionsmal. Maha har anlitat en internationellt
erkand oberoende reservrevisor for att uppratta sin forsta reservrapport avseende det
venezuelanska faltet, vilken forvantas fardigstallas under andra halvaret 2026.

Kontakter
Roberto Marchiori, VD & CFO | Jakob Sintring, Head of IR
Telefon: +46 8 611 05 11, E-mail:

Om Maha Capital

Maha Capital AB (publ) ar en noterad, teknikdriven leverantér av finansiella [6sningar fokuserad
pa att forbattra likviditet, sékerhet, transparens och effektivitet inom B2B-
leverantdrsfinansiering (Supply chain financing) samt hantering av féretagsresor och utlagg.
Maha driver ett integrerat digitalt ekosystem som moijliggdr for kdpare och leverantérer att
interagera genom kompletterande |6sningar avsedda att tacka hela spektrumet av foretags
leverantorsskulder. Darutover har Maha en indirekt agarandel om 24 procent i det
venezuelanska oljebolaget PetroUrdaneta. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm
(MAHA-A). For mer information, besdk

Denna information dr sadan information som Maha Capital dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 2026-06-08 07:18 CEST.

Maha Capital e Eriksbergsgatan 10 e SE-114 30 Stockholm e 22)


http://www.maha-capital.com
mailto:IR@maha-capital.com
http://www.maha-capital.com

