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Flat Capital genomfor foretradesemission om
300 MSEK, sakerstalld till 76 %, och backas
av nagra av Sveriges framsta investerare

Styrelsen i Flat Capital AB (publ) (”Flat” eller ”Bolaget”) har i dag beslutat om en nyemission med
foretradesratt for befintliga B-aktieagare om upp till cirka 300 MSEK till en teckningskurs om 16 SEK
per B-aktie ("Foretradesemissionen”). Teckningsataganden om 228 MSEK, motsvarande 76 % av
Foretradesemissionen, har sdkrats fran befintliga dgare och framstaende nya investerare. Flat, som
sedan 2021 byggt upp en unik portfolj bestaende av virldsledande AI- och techbolag har hittills levererat
en imponerande arlig avkastning pa cirka 17 %, och éver 85 % pa investeringar gjorda fran 2023, vilket
inkluderar investeringar som exempelvis OpenAl, xAl, Perplexity, SpaceX, och ElevenLabs. Den positiva
utvecklingen i portféljen, i kombination med en stark pipeline av investeringsméjligheter, ligger till
grund for styrelsens beslut att ytterligare starka Flats position genom Foretriadesemissionen. Om
Foretradesemissionen dvertecknas kan styrelsen komma att besluta om att utoka emissionsbeloppet
genom en évertilldelningsemission om upp till 130 MSEK (“Overtilldelningsemissionen”).

Sebastian Siemiatkowski, styrelseordféorande, kommenterar:

"Sedan starten har vi bevisat att vdr investeringsmodell fungerar. Genom erfarenhet, vdrt breda ndtverk och
analys identifierade vi tidigt investeringsmdjligheter i bolag som OpenAl och Perplexity. Nu dr vdr pipeline mer
spdnnande dn ndgonsin. Det dr rdtt tid att vixla upp och ta Flat till ndsta niva.”

VD Hanna Andreen fyller i:

"Vi dr (6dmjukt) stolta 6ver det starka stod vi fdtt fran ndgra av Sveriges mest framstdende entreprendrer och

investerare. Med denna emission stdrker vi vdr finansiella kapacitet for att ta stérre positioner och ytterligare
accelerera var positiva utveckling. Vi har ocksa 6ppnat upp for att ga fran att vara passiva till aktiva deldgare
samt bredda oss till fler spdnnande branscher."

Sammanfattning

® Foretradesemission av hogst 18 669 604 B-aktier motsvarande, vid full teckning, en emissionslikvid om
cirka 300 MSEK, med méjlighet att utoka med ytterligare 130 MSEK genom
Overtilldelningsemissionen.
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® Foretradesemissionen genomfoérs med stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 4 april
2025, medan Overtilldelningsemissionen &r villkorad av att drsstimman den 12 juni 2025 beslutar att
fornya emissionsbemyndigandet for styrelsen. Aktiedgare som tillsammans representerar 6ver 50 % av
kapitalet och 6ver 70 % av rosterna i Bolaget har forklarat att de avser att rosta for
emissionsbemyndigandet pa drsstimman.

o Befintliga B-aktiedgare kommer erhalla en (1) teckningsrétt for varje innehavd B-aktie i Flat. Tre (3)
teckningsratter berdttigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

o Teckningskursen har faststillts till 16,00 SEK per ny B-aktie, en premie i férhallande till Flats
substansvérde per den 31 mars 2025 om cirka 49 % och en rabatt mot den volymviktade
genomsnittskursen under perioden fran och med den 19 maj 2025 till och med den 2 juni 2025 (cirka
20,20 SEK) om cirka 21 %.

o Syftet med Foretradesemissionen dr att ytterligare starka Flats kassaposition for att fortsatta kunna ta
tillvara pa de investeringsmdjligheter som dess portfolj och nétverk erbjuder. Flat &r 6ppna for att gora
storre investeringar framover, dar en aktiv dgarroll skulle kunna bli aktuellt.

e Aktiedgarna Dusco AB, Altocumulus Investment AB, Frankenius Noterat AB, Cicero Fonder och
Karolina Tham von Heidenstam har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar eller mer i
Foretradesemissionen, motsvarande totalt 128 MSEK. Darutéver har de nya investerarna Iliakos AB,
helédgt av Mathias Kamprad, Tuesday Invest AB, helédgt av Karl-Johan Persson, William Olsson samt
Sofia och Marta Schorling atagit sig att teckna aktier for totalt 100 MSEK. Totalt &r ddrmed 228 MSEK
sakerstdllt genom teckningsataganden, motsvarande cirka 76 % av Foretrddesemissionen.

o Avstamningsdag for Foretradesemissionen &r den 10 juni 2025.

o Teckningsperioden i Foretradesemissionen loper fran och med den 12 juni 2025 till och med den 26 juni
2025.

Bakgrund och motiv

Sedan borsnoteringen 2021 har Flat hallit ett hogt tempo och f6ljt sin strategi att investera i attraktiva men
svaratkomliga globala bolag for att leverera maximal avkastning till aktiedgare. Flats starka natverk och
renommé har inneburit investeringar i framstdende bolag sdsom OpenAl, SpaceX, DeepL, Perplexity, xAl,
Physical Intelligence, Figma och ElevenLabs. Genom att vara borsnoterad mdjliggér Flat exponering till annars
svaratkomliga bolag och dessutom utan den kostsamma avgiftsmodell som traditionella VC-fonder har, vilket
ger forutsattningar for en mer attraktiv avkastning. Strategin har hittills varit framgangsrik, med betydande
tillvaxt i flera av portféljbolagen samt ett antal lyckade avyttringar. Ett exempel ar forsdljningen av Flats
innehav i Truecaller under aret till ett virde om cirka 41,5 MSEK, motsvarande en avkastning om cirka 3,8x
eller en érlig avkastning (IRR) om +51 % for de aktiedgare som varit med sedan borsnoteringen. Dessa resultat
visar pa Flats formaga att identifiera ritt bolag tidigt och skapa betydande vérde.

Flats unika nétverk av varldsledande investerare och entreprendrer genererar en stark pipeline av
investeringsmojligheter. Flat utvarderar aktivt nya mojligheter och ar 6ppna for att titta pa storre investeringar
framat och varnar om det flexibla investeringsmandatet. Mot bakgrund av detta ar syftet med
Foretradesemissionen att ytterligare stdrka Flats kassaposition med stdd fran nya och befintliga dgare for att
snabbt kunna agera pa investeringsmajligheter i portféljen och natverket.



PRESSMEDDELANDE
02 JUNI 2025 19:45:00 CEST

Priset i Féretrddesemissionen, liksom i den potentiella Overtilldelningsemissionen, &r faststillt genom
diskussioner med de investerare som ldmnat teckningsataganden och i samrad med Bolagets finansiella
radgivare utifran radande marknadsférhallanden i enlighet med vad som beskrivs ndrmare under avsnittet ”
Overtilldelningsemissionen” nedan. Genom Féretradesemissionen och den potentiella
Overtilldelningsemissionen dkar Bolagets substansvirde per aktie samtidigt som Flat far tillgéng till ytterligare
kapital for vardeskapande investeringar, vilket enligt styrelsens bedémning gagnar samtliga aktiedgare. Att
emissionen kan genomféras pa en premie mot substansvardet (per 31 mars 2025) om 49 % anser styrelsen i Flat
vara ett tydligt tecken pa att marknaden hyser en stor tilltro till Bolagets portfélj och strategi.

Preliminar tidsplan
Nedan foljer vissa viktiga datum med anledning av Foretradesemissionen:

Sista handelsdag i aktien inklusive rétt att erhélla teckningsrtter 5 juni 2025

Forsta handelsdag i aktien exklusive rétt att erhdlla teckningsrétter 9 juni 2025
Avstdamningsdag 10 juni 2025
Teckningsperiod 12 juni 2025 — 26 juni 2025
Handel i teckningsrétter 12 juni 2025 — 23 juni 2025
Forvéntad dag for offentliggorande av preliminért emissionsutfall 27 juni 2025

Forvantad dag for beslut om tilldelning 1 juli 2025

Ataganden att teckna aktier i Foretridesemissionen och den eventuella Overtilldelningsemissionen
Aktiedgarna Dusco AB, Altocumulus Investment AB, Frankenius Noterat AB, Cicero Fonder och Karolina
Tham von Heidenstam har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar eller mer i Foretradesemission,
motsvarande totalt 128 MSEK. Déarutover har Iliakos AB, heldgt av Mathias Kamprad, Tuesday Invest AB,
heldgt av Karl-Johan Persson, William Olsson samt Sofia och Mérta Schérling, vilka inte &r aktiedgare sedan
tidigare, atagit sig att teckna aktier for sammanlagt 100 MSEK. Totalt dr ddrmed cirka 228 MSEK sakerstallt
genom teckningsataganden, motsvarande cirka 76 % av Foretradesemissionen (exklusive
Overtilldelningsemissionen). Ingen ersittning kommer att utgd for teckningsitagandena. Teckningsdtagandena
har inte sékerstéllts genom exempelvis bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Flat har, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 4 april 2025, beslutat att
genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga B-aktiedgare om hogst 18 669 604 B-aktier. For det
fall Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 300 MSEK fore emissionskostnader. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att ka med 933 480 SEK, fran 3 013 407 SEK
till 3 946 887 SEK. Utspddningen for de aktiedgare som viéljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att
uppgé till maximalt cirka 23,7 % (exklusive eventuell utspidning genom Overtilldelningsemissionen). B-
aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
denna utspddning genom att sélja sina teckningsrétter under perioden fran den 12 juni 2025 till den 23 juni 2025.
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Bolagets huvudédgare Sebastian Siemiatkowski och Nina Siemiatkowski ("Huvudédgarna”) innehar tillsammans
B-aktier som berdttigar till teckning av cirka 23 % av Foretrddesemissionen. Huvuddgarna har meddelat sin
avsikt att inte utnyttja teckningsritterna som de erhaller for teckning av nya aktier. Da emissionen endast
omfattar B-aktier kommer inte ndgra teckningsratter att ges ut for innehav av A-aktier, vilka samtliga dgs av
Sebastian Siemiatkowski.

For varje befintlig B-aktie som innehas pa avstimningsdagen erhalls i Foretradesemissionen en (1)
teckningsratt. Innehav av tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie till en teckningskurs
om 16,00 SEK per aktie. Teckningsperioden l6per fran och med den 12 juni 2025 till och med den 26 juni 2025.

Om inte samtliga B-aktier tecknats med stod av teckningsréatter (primér foretradesratt) ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan stod av
teckningsratter enligt foljande:

o [ forsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier med stod av teckningsrétter (oavsett om de
var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av B-aktier utan
stod av teckningsrétter (subsididr foretradesratt), och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna B-aktier utan stod av teckningsrétter utnyttjat for teckning av B-aktier och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

® | andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier i emissionen utan stéd av teckningsrétter,
och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal B-aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

o [ tredje hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter som genom avtal ingatt
teckningsataganden.

Bolaget kommer att upprétta ett informationsdokument med anledning av Foretradesemissionen i enlighet med
artikel 1.4 db i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen").
Informationsdokumentet, som upprittas i enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen, forvéantas publiceras
omkring den 9 juni 2025.

Overtilldelningsemissionen

Genom Overtilldelningsemissionen kan Flat kan komma att utéka emissionsbeloppet med ytterligare upp till
130 MSEK om Foretradesemissionen &vertecknas, i syfte att tillgodose en kraftigare efterfrigan dn den
ursprungligen bedémda savél som efterfragan fran de investerare som pa férhand ingatt teckningsataganden
som Overstiger deras respektive foretradesritt i Foretradesemissionen. Overtilldelningsemissionens
genomforande &r villkorad av att drsstimman den 12 juni 2025 beslutar om det under punkten 12 i
dagordningen foreslagna fornyade emissionsbemyndigandet for styrelsen. Aktiedgare som tillsammans
representerar over 50 % av kapitalet och 6ver 70 % av rosterna i Bolaget har forklarat att de avser att rosta for
emissionsbemyndigandet pa drsstimman.
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Overtilldelningsemissionen utgdr rent tekniskt en riktad nyemission som genomfors i anslutning till utfallet i
Foretradesemissionen med stéd av ovanndmnda emissionsbemyndigande, foérutsatt att det lamnas.
Teckningskursen i den eventuella Overtilldelningsemissionen kommer att motsvara teckningskursen i
Féretradesemissionen. Vid éverteckning ska tilldelning i Overtilldelningsemissionen i forsta hand ske till
investerare som pa férhand ingatt teckningsataganden som overstiger deras respektive foretradesritt till nya
aktier i Foretrddesemissionen, och i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna aktier utan primér
eller subsidiar foretradesrétt i Foretrdadesemissionen, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till deras anmaélda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Skilet for en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt i Overtilldelningsemissionen ér att tillgodose
teckningsintresset hos de investerare vars pa férhand avgivna teckningsataganden har varit en férutsittning for
att kunna genomfora Foretradesemissionen till radande villkor. Styrelsen har noggrant 6vervagt olika
mojligheter att tillvarata intresset fran investerarna och gér bedomningen att det ar fordelaktigt for aktiedgarna,
som ocksa ges mojlighet att teckna nya B-aktier i Foretrddesemissionen, att Bolaget genomfor
Foretradesemissionen och, vid 6verteckning i Foretrddesemissionen, ges mojlighet att tillgodose det starka
intresset hos de investerare som ingatt teckningsataganden 6verstigande deras foretradesritt liksom 6vriga som
anmalt sig for teckning utan stod av foretradesrétt genom att utoka emissionsbeloppet med
Overtilldelningsemissionen till en for Bolaget attraktiv och marknadsméssig vérdering. Styrelsen har hérvid
sarskilt beaktat att teckningskursen i nyemissionerna innebér en premie om 49 % i forhdllande till Flats
substansvérde per den 31 mars 2025 och att teckningskursen har baserats pa diskussioner pa armlangds avstand
mellan Bolaget och de investerare vars teckningsataganden kan tillgodoses genom mdjligheten att utoka
emissionsbeloppet med Overtilldelningsemissionen.

For det fall Bolaget utdkar emissionsbeloppet genom Overtilldelningsemissionen kommer antalet B-aktier i Flat
maximalt kunna 6ka med ytterligare 8 125 000 B-aktier och aktiekapitalet maximalt 6ka med ytterligare 406
250 SEK. Maximal mdjlig utspddning for de aktiedgare som inte deltar i Foéretradesemissionen skulle da, vid
full teckning i Overtilldelningsemissionen, uppga till cirka 30,8 %. Vid full teckning i Féretradesemissionen
och Overtilldelningsemissionen kommer antalet aktier att 6ka med 26 794 604 B-aktier och aktiekapitalet att
oka med 1 339 730 SEK, fran 3 013 407 SEK till 4 353 137 SEK.

Upphérande av gavoutfastelse till Stiftelsen WRLD Foundation

Sebastian Siemiatkowski har tidigare tagit sig att, om antalet aktier i Bolaget okar till foljd av en emission och
WRLD Foundations dgarandel da understiger 1 %, skdnka B-aktier till stiftelsen s att dess innehav ater uppgar
till minst 1 %.

Sedan gavoutfastelsen ingicks 2021 har Sebastian Siemiatkowski donerat 6ver 600 000 Flat B-aktier till
Stiftelsen WRLD Foundation. Med héansyn till att Flat idag verkar under fordndrade férutsattningar, dér
flexibilitet och snabbhet dr avgorande for fortsatt tillvaxt, och mot bakgrund av de betydande donationer som
redan gjorts, har Sebastian Siemiatkowski och WRLD Foundation nu enats om att avsluta dtagandet. Det
innebdr att inga ytterligare B-aktier kommer att skankas till WRLD Foundation under atagandet.
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Delarsrapport for perioden januari-juni 2025

Med anledning av Foretrddesemissionen har Bolaget beslutat att senareldgga offentliggorandet av
delarsrapporten for perioden januari-juni 2025. Tidigare kommunicerat datum var den 8 juli 2025. Nytt datum
for offentliggérande ar den 19 augusti 2025.

Radgivare
ABG Sundal Collier AB ir finansiell radgivare och KANTER Advokatbyra ar legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Aqurat Fondkomission agerar emissionsinstitut.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hanna Andreen, VD, hw@flatcapital.com, +46 (0) 73 353 44 66

Certified Adviser:
Flat Capitals Certified Adviser &r Augment Partners AB, info@augment.se, +46 (0) 8 604 22 55

Om Flat Capital

Flat Capital &r ett investeringsbolag som fokuserar pa bolag med framstdende entreprendrer i ledande stéllning
och gor i huvudsak investeringar genom sitt ndtverk av vérldsledande investerare och entreprendrer. Bolaget
grundades 2013 av entreprenérerna Nina och Sebastian Siemiatkowski (grundare och VD for Milkywire
respektive Klarna). Flat vill bidra till langsiktigt och framgéngsrikt bolagsbyggande och har ett flexibelt
investeringsmandat. Exempel pa portfoljbolag &r OpenAl, Klarna, Perplexity, SpaceX och ElevenLabs. Mer
information finns pd www.flatcapital.com

Viktig information

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ritt. Detta pressmeddelande far
foljaktligen inte offentliggoras publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i ovan ndmnda
jurisdiktioner eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgéard helt eller delvis &r foremal for legala
restriktioner. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas
pa satt som star i strid med sadana restriktioner. Underlatenhet att efterkomma denna anvisning kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Publicering, offentliggorande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal
for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dér detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvinda detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i
respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att sélja eller en inbjudan avseende ett
erbjudande att férvérva eller teckna vardepapper som emitterats av Bolaget i nadgon jurisdiktion dar sddant
erbjudande eller sadan inbjudan skulle vara olaglig.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller teckna
vérdepapper i USA. Virdepapperna som omnamns héri far inte saljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U. S. Securities Act fran 1933 (”
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Securities Act”), och far inte erbjudas eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera ndgra vardepapper som omnamns héri i USA eller att ldmna ett offentligt erbjudande avseende sadana
vardepapper i USA.

Detta pressmeddelande ér inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen och har inte blivit godkant
av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Inget prospekt kommer att forberedas i samband med
Foretradesemissionen. Bolaget kommer att férbereda och publicera ett erbjudandedokument i den form som
foreskrivs i Forordning (EU) 2024/2809 (”Listing Act”) Bilaga IX.

I den utstrdckning detta pressmeddelande innehdller framatriktade uttalanden representerar sddana uttalanden

» » »

inte fakta och kidnnetecknas av ord som ”ska”, ”forvéntas”, ”tror”,

» 3 »

uppskattar”, ”avser”, “dmnar”, “antar” och
liknande uttryck. Sadana uttalanden uttrycker Bolagets avsikter, asikter eller nuvarande forvantningar eller
antaganden. Sddana framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande planer, uppskattningar och prognoser
som Bolaget har gjort efter basta formaga men som Bolaget inte pastar kommer vara korrekta i framtiden.
Framatriktade uttalanden &r forenade med risker och osdkerheter som &r svara att férutse och generellt inte kan
paverkas av Bolaget. Det bor hallas i atanke att faktiska hiandelser eller utfall kan skilja sig vasentligt fran vad

som omfattas av, eller ges uttryck for, i sadana framatriktade uttalanden.

Denna information dr sddan information som Flat Capital AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggorande den 2025-06-02 19:45 CEST.
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