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Nimbus gar nu in det tva sisongsmaissigt starkaste kvartalen pa aret med rekordhég orderbok. Bolaget
ar positionerade for fortsatt tillvixt och virderingen bedéms lag

Starka resultat férvintas Q2 & Q3

Nimbus Group gér in i de sdsongsméssigt tva starkaste kvartalen med rekordhog orderbok, hojd
produktionskapacitet och ett fint resultat i ryggen som uppgar till 7 kr/aktie de senaste 12
manaderna. Analysguiden prognosticerar en 6kning 2022 till 9 kr vilket ger ett P/Etal pa 13ga 6,4.

Utover en ledande position i Norden ar Nimbus vl positionerat for tillvaxt pa viarldens storsta batmarknad,
Nordamerika. Produkterna har tagits emot vil. Marknadstiackningen 6kas successivt stottad av en initialt mindre

organisation pé plats. Orderboken i Nordamerika 6kade med 150% under det senaste kvartalet.

Fint forvarv

Nimbus forvarvade i februari en av Norges storsta aterforsiljare, Herholdt Andersen AS. Bolaget dr valskott och
lénsamt med bland annat cirka 13% genomsnittlig rorelsemarginal de senaste fem aren. Omséttningen har under
samma period pendlatiintervallet 88-99 MNOK. Tillsammans med fjolarets f{érvarv av Marine Store har

Nimbus nu vésentligt stirkt sin position i respektive huvudstadsomrade. Bolagen séljer externa mérken och nar
Nimbus successivt kompletterar deras utbud med egna produkter bidrar det till ny volym och positivt

till marginalutvecklingen fér Nimbus Group.

Forvarvsbeloppet pa 76 miljoner norska kronor ér i samma héirad som kassaflodet fran forséljningen av
produktionsfastigheten i Lugnés, offentliggjord i maj. Férsaljningen synliggor 6vervarden och frigér kapital for
tillvaxt. Fastighetsintikten uppgar till 100 MSEK med sedvanligt avdrag for latent skatt och planerade
investeringar om 15 Mkr. Det bokférda vardet f6r den avyttrade fastigheten uppgér till 29 Mkr vilket saledes

innebar en extraordinir reavinsti Q2.

Kan hantera eventuell marknadsnedgang

Nimbus och stora konkurrenter som Brunswick och MarineMax har nyligen rapporterat om att den héga
efterfrdgan fran slutkund ar intakt. Samtidigt har osikerheten i omvirlden 6kat och fritidsbatar har historiskt
varit en cyklisk bransch. Om en marknadsnedgéng intréiffar sé &r Nimbus emellertid vil positionerat for att
hantera detta. Offensivt genom fortsatt inbrytning i Nordamerika och kompletterande forvirv. Defensivt genom
att till att borja med arbeta ner den hoga orderboken och normalisera leveranstider. Dessutom bidrar en

flexibel produktionsapparat, forskottsbetalningar och en stark balansrikning till stabilitet.

Nimbus videras till EV/EBIT 5,4 baserat pa 2022P vilket ar 13gt. Sektorn har virderats ner under dret och en
relativvirdering resulterar i nedjustering av riktkursen till 81 kr (220113: 92 kr). Langsiktigt finns det mycket som

talar for att Nimbus fortsétter att stirka sin position pa den mycket fragmenterade marknaden for fritidsbatar.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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