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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Ortoma AB avger harmed rapport for arets forsta tre manader
under 2023.

Sammanfattning av delarsrapport januari - mars 2023

Forsta kvartalet (2023-01-01 - 2023-03-31)

e Nettoomséttningen uppgick till 0 (0) SEK.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 356 555 (-3 053 977) SEK.

Soliditeten uppgick till 93,5 % (96,2 %).

Resultatet per aktie uppgick till -0,22 (-0,15) SEK fére utspadning och -0,14 (-0,15) SEK efter utsp&dning.
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning uppgar till 21 784 835 stycken (19 820 880).

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 31 604 611 aktier per 2023-03-31 (19 820 880).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Belopp inom parentes: Jamférande period féregdende &r.

Med Bolaget eller Ortoma avses Ortoma AB med organisationsnummer 556611-7585.

Handelser under forsta kvartalet 2023

Ortoma informerade i januari 2023 om valberedningens
sammansattning.

Den 18 januari holl Ortoma en extra bolagsstamma dar
beslut bland annat fattades om att genomfora en foretra-
desemission av units om 73 MSEK.

Den 20 januari publicerade Ortoma sin bokslutskommu-
niké for 2022.

Ortoma offentliggjorde ett av Finansinspektionen godkant
EU-tillvaxtprospekt med anledning av den planerade fore-
traddesemissionen av units.

Ortomas VD Linus Bystrém deltog pa Redeye Investor Fo-
rum Online den 26 januari.

Den 27 januari inleddes teckningsperioden i Ortomas fore-
tradesemission.

Ortoma erhdll den 3 februari ett villkorat godkdannande om
att byta handelsplats till Nasdaq First North Growth Mar-
ket fran Spotlight Stock Market.

Som ett led i Ortomas kommersialisering meddelade Bo-
laget i februari en planerad 6kad nérvaro pé svenska och
internationella affarskonferenser under varen 2023.

Ortoma offentliggjorde utfallet av Bolagets féretrades-
emission av units den 14 februari med en rattelse 17 feb-
ruari. Totalt tecknades 5 440 505 units, motsvarande cirka
86,4 procent av Foretradesemissionen. Bolaget tillfordes
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cirka 62,8 MSEK fore emissionskostnader och fore kvitt-
ning av lan.

Den 17 februari godk&dndes Ortoma for listning pa Nasdag
First North Growth Market.

Forsta dag fér handel p& Nasdaq First North Growth Mar-
ket meddelades och blev som planerat den 20 februari.

Ortoma deltog i slutet av februari i den internationella af-
farskonferensen JSRA, som ett led infor potentiell mark-
nadslansering i Japan.

Den 2 mars meddelade Ortoma att Bolaget utvecklat en
forsta avancerad prototyp for planering av hoftledskirurgi
dar ett underlag i 2D slatrontgen konverteras till en 3D-
modell.

Den 9 mars meddelade Bolaget att man genomfor en rik-
tad nyemission till garanterna i den genomférda foretra-
desemissionen. Totalt emitterades 362 721 B-aktier till
garanterna till samma teckningskurs som i foretrades-
emissionen.

Den nyligen framtagna avancerade prototypen for 3D-kon-
vertering av slatrontgen presenterades pa branschkonfe-
rensen AAOS i mars i Las Vegas.

Ortoma meddelade den 22 mars att Bolaget fatt besked
fran den europeiska patentmyndigheten (EPO) att de har
beviljat Ortomas patentansdkan avseende Bolagets kon-
cept for pre-operativ planering, OTS™ Plan.
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Handelser efter periodens utgang

Ortoma fick i april, besked om att bolaget som en del av
ett konsortium erhaller bidragsstod frén svenska inno-
vationsmyndigheten Vinnova for projektet "MRT baserad
3D rekonstruktion av ryggraden. Optimering for digitala
planerings- och guidesystem”.

Bolaget har i april lamnat in den tekniska dokumentat-
ionen for OTS™ Spine Plan till anmalt organ for gransk-
ning enligt EU:s férordning 2017/745 gallande medicin-
tekniska produkter (MDR].

Styrelsen i Ortoma beslutade den 21 april om att andra
datum for &rsstamman och deldrsrapport Q1.

Den 27 april offentliggjordes valberedningens forslag till
styrelse infér arsstdmman 2023. Gunnar Németh avbojde
omval och meddelade sitt uttrade ur styrelsen den 27
april 2023. Yvonne Martensson utses till tillforordnad sty-
relseordfdrande.

Den 28 april utgick kallelse till &rsstdmma 2023 i Ortoma.

Den 10 maj publicerade Ortoma &rsredovisningen for
2022.

Den 23 maj meddelade Ortomas valberedning en @ndring
av foreslagen revisor infér &rsstamma 2023.

Den 24 maj meddelade Ortoma att pilotperioden for den
kliniska utvarderingen av OTS™ Hip i Japan hade avslu-
tats. Pilotperiodens avslut medfor att Ortoma erhéller en
engangsintakt om 2 miljoner dollar fr&n Johnson & John-
son K.K. for de exklusiva distributionsrattigheterna av
OTS™ Hip i Japan. Ortoma och kunden kommer déarmed
inleda en bred marknadslansering och distribution av
OTS™ Hip i Japan.

Detaljerad information om ovanstaende handelser finns pd www.ortoma.com.
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http://www.ortoma.com/

VD kommenterar: Okad kommersialise-
ringstakt och marknadslansering i Japan

Ortoma har nyligen fatt godkdnnande for pilot-
perioden i Japan och forbereder nu for en
marknadsetablering av OTS™ Hip tillsammans
med Johnson & Johnson K.K. Detta ar en bety-
delsefull handelse som dppnar upp nya mojlig-
heter for bolaget. Dessutom har Ortoma acce-
lererat kommersialiseringstakten efter en
framgangsrik foretrddesemission som genere-
rade cirka 62,8 MSEK i kapital fore emissions-
kostnader. Den lyckade emissionen har starkt
bolagets finansiella grund och mojliggor okad
satsning pa marknadsaktiviteter, produktan-
passningar och vidareutveckling av Ortomas
koncept for 2D till 3D-konvertering av rontgen-
bilder.

Ortoma accelererar kommersialiseringstakten
Under kvartalet gick Ortoma i hamn med en foretra-
desemission som tillforde Bolaget cirka 62,8 MSEK
fore emissionskostnader och kvittning av lan. Detta
var en stor milstolpe och 6ppnade dorrarna for att
oss att 6ka var kommersialiseringstakt genom att
mojliggora for marknadsaktiviteter, viktiga produkt-
anpassningar, vidareutveckla vart koncept for kon-
vertering av 2D-rontgenbilder till 3D och att maota re-
gulatoriska och juridiska krav p& utvalda marknader.

Marknadslansering i Japan - Ortoma erhaller
2 miljoner dollar

| februari 2022 deltog vi p& den japanska affarskonfe-
rensen, JSRA. Under resan traffade jag kirurger och
genomforde klinikbesdk som en del i var planerade
marknadslansering i Japan. Det blev manga givande
diskussioner om kirurgiska metoder och utveckl-
ingen inom ortopedisk kirurgi. De visade ett stort in-
tresse for var teknik och ménga uttryckte att de var
valdigt imponerade av var produkt. Genom mdten
med ledande kirurger, samarbetspartners och andra
nyckelaktorer har vi fordjupat vara affarsrelationer i
Japan, vilket starker var position i landet infér den nu
stundande marknadslanseringen.

Vi har en lang resa bakom oss dar mycket av de akti-
viteter vi gjort har varit omfattande i tid och komplex-
itet. Nu kan vi antligen skérda frukten av vart harda
arbete. Genom att dels ha regulatoriska godkan-
nande pé plats sedan 2022, ett ndra samarbete med
var partner, samt satsat pd marknadsaktiviteter i Ja-
pan baddade vi for en lyckad pilotperiod. Efter rap-
portperiodens slut kunde vi i maj meddela att pilot-
perioden for den kliniska utvarderingen av OTS™ Hip
i Japan avslutats. Detta medfér att Ortoma erhéller
en engdngsintakt om 2 miljoner dollar fr&n Johnson
& Johnson K.K. for de exklusiva distributionsrattig-
heterna av OTS™ Hip i Japan. Nu ska vi tillsammans
med kunden arbeta for en bred marknadslansering
och distribution av OTS™ Hip i Japan - ett klart
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kommersiellt genombrott och ett bevis om att var
produkt uppfyller de harda kraven som finns pé den
japanska marknaden.

Byte av lista till First North

Vi har bytt lista, fran Spotlight Stock Market till Nas-
daq First North Growth Market. Listbytet var ett givet
nasta steg for Ortoma som noterat bolag med en glo-
bal marknad - dar vi genom att ha First North som
marknadsplats far en tydligare internationell profil.
Dessutom ar vi vertygade om att listbytet starker
var férmaga att attrahera en bredare investerarbas
och kan dka likviditeteten i aktiehandeln. Ett stort
steg for Ortoma som vi ar mycket ndjda och stolta
dver att ha genomfart.

Flera regulatoriska framsteg - nycklar till
marknaden

Med nytt kapital i ryggen har Ortoma redan levererat
pa flera av emissionens motiv - bland annat genom
att slutfora utveckling av en forsta avancerad proto-
typ for planering av héftledskirurgi dar ett underlag i
2D slatrontgen konverteras till en 3D-modell. En
central milstolpe i Bolagets utveckling som vi ar
mycket stolta dver. Prototypen presenterades i sam-
band med en av de storsta branschkonferenserna
inom ortopedisk kirurgi, American Academy of Ort-
hopaedic Surgeons. Mottagandet var synnerligen
gott och bekraftar att det finns en underliggande ef-
terfragan pa denna produkt p& marknaden. Vi arbe-
tar vidare med utvecklingen av den har applikat-
ionen, vi ser att den dkar det kommersiella vardet av
var teknologi och fér oss narmare kommersiali-
sering av ett bredare produktutbud pd en internat-
ionell marknad.

Darutover fortsatter arbetet med en vidare utveckl-
ing av en helt ny molnbaserad mjukvara. En molnba-
serad mjukvara kombinerad med Al-baserade tekni-
ker kan gdra det majligt for vardgivare att uppna
skalbarhet, analyser och insikter p& en helt ny niva.
Dessutom kan det mgjliggora for vardgivare att iden-
tifiera monster, trender och potentiella komplikat-
ioner som kanske inte ar synliga for det manskliga
0gat, vilket gor det mojligt att fatta mer valgrundade
beslut infor, under och efter kirurgiska ingrepp.

Vi hade dven som mal i samband med var foretrades-
emission att under 2023 lamna in teknisk doku-
mentation och uppgradera OTS™ for regulatoriska
krav. Detta uppnaddes redan i april fér produkten
OTS™ Spine Plan nar vi lamnade in den tekniska
dokumentationen for granskning avanmalt organ.

Vi ser valdigt mycket fram emot att fortsatta arbetet
med detta och allt annat som sker i verksamheten, och
att l6pande informera alla er aktiedgare om vara fort-
satta framsteg.

Géteborg i maj 2023
Linus Bystrém, VD Ortoma AB
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Om Ortoma

Ortoma &ar ett medicintekniskt bolag som fokuserar
pé att kommersialisera sin avancerade Al-baserade
teknologi for ortopedkirurgiska ingrepp. Bolaget ar i
en fas dar man nu kommersialiserar sitt varldsu-
nika operationssystem Ortoma Treatment Solution
(OTS™] for planering, navigering och uppféljning av
ortopediska implantat- och protesoperationer. Syf-
tet med bolagets operationssystem, OTS™ &r att
gora det mojligt for kirurgen att individanpassa pla-
ceringen av ett ledimplantat pa ett optimalt s&tt i
patienten. Ortomas patenterade operationssystem
syftar till att ge ett battre operationsutfall for pati-
enten, med farre komplikationer och farre efterfol-
jande operationer - och darmed battre l&ngtidsover-
levnad av implantat. 0TS™ bestar av en mjukvaru-
plattform samt hardvara och férbrukningsartiklar
som i ett forsta skede har implementerats for hoft-
ledskirurgi. Bolaget har tecknat ett avtal med en
stor internationell aktor for exklusiva distributions-
rattigheter av OTS Hip i Japan som under 2023 kom-
mer initiera en marknadslansering. En planerings-
modul for ryggkirurgi ar i princip klar for mark-
naden, arbete pdgar for implementering av 0TS™
aven for skuldra och knakirurgi.

Halso- och sjukvardssystemen star infor utma-
ningar som ineffektivitet i arbetsfloden och system,
okning av livsstilsrelaterade sjukdomar, snabbt vax-
ande varldsbefolkning samt behov av mer underlag
for valgrundade beslut. Al-baserade verktyg som
Ortomas OTS ™ kan revolutionera sjukvarden ge-
nom att mdjliggora personlig kirurgisk planering
och utforande,
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stddja kirurger med analyser och insikter for att for-
utse och undvika potentiella komplikationer, han-
tera stora datamangder och automatisering. Dessa
framsteg kan forbattra noggrannheten, effektivite-
ten och sakerheten vid kirurgiska ingrepp. Molnba-
serad mjukvara kombinerad med Al kan ta dessa
framsteg till nasta nivd genom skalbarhet, hante-
ring av stora dataméangder och effektivitet i dataa-
nalys. Globalt genomfdrs mer an 7,5 miljoner orto-
pediska ingrepp varje &r dar 0TS™ kan komma an-
vandas inom hoftleds-, knaleds- och ryggkirurgi.
Ortoma har idag etablerat globala partnerskap och
arien fas dar bolaget gatt frén utveckling till kom-
mersialisering med stora mojligheter for snabb till-
vaxt.

Operationssystemet OTS™

Operationssystemet OTS™ &r en Al assisterad mjuk-
varuplattform med flertalet gemensamma kompo-
nenter for samtliga leder, som anpassas med speci-
fika anvandargranssnitt for respektive led.

OTS™ bestar av foljande systemmoduler:

e OTS™ Plan - For preoperativ planering
OTS™ Guide - For navigering under in-
greppet

e OTS™ Follow-up - For uppfdljning

Planeringsplattformen ar gemensam fér delarna i

OTS™och de olika komponenterna kan ateranvan-
das nar systemet implementeras for olika ortope-

diska omraden. S& kan till exempel m&nga kompo-
nenter dteranvandas fran OTS Hip da OTS™ Shoul-
der (Axel) eller OTS™ Spine (Rygg) utvecklas.

/. Specifika produkter

En front-end applikation for varje
behandlingsomride

(7 Haft (7 ryag

20 Axel £ Knd

Implantat

§
AT
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Var affarsmodell

Ortomas affarsidé ar att utveckla och bedriva for-
saljning av operationssystemet OTS™ med dess till-
horande moduler i syfte att optimera hela operat-
ionskedjan till nytta for patienter, lakare, sjukvards-
huvudman och samhalle. Produkterna ar utvecklade
for den globala marknaden och kan integreras med
olika typer av implantat fran olika leverantérer. Bo-
lagets strategi for forsaljningen ar en distributions-
modell dar bolaget genom strategiska samarbeten
med stora aktérer kan nd ut p& marknaden. Distri-
butérsavtalen bygger pé forséljning av hardvara,
mjukvarulicenser och forbrukningsmaterial som
anvands vid varje operation. Distributorernas kund-
avtal med slutanvandaren stracker sig ofta over en
langre tidsperiod dar slutkunden exempelvis ar
sjukhus som byter ut sina system mer sallan,

ungefar vart femte &r. N&r bolaget tillsammans med
en strategisk samarbetspartner lanserar produkten
pa en ny marknad, genererar det en affar med arli-
gen d6kande andel av aterkommande intakter efter
marknadsintroduktionen. Det forsta aret bestar for-
saljningen i huvudsak av hérdvara dar en mindre
andel utgdrs av engdngsprodukter. Over tid vaxer
andelen dterkommande intakter genom att forsalj-
ningen da bestar mer av mjukvarulicenser och for-
brukningsmaterial. Efter en femarsperiod bedéms
85 procent av férsaljningen utgdras av dterkom-
mande intakter.

Ortoma kommer anpassa sin affarsmodell till olika
geografiska marknader baserat pa dessa mark-
naders individuella ersattningssystem, lagstiftning
och andra sardrag.

Arligen 6kande andel arliga aterkommande intdkter (ARR) efter marknadsintroduktion

100%

80%

Initial betalning for hardvara

60%
40%
20%
(ARR)
0%
Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars

B ARR fran mjukvarulicenser och férbrukningsartiklar som anvands for varje operation.
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Distributorer

Bolagets fokus har varit att ingd vardeskapande avtal med storre strategiska samarbetspartners som kan agera
distributorer av Ortomas produkter pé specifika geografiska marknader. Ett sddant avtal ingicks i december 2021
med Johnson & Johnson K.K. om exklusiva distributionsrattigheter av OTS™ for hoftproteskirurgi i Japan. Avtalet
har genererat en order om cirka 1,6 MSEK d&r Ortomas system testades under en pilotperiod om sex manader
som startade i november 2022. Pilotperioden avslutades i maj 2023 med framgéngsrikt utfall. Pilotperiodens av-
slut medférde att Ortoma erhdll en engdngsintakt om 2 miljoner dollar frén Johnson & Johnson K.K. for de exklu-
siva distributionsrattigheterna av OTS™ Hip i Japan. Under 2023 kommer Ortoma tillsammans med kunden att
arbeta for en bred marknadslansering och distribution av OTS™ Hip i hela Japan.

Att anvanda samarbets- eller distributionsavtal
for att komma in pd nya marknader bedémer Bo- Ve Y

laget vara ett tids- och kostnadseffektivt satt att 4( Hardvara )
oka férsaljningen (framfdr att genomfora etable- /6

ringar pé nya marknader pa egen hand). Ortoma @
kan genom distributionsavtal anvanda kundens
ofta omfattande s&ljorganisation for att f& ut pro-
dukten p& marknaden. Ortoma planerar att ge- Distributdrsavtal
nom distributionsavtal pa sikt kunna lansera

OTS™ | USA, EU och Storbritannien. | ett senare
skede ser Ortoma aven Australien och Nya Zee-

Mjukvarulicenser

. Forbrukningsmaterial
land som lampliga marknader for Bolagets pro- ) - Tracer

dukter. (g

Marknaden for Ortoma

Ortopedisk kirurgi omsatte totalt cirka 41 miljarder USD ar 2021 och marknaden beréknas omsatta cirka 60 mil-
jarder USD &r 2029.' Ett dominerande omrade inom ortopedisk kirurgi &r totala hoftledsplastiker? som under
2021 omsatte cirka 6,9 miljarder USD globalt med en beddmd ackumulerad tillvaxt om cirka 5 procent fram till
2028.% | USA, som ar den ensamt stérsta marknaden inom detta omrade, genomférs cirka 450 000 hoftledsplasti-
ker &rligen.*

Den globala marknaden som Ortoma verkar inom &r enligt Bolagets bedémning omfattande och férvantas uppga
till cirka 53,8 miljarder USD &r 2026.° Enligt Bolagets bedémning &r Japan, USA och Australien ledande mark-
nader nar det kommer till att inféra ny teknik (exempelvis guidesystem och robotik], medan den europeiska
marknaden utvecklas i en ldngsammare takt p& grund av ersattningsystemens utformning och i vissa lander
hogre krav pé evidens. Det gor att en produktlansering i exempelvis Sverige och évriga Norden enligt var bedém-
ning kan ta upp till 3-5 &r. Saledes har Ortoma valt att initialt marknadslansera OTS™ Hip Plan i Japan tillsam-
mans med samarbetspartner. Var ambition &r att expandera distributionen av denna modul till andra marknader
tillsammans med befintlig eller nya strategiska samarbetspartners. Ytterligare marknader dar vi ser stor pot-
ential 4r Australien/Nya Zeeland dar frekvensen av CT-baserad kirurgi ar omfattande, vilket i dagsléget ar en for-
utsattning for anvandning av operationssystemet.

Marknaden for planerings- och navigationssystem inom ortopedi bedéms av oss vara i stark expansion avseende
Al assisterad tredimensionell pre-operativ planering kombinerat med guidning och navigering i realtid under op-
erationen. De 6kade regulatoriska kraven pa uppféljning av inopererade implantat (som tex héftledsproteser)
kraver ocksd en effektiv och exakt produkt for klinisk uppféljning. OTS™ Follow-up ar en perfekt produkt for
detta. Ytterligare en fordel med OTS-systemet ar att det har visat sig fungera mycket val tillsammans med de
processer och rutiner som anvands inom sjukvarden - utan att intranade arbetssatt behdver forandras. Att syste-
met fungerar smidigt i klinisk miljo med operationstider inom normalintervallet &r nyckelfaktorer for att fa en
global marknadsandel samt att & till stdnd avtal med starka industriella samarbetspartners. Genom de regulato-
riska godkdnnanden som Ortoma har fatt i Europa, USA och Japan har vi visat att vi har en robust teknik. Vi har en
stark potential att forbattra de vanligast forekommande ortopediska operationerna i varlden.

' Orthopedic Implants Market Size, Share, Growth & Trends [2029] (fortunebusinessinsights.com)
2 En hoftledsplastik innebar att man ersatter den smartande héftleden med ett implantat dér vissa delar &r tillverkade i metall och vissa i plast.
* Hip Replacement Market Size, Share & Industry Trends [2028] (fortunebusinessinsights.com)

4 https://orthoinfo.aaos.org/en/treatment/total-hip-replacement/
® Global Orthopedic Devices Market Size Report, 2030.
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Milstolpar 2023

Under 2023 avser Ortoma att fortsatta accelerera den kommersiella utvecklingen genom
att bland annat sikta pa marknadslansering i Japan, na ytterligare regulatoriska godkan-
nanden for bolagets olika produkter och utveckla partnerskap. Foljande aktiviteter plan-

eras for aret:

Aktiviteter for
kommersiell
utveckling

| maj 2023 avslutades pilotperioden i Japan och nu inleds en bred lansering pa den ja-
panska marknaden. Lanseringen genom partnerskapsavtal innebar att forsaljningsin-
takter genereras och Ortoma erhaller ocksd 2 miljoner dollar som ersattning for de ex-
klusiva distributionsrattigheterna i Japan. Vidare anpassar Ortoma den interna organi-
sationen for att utveckla leveranskedjan for OTS™, vilket ska stodja kommande order-
volymer. Bolaget kommer aven utveckla befintliga dialoger med olika potentiella sam-
arbetspartners och intressenter vid olika massor och branschevent for att marknads-
fora Ortoma och produkterbjudandet.

Aktiviteter for
utveckling
av OTS™

Ortoma kommer att bedriva aktiviteter for att utveckla OTS™. Daribland utveckla en web-
baserad OTS™-programvara och vidareutveckla Ortomas proof-of-concept for unik kon-
vertering av konventionella rontgenbilder till 3D-modeller. Ett nytt potentiellt affarsom-
rade som avsevart minskar marknadsbarridrer och utékar marknadspotentialen. Ortoma
kommer ockséd att anpassa anvandargranssnittet i 0TS™ for att maota krav fran strate-

giska samarbetspartners och tillféra stod for ytterligare implantatsystem i modulerna
OTS™ Hip Plan & Guide.

Regulatoriska
aktiviteter

for att driva
kommersialisering
pa nya marknader

Under &ret genomfor Ortoma regulatoriska aktiviteter for att forbereda infor kommersi-
alisering pa@ nya marknader. Aktiviteterna innefattar att ansoka om registrering i USA
(FDA 510k] och fornya 510k-ansckan for uppdatering av OTS™ Hip som inkluderar Al-
stod for planeringsmjukvaran for OTS™ Hip samt skicka in en ny ansdkan for OTS™ Spine
Plan.

Ortoma gor de anpassningar som kravs for CE-certifiering enligt de nya MDR-bestam-
melserna i Europa for OTS™ Hip Plan & Guide och OTS™ Spine Plan. Den tekniska doku-
mentationen lAmnades in under forsta halvaret 2023 och kommer nu att granskas av an-
malt organ.
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Finansiell utveckling

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Ortoma &ger sedan i maj manad 2021 ett helagt dot-
terbolag, Respensator AB, org.nr: 559318-5431 med
sate i Goteborg. Dotterbolaget bedriver ingen verk-
samhet och beddms ha ringa effekt vid en konsolide-
ring darav har detta ej skett.

Intakter och resultat

Bolaget har inte haft ndgon fakturerad nettoomsatt-
ning relaterad till produkten under perioden. Ovriga
rorelseintakter bestar av kursdifferenser samt vi-
darefakturerade kostnader. Rorelseresultatet upp-
gick till -4 356 555 (-3 053 977) SEK och resultatet
efter skatt uppgick till -4 356 555 (-3 053 977) SEK.
Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till
-0,22 (-0,15) SEK och -0,14 (0,15) SEK efter utspad-
ning.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflodet for kvartalet uppgar till 18 565 081

(-6 492 505) SEK. Bolagets likvida medel uppgick
per den 31 mars 2023 till 26 672 479 (6 138 760)
SEK. Soliditeten per den 31 mars 2023 uppgick till
93,5% (96,2%) och eget kapital uppgick per den 31
mars 2023 till 164 762 966 (126 985 990) SEK. Eget
kapital per aktie fére utspadning uppgick till 8,31
(6,41) SEK.

| december 2022 meddelade Ortoma att styrelsen
beslutat om en foretradesemission om 70 MSEK
vilken godkandes av en extra bolagsstdmma den 18
januari 2023 och som var garanterad till ca 55
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MSEK. Foretradesemissionen genomfordes under
forsta kvartalet 2023 och tillforde Bolaget 62,8
MSEK fore emissionskostnader och fdre kvittning av
lan.

Bolaget befinner sig fortsatt i en fas dar mycket
energi dgnas at utveckling av Bolagets produkt
OTS™, att stodja marknadslansering av produkten i
Japan, samt att teckna ytterligare avtal med en eller
flera industriella aktdrer for att ta produkten till
andra marknader.

Genom den foretradesemission som genomfdordes
under forsta kvartalet och de planerade
teckningsoptioner som har inlésenperiod under
hosten 2023 bedomer styrelsen i Ortoma bolaget
finansierat for de planlagda aktiviteterna.

Utvecklingskostnaderna samt aktiverat
utvecklingsarbete steg till foljd av 6kade
investeringar i 0TS™. Okningen i rantekostnader &r
hanforligt till ldn som kvittades och betalades efter
genomforda foretradesemissionen. Lagervardet
steg efter att Ortoma ¢kat varuinkdpen under
perioden. Sammantaget ger det ett negativt resultat
som ocksd ar hanforligt avgifter kopplade till
regulatoriska godkannanden mm. Ovriga skulder
dkade jamfort med foregdende &r d& Bolaget tagit
upp ett dgarldn under 2022 som &nnu ej amorterats.
Detta speglas dven i kassaflddet dar aterbetalning
av lan gjordes efter foretradesemissionen
registrerats under forsta kvartalet 2023.
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Nyckeltal

2023-03-31

2022-03-31

2021-03-31 2020-03-31

2019-03-31

Nettoomsittning -

Resultat efter fin. poster -4 356 555 -3053977 -2 520 449 -2 158 386 -1436 010
Likvida medel 26 672 479 6138 760 40916 433 31561939 576 424
Eget kapital 164 762 966 126 985 990 138 309 756 110 407 043 54 429 153
Balansomslutning 176 170 010 132 028 186 144 210 352 114 445 416 69 503 453
Soliditet % 93,5 96,2 95,9 95,7 78,3
Genomshnittligt antal aktier

fore utspadning 21784 835 19 820 880 18 319 298 18 018 982 15 766 610
Resultat per aktie fore

utspadning (kr) -0,22 -0,15 -0,14 -0,12 -0,09
Eget kapital/aktie fore

utspadning (kr) 8,31 6,41 7,68 6,13 3,45
Utdelning - - - - -

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning:
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster:
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men
fore bokslutsdispositioner och skatter.

Likvida medel:
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar med
en l6ptid understigande tre manader vid forvarvet.

Eget kapital:

Foretagets nettotillgangar, dvs skillnaden mellan
tillgdngar och skulder.
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Balansomslutning:
Féretagets samlade tillgdngar

Soliditet:

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt] i procent
av balansomslutning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning:
Antal aktier fore utspddning/antal méanader.

Resultat per aktie fore utspadning (kr):

Arets resultat efter skatt /genomsnittligt antal ak-
tier fore utspadning justerat med fondemissionsele-
ment.

Eget kapital/aktie fore utspadning (kr):
Justerat eget kapital/antalet aktier fére utspadning.
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Aktien

Ortoma ar ett svenskt publikt aktiebolag med séate i
Goteborg. Den 20 februari 2023 bytte Ortoma han-
delsplats till Nasdaq First North Growth Market
Stockholm och B-aktien handlas under kortnamnet
ORT B med ISIN-kod SE0005676103. Bolaget var tidi-
gare noterat pad Spotlight Stock Market. Genom byte
av handelsplats till Nasdaq First North Growth Mar-
ket avser Ortoma att nd ett bredare investerarkollek-
tiv med privata, professionella, lokala och internat-
ionella investerare samt dka allmanhetens kanne-
dom om Bolaget. Detta bedoms kunna framja likvidi-
teten i aktien och darmed en stabil kursutveckling. |
samband med listningen pa Nasdaq First North ut-
sé&gs Redeye AB till Bolagets Certified Adviser.

Per den 31 mars 2023 uppgick antalet aktieri Ortoma
till 31 604 611 stycken (19 820 880). Bolagets aktier
fordelas pa A-aktier med 10 réster per aktie uppgé-
ende till 1 664 000 stycken (1 664 000) samt B-aktier
med 1 rost per aktie uppgdende till 29 940 611
stycken (18 156 880) vid periodens utgéng. Varje aktie
medfdr lika ratt tillandel i Bolagets tillgdngar och re-
sultat. Genomsnittligt antal aktier under perioden
fore utspadning var 21 784 835.

Teckningsoption av serie TO 2 B

Bolaget har med anledning av genomfdrd foretra-
desemission dar totalt 5 710 505 units tecknades, vil-
ket inne-bar att lika manga teckningsoptioner av se-
rie TO 2 B som emitterats i foretradesemissionen
kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier
under perioden frén och med den 15 november 2023
till och med den 28 november 2023. Det krévs en (1)
teckningsoption av serie TO 2 B for teckning av en (1)
ny aktie till en nyttjandekurs motsvarande 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under en period av 10 handelsdagar som slutar
den 14 november 2023 (inklusive den 14 november
2023), dock lagst 4 SEK per aktie och hogst 10 SEK.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 2 B kommer antalet aktier att 6ka med yt-
terligare 5 710 505 aktier, innebarande en 6kning av
aktiekapitalet med 628 156 SEK och Bolaget tillfors
dé ytterligare cirka 23-57 MSEK fore emissionskost-
nader. Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna
finns  tillgdngliga pa Bolagets  hemsida,
www.ortoma.com.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for han-
del frén dess att konvertering av BTU B har skett i
Euroclears system till och med den 24 november
2023 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0019353715.
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Optionsprogram

Vid ordinarie bolagsstdmma den 29 juni 2021 beslu-
tades om tva olika incitamentsprogram omfattande
totalt 900 000 teckningsoptioner av serie 2021/2025
och serie 2021/2025:2 for att knyta ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner till Bolagets ut-
veckling. Serie 2021/2025 omfattar 400 000 teck-
ningsoptioner och serie 2021/2025:2 omfattar 500
000 teckningsoptioner. Priset per option faststalls
enligt Black & Scholes-modellen. Varje option berat-
tigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Teckningsopt-
ionerna kan nyttjas for teckning av nya B-aktier un-
der perioden 2024-09-01 - 2025-08-31. Per date-
ringen av detta dokument finns 10 000 st aterstédende
teckningsoptioner av serie 2021/2025 men inte nagra
dterstdende teckningsoptioner av serie 2021/2025:2.

Granskning av revisor
Delérsrapporten har inte varit féremal for gransk-
ning av Bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens

upprattande

Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Ars- och
koncernredovisning (K3).

Uppskattning och bedomningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna,
gor styrelsen och bolagsledningen bedomningar och
antaganden som paverkar bolagets resultat och
stallning, samt av lamnad information i ovrigt. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas lopande
och baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer, inklusive férvantningar om framtida han-
delser som férvantas rimliga under rédande forhal-
landen. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig frén
gjorda bedémningar. De omraden dar uppskatt-
ningar och antaganden skulle kunna innebara bety-
dande risk for justeringar i redovisade varden for re-
sultat och finansiell stallning under kommande rap-
portperioder, ar framst bedémningar om marknads-
forutsattningar och déarmed vardet pé& bolagets an-
laggningstillgéngar.

Riskfaktorer

Bolagets verksamhet pdverkas av ett antal faktorer,
vilka kan innebdra en risk for bolagets verksamhet
och resultat. For bolagets risker och osakerhetsfak-
torer hanvisas till rsredovisningen for rakenskaps-
dret 2022. Dokumenten finns publicerade pa
www.ortoma.com.

Arsstamma och &rsredovisningens  tillgadnglighet
Ortomas &rsredovisning for rdkenskapsdret 2022
finns tillganglig pd Bolagets hemsida. Arsstamma i
Bolaget &r planerad att hallas den 31 maj 2023 i G6-
teborg. Fullstdndig information om &rsstamman
finns pa bolagets hemsida www.ortoma.com.
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Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning

2023-01-01
-2023-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-12-31

12 man.

Aktiverat utvecklingsarbete 6 940 327 5300 119 23 372 843
Ovriga rérelseintakter 9 985 24 418 2434721
Summa 6 950 312 5324 537 25807 564
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 934 610 -6 953 752 -34 309 051
Personalkostnader -1822 605 -1415 429 -6 379 667
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -25228 -9 333 -107 468
Rorelseresultat -3832131 -3053977 -14 988 622
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 159 - 13 350
Rantekostnader -524 583 - -775 603
Resultat efter finansiella poster -4 356 555 -3053977 -15 750 875
Bokslutsdispositioner

Erhélina koncernbidrag - - -
Resultat fore skatt -4 356 555 -3053977 -15750 875
Periodens resultat -4 356 555 -3053977 -15750 875
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Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 144 860 919 119 847 867 137 920 592
Patent 1136 540 1136 540 1136 540
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 267 528 264 239 209 257
Summa 146 264 987 121248 646 139 266 389
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 72 047 61467 82 277
Summa 72047 61467 82277
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 25000 25000 25000
Summa 25000 25000 25000
Summa anldggningstillgangar 146 362 034 121335113 139 373 666
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 741 442 315 315 476 048
Summa 741442 315315 476 048
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 27 850 - 1668 193
Fordringar hos koncernféretag 29720 2 560 000 29720
Aktuella skattefordringar = - =
Ovriga fordringar 1639 852 1295 686 1196 550
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 696 633 383 312 459 512
Summa 2394055 4238998 3353975
Kassa och bank 26 672479 6138760 8107 398
Summa omsittningstillgangar 29 807 976 10693 073 11937 421
SUMMA TILLGANGAR 176 170 010 132028186 151311087
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Balansrakning i sammandrag, fortsattning

(SEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3476 507 2180 297 2180 297
Reservfond 589 739 589739 589 739
Fond for utvecklingsutgifter 124 565 99 552 296 117 625 020
Summa 128 631 593 102 322 332 120 395 056
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 40 487 928 27 717 635 9644 912
Periodens resultat -4 356 555 -3 053977 -15 750 875
Summa 36131373 24 663 658 -6 105963
Summa eget kapital 164 762 966 126 985 990 114 289 093
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5762893 4200 497 7 862 260
Aktuella skatteskulder 146 302 39 052 107 845
Ovriga skulder 4326 970 171930 27 454 709
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1170 879 630 717 1597180
Summa 11407 044 5042196 37 021994
SUMMA EGET KAPTAL OCH SKULDER 176 170 010 132028186 151 311 087
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Forandring eget kapital i sammandrag

2023-01-01
-2023-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-12-31

12 man.

Eget kapital vid arets bérjan 114 289 093 130 039 967 130 039 967
Aktiekapital (vid periodens ingdng) 2180 297 2180 297 2180 297
Nyemission 1296 210 - =
Teckningsoptioner = - =
Summa 3476 507 2180297 2180297
Reservfond (vid periodens ingéng) 589 739 589 739 589 739
Summa 589739 589739 589739
Fond fér utvecklingsutgifter (vid periodens inging) 117 625 020 94 252177 94 252177
Omfdéring av aktiverade utvecklingsutgifter 6 940 327 5300 119 23 372 843
Summa 124 565 347 99 552 296 117 625 020
Fritt eget kapital (vid drets ingang) -6 105 964 33017754 33017754
Nyemission 63 514 345 - =
Kapitalanskaffningskostnad -9 980 126 - =
Omféring av aktiverade utvecklingsutgifter -6 940 327 -5300 119 -23 372 843
Periodens resultat -4 356 555 -3053977 -15 750 875
Summa 36131373 24663658 -6 105 964
Eget kapital vid periodens utgang 164 762 966 126 985 990 114 289 093
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Kassaflodesanalys i sammandrag

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

2023-01-01
-2023-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-03-31

3 man.

2022-01-01
-2022-12-31

12 man.

Resultat efter finansiella poster -4 356 555 -3053977 -15 750 875
Justeringar fér poster som inte ingar

i kassaflodet 25228 9333 107 468
Summa -4 331327 -3044 644 -15 643 407
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -4 331327 -3044 644 -15643 407
Kassafldde fran féréndringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 694 526 761 341 1485 631
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 614 956 1090 917 5870715
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 251757 -1192 386 -8 287 061
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgéngar -7 207 038 -5300 119 -23 372 843
Inventarier = - -63 963
Investering i finansiella tillgédngar = =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 207 038 -5300 119 -23 436 806
Finansieringsverksamheten

Nyemission 55023 870 - =
Upptagna lan - - 27 200 000
Amortering av laneskulder -22 999 994

Kassaflode fran

Finansieringsverksamheten 32023 876 - 27 200 000
Periodens kassaflode 18 565 081 -6 492 505 -4 523 867
Likvida medel vid periodens bérjan 8107 398 12631265 12 631265
Likvida medel vid periodens slut 26 672 479 6138760 8107 398
Tillaggsupplysningar

Erhéllet koncernbidrag - - -
Summa - - -
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Finansiell kalender

Delérsrapport jan - mar 2023 2023-05-26
Halvarsrapport jan- jun 2023 2023-08-22
Delarsrapport jan - sep 2023 2023-11-07
Bokslutskommuniké, 2023 2024-02-20

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa Ortomas hemsida:
https://ortoma.com/investor-relations/rapporter-finansiell-kalender/

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hdrmed att delarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av Ortoma AB:s verksamhet.

Goteborg, den 26 maj 2023
Ortoma AB (publ)
Styrelsen och verkstéallande direktéren
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Ortoma som investering

o FEtablerat globala strategiska partnerskap
Bolaget har avtal som utgér centrala mojligheter att omvandla Ortoma fran ett
utvecklingsbolag till ett kommersiellt bolag med fokus pa SaaS och ARR.

e Unik produkt
Ortoma ligger i framkant for Healthcare 4.0 genom att ha realiserat vardens
behov for automatisering 1 produkten OTS™. Det gors genom ett patenterat och
regulatoriskt godkant planerings- och navigationssystem for ortopedisk kirurgi,
automatisk Al-baserad analys, tidseffektivt och med kirurgisk precision.

e Globalt vaxande marknad
Marknaden, med en arlig CAGR (berédkning av arlig vardedkning) pa 5,7 %, drivs
av inforandet av avancerad teknik och avancerade material och den 6kande
aldern i befolkningen.

e Varde for alla aktorer
Ortoma majliggor for automatisering, battre kirurgiska resultat, forbattrar kva-
liteten pa de ingrepp som utférs och minskar antalet reoperationer. Detta leder
till minskat lidande for patienterna, 6kad produktivitet, okat varde for implantat-
tillverkare och minskade samhallskostnader, vilket gynnar alla parter.
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