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Forberedelser infor fas 3-studie i fokus

Impala Nordic kommenterar OncoZenge AB (publ) ("OncoZenge” eller “"Bolaget”)
kvartalsrapport fér det andra kvartalet 2025. OncoZenge presenterar en rapport i linje
med vdra férvantningar, ddr fokus fortsatt ligger pé férberedelser infér fas 3-studien, som
véntas inledas under férsta halvaret 2026.

Fortsatt slimmad kostnadsbas

De operativa kostnaderna uppgick till cirka 2,7 MSEK i kvartalet och kassan till cirka 1,6
MSEK, vilken starktes av en milstolpsbetalning om cirka 2,7 MSEK frdn den europeiska
partnern Molteni Farmaceutici ("Molteni”). Likviditeten véntas framgent férbattras
ytterligare genom bdde investeringen frdn Yangtion Pharma samt fortsatta
milstolpsersattningar frédn Molteni. Exempelvis ska 9,1 MSEK erhdllas frén Yangtian Pharma
i samband med inldmning av ansékan om fas 3-prévning (CTA), medan 550 000 EUR
kommer att tillfalla Bolaget vid regulatoriskt godkéinnande av CTA. Inlémningen bedéms
kunna ske inom de ndrmaste ménaderna.

Finansiering sékrad

Med tanke pd att kassan dr en central parameter fér OncoZenge ser vi positivt pd att
investeringen om totalt 30,2 MSEK frén Yangtian Pharma dr bekrdftad, dér den initiala
tranchen redan har tillférts Bolaget. Utdver detta har ett konvertibelt 1dn om 7,5 MSEK
sdkrats frdn Linc AB, vilket bidrar med finansiell flexibilitet infor fas 3-studien. Likviditeten
kommer dven att férbattras genom att Molteni tidigarelagt en milstolpsersattning.

Operativa strukturen stérkt

Parallellt fortsatter OncoZenge att bygga ut den kommersiella och operativa strukturen.
Samarbetet med Molteni, som tecknades i mars, pdvisar dven ett reellt intresse for
BupiZenge™ fréin en etablerad aktér pd den europeiska marknaden. Dessutom har
Meribel Pharma Solutions valts som produktionspartner fér Bupizenge™, vilket sékerstdller
tillgéng till GMP-produktion infér fas 3. LINK Medical, som ansvarar fér den kliniska delen,
genomfér for ndrvarande platsundersékningar i Europa. Vidare férvantar vi oss att
Bolaget anlitar en CRO (Contract Research Organization) fér fas 3-studien inom nértid.

Tydliga vérdedrivare

Framatblickande identifierar vi tvd tydliga vérdedrivare som avgoérande fér vérderingen.
For det forsta dr fullféljondet av fas 3-planerna centralt fér att sdkerstdlla att de
finansiella resurserna ar tillréckliga fér studien. For det andra véntar vi oss ytterligare
information om planerna fér Kina och, Iéingre fram, éiven USA. Vi noterar att VD, Stian Kildal
i rapporten uppger att aktiva dialoger férs med Yangtian Pharma om végar fér
godkdnnande och lansering i Kina. Slutligen &r ett europeiskt marknadsgodkdnnande
avgoérande for caset, vilket potentiellt kan vara pé plats under 2027.

Var samlade beddmning dr att OncoZenge dr pd vdg in i den mest intensiva och
spannande perioden i Bolagets historia, vilket stdrker risk/reward-profilen jamfért med
tidigare, d& osdkerheterna kring finansiering och fas 3-planerna var betydligt storre.

Vi sléppte nyligen en uppdaterad bolagsanalys, &s den hdr.
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https://www.impalanordic.se/assets/pdf/bolagsanalyser/oncozenge-bolagsanalys-final-12-aug.pdf
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