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Nellys interna forbattringar imponerar

Stockpicker uppdaterar sin analys av e-handelsbolaget Nelly Group. Nar samhallet atergar till
mer normala férutsattningar ser vi en méjlig havstangseffekt pa resultatet i ett valpositionerat
bolag. Koprekommendationen upprepas med riktkursen 55 kr.

E-handelsbolaget fortsatte sin positiva trend aven i borjan av detta ar och lyckades oka
nettoomsattningen under Q1 med 3%, jamfort med samma period ifjol, till 312 Mkr. Dessutom
syntes i kvartalsrapporten tydliga tecken pa framgang i den pagaende relanseringen av Nelly |
form av vasentliga kostnadsforbattringar, sa att rorelseresultatet forbattrades till -15,1 Mkr, fran
-42,5 Mkr under jamfoérelseperioden.

Viimponeras av bolagets interna framsteg under en utmanande tid, rent efterfragemassigt. Delvis
syns resultaten av effektiviseringsatgarderna redan i lonsamhetsforbattringen, och mer ar att vanta
nar det automatiserade lagret ar i gang pa allvar. Framfér allt har vi férhoppningen att volymerna
aterkommer nar samhallen har fatt nagorlunda kontroll over Covid-19-pandemin. | det laget borde
havstangseffekten pa resultatet bli betydande.

PE-talet forvantas foljdriktigt sjunka snabbt fran runt 47 i ar till 17 nasta ar och 12 ar 2023. Det ser vi
som mycket attraktivt och upprepar darmed var Kép-rekommendation med riktkurs 55 kr.

Detta ar en férkortad version av analysen.

Fullstandig analys hittas via direktlank https://www stockpicker.se/home/analys/nelly-interna-
forbattringar-imponerar och pa www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och
rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Stockpicker [Gmnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprdttandet av materialet och dessa kan dndras. Det [dmnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
ddrmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det md vara som grundar sig pd
anvandandet av materialet.
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Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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