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Soltech Energy inleder aret starkt trots ett sisongsmissigt tufft kvartal. Analysguiden behaller sin
positiva syn och upprepar riktkursen vid 25 kr.

Levererar i sisongsmaissigt svagt kvartal

Det ar besvirligt att sétta upp solceller mitti vintern, sa forsta kvartalet brukar vara Soltech Energys klart
svagaste (och Q2 det starkaste). Trots det nddde bolaget den nast hégsta kvartalsforsiljningen nagonsin om 683
mkr (Q1-22: 287,5 mkr). Av tillvaxten pa 138% var hela 66% organisk. Smolken i glidjebagaren var att
férstarkningen av bruttomarginalen inte fortsatte frdn Q4 utan den landade ndgot lagre, p& 33% (35% i Q4-22
efter 25% Q3-22). Det huvudsakliga skilet anges vara en of6rdelaktig mixférskjutning som delvis ar
sasongsberoende. Inom ett fatal kvartal bedémer vi att bruttomarginalen bor kunna vara aterstilld till historiska
nivaer kring 40%. Virt att notera ar att de kraftiga prish6jningarna pa material har avstannat helt och under
varen faktiskt férbytts i en liten sdnkning, samtidigt som de sista av de olycksaliga tidigare fastprisavtalen rullar
ut, ndgot som bédar gott f6r marginalerna redan i Q2. Lingre ned i resultatrikningen s& landar EBITDA p4 -5,8
mkr (-38,5), eller for den underliggande verksamheten (exkl resultat fran andelar i intressebolag) pa +5,8 mkr
(-33,4) och motsvarande siffror pa EBIT-niva var -40,1 (-53,2), respektive -28,6 (-48,1).

Kapitalforsérjning utan nyemission

Det framstér allt tydligare att bolaget kommer att gora allti sin makt for att nd malet om 4,7 mdr i omséttning
och 8-10% i rérelsemarginal f6r 2024 utan att géra en nyemission, och det ser ut att kunna lyckas. For att né
tillvaxtmalet krévs 48% arlig tillvéaxt till Q4-24, vilket ska stéllas mot 87% historiskt sedan Q1-19, och 47%
organisk tillvixt sedan avknoppningen av ASAB. Med andra ord behdvs néstan inte nagra férvirv om inte
solcellsmarknaden svalnar, vilket inte framstar som sannolikt. Det som behover finansieras ar ett 6kat
rorelsekapitalbehov som kommer av tillvixten. Det finns dock flera spakar att dra i som forvarvsfinansiering,
skatteanstidnd, ASAB-posten, kortade kredittider mot kund — och kassan ar 4ndé pa 234 mkr. Det viktigaste ar
dock en forbattrad 16nsamhet. Styrelsen skriver sjilva i delarsrapporten att finansieringen ér sikrad for de

kommande 12 manaderna.

Vi behaller var mycket positiva syn pa aktien

Vi betraktar rapporten som ytterligare ett tydligt tecken pa att bolaget 4r pa viag at ratt hall, trots marknadens
tveksamma mottagande. P& nuvarande kurs s& handlas aktien till ett P/E-tal pa knappt 6 p& 2024 ars
prognosticerade vinst — det for ett bolag som viaxer med mer dn 50% per ar! Marknadsprognoser f6r
solcellsmarknaden ger dessutom stdd for fortsatt kraftig tillvaxt 4ven efter 2024. Med ”climate tech” i ropet,
investeringsstdd som pumpas in och Soltech som en framtrddande konsoliderare av en fragmenterad marknad,
sa ser framtiden ljus ut f6r bolaget. Att borsvirdet da inte ens ar halva innevarande &rs omséttning ar alldeles for

lagt. Vi upprepar var riktkurs pé 25 kronor per aktie och ser potential f6r mer 4n sa pa sikt.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-soltech-energy-tillvaxt-trots-lonsamhetsfokus

Om oss

Detta ir ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer hir: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-soltech-energy-tillvaxt-trots-lonsamhetsfokus
https://www.aktiespararna.se/analysguiden

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 22 maj 2023 10:00:00 CEST
Bifogade filer

ANALYS Soltech Energy: Tillvixt trots lonsamhetsfokus

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://storage.mfn.se/b45e9013-1e59-4314-a248-021707bdb8ed/analys-soltech-energy-tillvaxt-trots-lonsamhetsfokus.pdf

