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SAMMANFATTNING

Delarsrapport, januari - mars 2026

Januari - mars 2026

e Rorelsens intakter uppgick till 413,0 MSEK (362,1) en 6kning med 14,1 procent.

* Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 33,8 MSEK (29,2).

e EBITA-marginalen uppgick till 8,2 procent (8,1).

¢ Nettoresultat med aterférda goodwillavskrivningar uppgick till 25,5 MSEK (22,7).

e Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fére och efter utspadning for tredje kvartalet var 1,08 SEK (1,59).

Juli - mars 2025/2026

e Rorelsens intakter uppgick till 1 180,3 MSEK (864,9) en dkning med 36,5 procent.
e Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 94,4 MSEK (61,2).

e EBITA-marginalen uppgick till 8,0 procent (7,2).

* Nettoresultat med aterférda goodwillavskrivningar uppgick till 71,6 MSEK (46,4).

e Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fére och efter utspadning for perioden var 5,58 SEK (3,26).
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Nyckeltal

NYCKELTAL

Kvartalet 9 manader Helar
Belopp i MSEK jan-mar 2026 jan-mar 2025 jul2025-mar 2026 jul2024-mar 2025 2024/25
Omsattning 413,0 3621 1180.3 864.9 12326
Omsattningstillvaxt 14,1% 57.7% 36.5% 20,8% 35.8%
EBITDA 38,0 321 106,4 68,8 1053
EBITA 338 29,2 94.4 611 94,2
EBITA-marginal 8.2% 8.1% 8,0% 71% 7.6%
Nettoresultat 10,7 8,6 24,3 10,1 21,3
Justerat nettoresultat, med aterférda goodwillavskrivningar 255 22,7 71,6 46,4 717
Nettoskuld 76.1 -41,8 76,1 -41,8 -38.2
Nettoskuld / EBITDA 0.5 -0.5 0.5 -05 -0.4
Kassafléde fran den lopande verksamheten 71 14,9 521 375 81,7
Genomesnittligt antal aktier 12 660 939 14 043 724 13 223 647 12 821 482 13 075 525
Antal utstallda aktier vid periodens slut 12 660 939 14 043 724 12 660 939 14 043 724 14 067 710
gf(te;trorﬁiglrti?éf?graekLtllteS,prgggi ra:st;'erforda goodwillavskrivningar 198 159 558 326 504
ggétl’orﬁiglrti?éfi;taetthet,s?a%iie;tgrforda goodwillavskrivningar 198 159 558 326 504
Antal barn och elever i periodens slut 10 522 9551 10 522 9551 0484
Genomesnittligt antal heltidstjanster (FTE) 1395 1175 1338 087 1038
Genomsnittligt antal anstallda 1694 1585 1676 1312 1340

Fér definitioner av nyckeltal, se sidan 29.
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Vasentliga handelser

Vasentliga handelser under rapportperioden

Den 12 mars 2026 vid bolagets extra bolagsstamma beslutades, i enlighet med
storre aktieagares forslag, att valja in Anders Meyer som ny styrelseledamot for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Anders har tidigare arbetat pa en ledande revisions-
byra i 6ver 30 ar, dar han bland annat var vald revisor och radgivare till ett stort antal
foretag. Anders var aven kontorschef, satt i féretagsledningen samt utsags till styrel-
seledamot inom Grant Thornton. Sedan 2022 driver Anders egen verksamhet som
fristaende radgivare och styrelseledamot. Anders ar for narvarande styrelseordféran-
de i hotell- och fastighetskoncernen Welcome Hotel och det familjedgda grossistfo-
retaget Svedbom & Co samt styrelseledamot i vardkoncernen Wiljagruppen.

Under rapportperioden genomférdes en omorganisation av Cedergrenskas
koncernledning som sedan februari bestar av vd Lotta Smith, utbildningsdirektér
och vvd Claudia Lindstrom, arbetande styrelseledamot Niklas Palsson, CFO Klas
Wilborg och CIO Stig Fjeldheim.
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Vd Lotta Smith har ordet

Effektiviseringar och synergier ger tydliga resultat

Det tredje kvartalet visar en fortsatt god utveckling for
Cedergrenska, med en omsattning om 413,0 MSEK
(362,1) och ett EBITA-resultat om 33,8 MSEK (29,2), mot-
svarande en marginal om 8,2 procent. Resultatet innebar
en forbattring jamfort med foregaende ar och speglar
bade en starkt underliggande lbnsamhet i verksamheten
och ett mer effektivt resursutnyttjande i hela koncernen.
Mot bakgrund av Cedergrenskas starka finansiella stall-
ning kvarstar prognosen for rakenskapsaret 2025/26 om
en EBITA-marginal pa minst sju procent.

Den forbattrade lbnsamheten ar i hdg grad strukturell,
dar genomforda férvarv generellt uppvisar en hogre
marginal an koncernens historiska genomsnitt. Efter
férvarvet av Aprendere Skolor AB utgor ocksa yrkes-
gymnasier en storre del av koncernen, vilket bidrar
positivt till den samlade marginalutvecklingen.

Under kvartalet har dessutom en genomsnittlig 6kning
av skolpengen om cirka 3 procent bidragit positivt till
saval marginal som intjaning, sarskilt i verksamheter
med relativt sett lagre hyresnivaer. Samtidigt ser vi tyd-
liga effekter av det effektiviseringspaket som genom-
férdes under 2023/24, dar ett mer systematiskt kost-
nadsfokus har etablerats i organisationen. Tillsammans
med realiserade synergier fran genomforda forvarv
starker detta koncernens samlade intjaningsformaga.
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Starkt organisationsstruktur for fortsatt tillvaxt

Under perioden har koncernledningen omstrukturerats
till en mindre och mer strategiskt inriktad sammansatt-
ning, som ett naturligt steg i bolagets fortsatta till-
vaxtresa. Samtidigt har skolledningen och kvalitetsor-
ganisationen starkts genom tillskott av flera erfarna
medarbetare, vilket ytterligare bidrar till att starka
genomférandekraften i verksamheten. Fran hésten
etableras aven en ny stédfunktion, Verksamhetsstod.
Funktionen har i uppdrag att ytterligare standardisera
och effektivisera administrativa processer for att avlasta
utbildningsverksamheterna samt implementera arbets-
satt som offentlighetsprincipen kraver.

’ Vi ser en stark gymnasie-
antagning infér hosten dar
antalet antagna elever okar
organiskt med 5,5 procent
Jjamfort med féregaende ar.

Gymnasiesegmentet, som ar koncernens stérsta, fortsat-
ter att utvecklas val. Vi ser en stark gymnasieantagning
infor hosten dar antalet antagna elever okar organiskt
med 5,5 procent jamfort med foregaende ar. Tillvaxten
drivs framst av yrkesprogram. Samtidigt intensifieras
arbetet med att realisera synergier inom férvarvade
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verksamheter. Vi ser redan resultat inom elevtillstrom-
ning och utveckling av introduktionsprogram.

Friskolor spelar en viktig roll i svensk utbildning

Det politiska klimatet for skolsektorn ar fortsatt utma-
nande, inte minst fér fristdende huvudman. Fér
Cedergrenska ar utgangspunkten att vi star bakom
hoga kvalitetskrav och tydlig uppféljning, men att styr-
ningen i storre utstrackning behover utga fran skolans
faktiska uppdrag och resultat. Fristdende skolor har en
viktig och langsiktig roll i det svenska utbildningssyste-
met genom att bidra till mangfald, valfrinet och utveck-
ling av pedagogiska arbetssatt. En rad kvalitetsmatt
visar ver tid att fristdende skolor i genomsnitt uppvisar
starka resultat, bland annat vad galler kunskapsresultat
i grundskolan, genomstromning i gymnasiet, stabilare
ledarskap i rektorsrollen samt hégre upplevd trygghet
bland eleverna. Aven medarbetarundersékningar fran
Skolinspektionen visar genomgaende hdga nivaer av
engagemang och nojdhet.

’ Fristaende skolor har en vik-
tig och langsiktig rolli det
svenska utbildningssystemet
genom att bidra till mangfald,
valfrihet och utveckling av
pedagogiska arbetssatt.

Jag vill avslutningsvis rikta ett stort tack till alla
medarbetare i koncernen. | den senaste medarbetar-
undersokningen uppger 98 procent att arbetet kanns
meningsfullt och 94 procent att de kan rekommendera
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sin arbetsplats till andra. Det ar starka resultat som
speglar det engagemang och den professionalism
som finns i vara verksamheter. Ni gor skillnad varje
dag. Tack!

Lotta Smith
Vd, Cedergrenska
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Finansiell information

Omsattning och resultat

Intakterna dkade under det tredje kvartalet med 14,1 procent jamfort med samma peri-
od féregaende ar och uppgick till 413,0 MSEK (362,1). Okningen mellan aren beror till
storsta del av férvarven av Skargardsgymnasiet i Norrtalje som konsoliderats fran 1 juli
2025 samt Christinaskolan och Christinagymnasiet som konsoliderats fran 1 december
2025. Rorelseresultatet (EBITA) for det tredje kvartalet uppgar till 33,8 MSEK (29,2).

Poster av engangskaraktar

Cedergrenska har inga storre poster av engangskaraktar under kvartalet.

Kassaflode

Kassaflédet fran den ldpande verksamheten under det tredje kvartalet uppgick till

7.1 MSEK (14,9). Kassafloédet fran investeringsverksamheten under det tredje kvartalet
uppgick till -2,0 MSEK (-2,8). Kassaflodet bestar i huvudsak av inkdp av inventarier,
ombyggnationer och renoveringar. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten under
kvartalet uppgick till -2,5 MSEK (-37,6). Cedergrenska har under perioden amorterat 2,5
MSEK (37.6).
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell stallning

Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till 39,2 MSEK (41,8). Totala ran-
tebarande banklan uppgick vid periodens slut till 115,3 MSEK (0,0) och under perioden
amorterades 2,5 MSEK (37,6). Nettoskulden uppgar till 76,1 MSEK (-41,8). Det egna
kapitalet uppgar till 129,3 MSEK (204,7). Férandringen i det egna kapitalet under aret
beror pa det genererade resultatet, att utdelning om 24,1 MSEK utbetalats samt ater-
kop av egna aktier om 50,8 MSEK genomférts.

Overgang till Main Market

Infor dvergangen till IFRS pagar arbete med att implementera ett nytt koncernredo-
visningssystem, samtidigt som relevanta poster raknas om i samband med bytet av
redovisningsprinciper. Parallellt har aven ett projekt kring intern kontroll initierats som
en forberedelse infor en flytt till Main Market.



Finansiella mal

Omsattningstillvaxt

EBITA-marginal

Nettoskuld/EBITDA

FINANSIELLA MAL

Utdelning

10-15%

6-8%

Cedergrenska ska na en justerad rorel-
semarginal fore av- och nedskrivningar
av immateriella tillgangar pa
6-8 procent.

2X

Cedergrenskas nettoskuld ska
inte dverstiga 2x dver tid.

Cedergrenska har som ambition att
som mest dela ut en tredjedel av den
goodwilljusterade nettovinsten. Utdel-
ningen ar villkorad av att verksamhe-
terna inom koncernen uppvisar en god
utbildningskvalitet och att den ekono-
miska tryggheten ar sakerstalld.

Mal Cedergrenska ska 6ver tid ha en
tillvaxt om 10-15 procent organiskt
samt genom forvarv.
Utfall Q3 14 1%
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Cedergrenska som investering

INVESTERING

Transparent vinstutveckling och
ambitiosa mal for avkastning

Cedergrenskas affarsmodell baseras pa langvariga
relationer med barn, elever, vuxenstuderande och
vardnadshavare, vilket skapar bra férutsattningar for
tydlig ekonomisk planering. Verksamheten genererar
stabila kassafloden som i hog grad aterinvesteras i
skolorna genom kvalitetshéjande atgarder, organisk
tillvaxt och férvarv.

Det ska vara attraktivt for investerare att skjuta till
resurser till svensk skola och aven om den absoluta
majoriteten av framtida 6verskott ska aterinvesteras
vill Cedergrenska som tryggt tillvaxtbolag ge en

stabil utdelning. Malet ar att en tredjedel av den good-
willjusterade nettovinsten ska delas ut.

Cedergrenska ska ocksa verka for ett optimalt anvan-
dande av kapital och kommer aktivt, via bland annat
forvarv, utdelningar och aterkdp, att arbeta for att ha
en langsiktig nettoskuldsattning som speglar bran-
schens snitt och verksamhetens risker.
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Tryggt tillvaxtbolag med bevisad
god lénsamhet

Cedergrenska skapar langsiktig vardetillvaxt genom
att forvarva bolag pa varderingar som skapar hog
avkastning pa investerat kapital for koncernens aktie-
agare, samtidigt som synergier och samarbetsfordelar
kontinuerligt lyfter helheten. Under de senaste fem
aren har Cedergrenska haft en genomsnittlig tillvaxt-
takt pa ca 20 procent per ar med en EBITA-marginal i
linje med eller éver de finansiella malen under fyra av
de fem senaste aren.

Kvalitetsaktor som star starkt infor
nya férutsattningar

Ett systematiskt kvalitetsarbete ligger till grund for det
koncerngemensamma utvecklingsarbetet.
Cedergrenska har fler behériga larare samt fler
forstelarare i jamforelse med landets friskolor vilket
ger bra férutsattningar infor kommande héjda krav pa
skolkvalitet. Lararna inom Cedergrenska, bade inom
gymnasiet och grundskolan, anser att deras skola

har hégre kvalitet jamfort med vad larare i riket i snitt
anser om de skolor de arbetar pa.

Hallbarhet integrerad i affarsmodellen

Cedergrenska har en hallbarhetsstrategi som genom-
syrar hela verksamheten och som utgér en del av
bolagets langsiktiga vardeskapande. Genom att aktivt
arbeta med hallbarhetsfragor, inklusive utbildningens
kvalitet, minskad klimatpaverkan och halsosamma
arbetsplatser, forstarker Cedergrenska sina konkur-
rensfordelar och bidrar till samhallsutvecklingen.

Vinnare pa regleringar som driver
okad konsolidering

Cirka 420 000 elever i Sverige gar pa en friskola. Det
finns ca 2 800 huvudman i Sverige varav Q0 procent
bedriver endast en eller tva enskilda verksamheter.
Kommande okad reglering av svensk skola kommer
att stalla hogre krav pa resurser hos varje enskild aktor
vilket i forlangningen skapar ett 6kat behov av sam-
arbete och konsolidering i branschen dar Cedergren-
ska ar ett attraktivt alternativ for de mindre enskilda
verksamheterna.
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Kort om Cedergrenska

Affarside

Cedergrenska forvarvar, ager och utvecklar utbildningsforetag som samarbetar med
varandra fér att driva skolutveckling av hog kvalitet. Cedregrenska skapar kontinuerlig
tillvaxt genom forvarv i exklusiva dialoger och ett unikt erbjudande om att verksamhe-
terna behaller sin lokala profil men med ett brett utbud av centrala stodfunktioner som
avlastar verksamheterna och bidrar till att pedagogen kan sattas i fokus.

Ledande forskning har pavisat att pedagogen ar den viktigaste faktorn i barns och
elevers utveckling och larande. Cedergrenska har darfér utformat verksamheten med
pedagogen i fokus. Genom att aktivt foradla vara arbetsplatser for pedagoger ska Ce-
dergrenskas verksamheter utgoéra attraktiva val fér saval nyexaminerade som valeta-
blerade pedagoger. Med kvalificerade pedagoger kan Cedergrenska erbjuda hég-
kvalitativa utbildningar som bidrar till ett starkt varumarke gentemot barn och elever,
deras féraldrar och andra intressenter.

Cedergrenska skapar uthallig vardetillvaxt genom att kontinuerligt forvarva nya bolag
och samtidigt stodja befintliga verksamheter att driva organisk tillvaxt.

Marknadsposition

Cedergrenska ar en av Sveriges tio storsta privata skolkoncerner med verksamheter
inom forskolor, grundskolor, gymnasium och vuxenutbildning. Det stérsta segmentet
ar inom gymnasium foljt av grundskola, forskola och vuxenutbildning. Den absoluta
majoriteten av verksamheterna ar lokaliserade i Stockholm. Verksamheter bedrivs
aven i Vaxjo, Knivsta, Nykoping, Norrtalje, Ostersund, Uppsala, Orebro, Hérby, Lund
och Anderstorp.

Cedergrenska efterstravar att ha en nara och god dialog och samarbete med de kom-
muner bolaget ar aktivt i.
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OM CEDERGRENSKA

Kommande regelférandringar

Regeringen tillsatte under 2023-2025 ett flertal utredningar med koppling till driften av
utbildningsverksamheter i Sverige. De flesta utredningarna har presenterats under 2025-
2026 och kommer stalla hogre krav pa svensk skola. Det ar Cedergrenskas uppfattning
att detta i sin tur kommer att leda till att fortroendet aterstalls for friskolor och att verk-
samhet kommer kunna bedrivas utifran en tryggare, langsiktig plattform.

Hallbarhet

Cedergrenska ska vara med och bidra i arbetet for ett mer hallbart samhalle. Ceder-
grenskas viktigaste insats ar att erbjuda utbildning av hog kvalitet anpassad efter varje
barns och elevs olika behov. Cedergrenska ska dartill arbeta aktivt for att i processer
och beslut agera i enlighet med Agenda 2030 med extra fokus pa de delomraden dar
bolaget kan gora storst skillnad.

Las om koncernens hallbarhetsarbete pa www.cedergrenska.se/hallbarhet.

Elevantal fordelat per segment mars 2026

|:| Gymnasium |:| Forskola

I:' Grundskola . Vuxenutbildning

Totalt antal elever

10 522
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Cedergrenskas verksamheter

Forskola Grundskola Gymnasium Vuxenutbildning

6213 186

elever elever

Elevantal férdelat per segment mars 2026
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Forskola

Cedergrenska driver fdrskolor i Knivsta, Stockholm, Taby och Osteraker med
drygt 760 barn.

Forskolorna arbetar Reggio Emilia-inspirerat dar barns méjligheter att utforska, skapa och
lara i sin egen takt star i fokus. Det lustfyllda och omsorgsfulla larandet ar centralt och
forskolornas verksamhet utgar ifran barnens erfarenheter, intressen, behov och asikter.

P4 dagarna organiserar sig férskolan i mindre grupper och arbetar i projekt dar barnen far
majlighet att férdjupa sig i sitt utforskande. Till stéd har barnen férskolans pedagoger som
ar aktiva medforskare nar barnen far tillfalle att upptacka och lara med alla sina sinnen.

Férskolornas gemensamma tema under lasaret har varit barns hundraspraklighet vilket
syftar till att lata barnen ta del av olika uttryckssatt och larmetoder fér att alla barn ar olika.

Elevantal Q3 25/26 Q2 25/26 Q324/25
Totalt antal barn i snitt under perioden 802 764 845
Utveckling jmf med féregaende period 5%
Utveckling y/y -5%
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Grundskola

Cedergrenska driver grundskolor i Knivsta, Lidingd, Sédertalje, Taby, Uppsala och
Osteraker med cirka 3 300 elever.

Genom att vara en del av en stérre koncern kan grundskolorna samverka och dra nytta av
gemensamma resurser, erfarenheter och kompetens. | enheterna finns tid och utrymme
att se varje elev, vilket skapar en larmiljé dar trygghet och studiero star i centrum. Férvar-
vet av Aprendere Skolor AB starker Cedergrenskas narvaro i grundskolesegmentet ytterli-
gare och ger nya méjligheter till utveckling och erfarenhetsutbyte mellan skolor.

Elevantal Q3 25/26 Q2 25/26 Q324/25
Totalt antal elever i snitt under perioden 3321 3316 2799
Utveckling jmf med féregaende period 0%
Utveckling y/y 19%

Okningen mot fdregaende ar ar framst hanférlig till forvarvet av Christinaskolan.
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Gymnasium

Cedergrenska driver gymnasieskolor i Danderyd, Gislaved, Horby, Liding®, Lund,
Norrtalje, Nykdping, Sollentuna, Solna, Stockholm, Taby, Uppsala, Varmdo, Vaxjo, Orebro
och Ostersund.

Inom segmentet erbjuds bade hdgskoleférberedande och yrkesférberedande
utbildningar. Skolorna kombinerar akademisk kvalitet med stark elevnara kultur, och
ger eleverna goda forutsattningar att lyckas oavsett om de siktar pa hogre studier
eller en direkt vag in i arbetslivet.

Under aret har Cedergrenska fortsatt starka satsningen pa yrkesforberedande utbildning-
ar. Genom att erbjuda kvalitativa yrkesutbildningar vill Cedergrenska bidra till att fler unga
nar en stabil position pa arbetsmarknaden och att Sverige far den kompetens som behovs
inom flera viktiga bristyrken.

Elevantal Q3 25/26 Q2 25/26 Q324/25
Totalt antal elever i snitt under perioden 6213 6249 5672
Utveckling jmf med féregaende period -1%
Utveckling y/y 10%

Okningen mot féregaende ar ar framst hanforlig till forvarvet av Skargardsgymnasiet Norrtalje
och Christinagymnasiet.
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Vuxenutbildning

Cedergrenskas segment for vuxenutbildning omfattar idag ca 200 studerande i Danderyd,
Varmdoé och Vaxjo.

Vuxenutbildningarna inom Cedergrenska férbereder sina studenter for att kliva direkt in i
arbetslivet med gedigen kunskap och trygghet. Utbildningarna sker i nara samarbete med
arbetslivet och bedrivs av yrkeserfarna och legitimerade larare.

Kurserna riktar sig till vuxenstuderande privatpersoner och foretag. Inom Cedergrenska
arrangeras kurser inom vard och omsorg, kock, sjo, fartyg, sakerhet och krishantering.

Elevantal Q3 25/26 Q2 25/26 Q3 24/25
Totalt antal elever i snitt under perioden 186 215 207
Utveckling jmf med féregaende period -13%
Utveckling y/y -10%
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Ekonomisk redovisning



Agare och aktieinformation

Cedergrenska AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 december 2017 och registrerat
hos Bolagsverket den 8 januari 2018. Nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades
den 22 september 2020. Cedergrenska AB ar noterade pa Nasdaq First North Stockholm sedan
2021. Bolaget har sitt sate i Danderyds kommun, Stockholms lan, Sverige.

Bolaget regleras av och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Pa
extra bolagsstamma i oktober 2025 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om minskning

av Bolagets aktiekapital med 84 406,26 kronor genom riktad inlésen av 1 406 771 aktier.

Stamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens férslag, om fondemission varigenom Bola-

gets aktiekapital 6kades med 126 609,39 kronor genom &verféring av medel fran fritt eget kapital.

Fondemissionen genomférdes utan utgivande av nya aktier. Minskningen har genomférts genom
riktad inldsen av de aktier som Pareto Securities AB innehar med anledning av Bolagets syntetis-
ka aterkdpsprogram.

Vid ingangen av verksamhetsaret uppgick bolagets aktiekapital till 844 059 SEK och uppgick
per 31 mars 2026 till 886 262 SEK. Totalt antal aktier ar 12 660 939 stycken (14 043 724) fordelat pa
1 846 aktieagare per 31 mars 2026.

Tabellen nedan bygger pa Euroclears aktiebok per 31 mars 2026. Andel av kapital

Aktieagare Antal aktier och roster (%)
Niklas Palsson 2158 537 17,0%
Avanza Pension 1774 692 14,0%
Hakan Soderstréom 1755 760 13.9%
Alandsbanken 1025 055 81%
Carl Tunberg genom bolag, Netsom AB 1025 000 8,1%
FCG Fonder AB 633 839 5,0%
Alcancia Capital AS 516 886 41%
Nordnet Pension 407 526 3.2%
Pareto Securities AS 404 151 3.2%
IBKR Financial Services AG 2859024 2.3%
Ovriga aktiedgare 2673569 211%
Totalt antal utestaende aktier 12 660 939 100,0%
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Ovrigt koncernen

Risker och riskhantering

Cedergrenskas verksamhet ar beroende av de ersattningssystem som faststalls pa nationell och
kommunal niva. Detta innebar att verksamheten inte enbart paverkas av efterfragan pa utbild-
ningar utan aven ar beroende av externa faktorer sasom demografi, samhallets investeringar i
utbildningar samt allmanhetens installning till fristdende skolor. Cedergrenska och dess dot-
terbolag verkar pa en starkt reglerad marknad och paverkas darmed av andringar i lagar, regler
och myndigheters tolkningar och praxis exempelvis avseende begransningar av méjligheten att
bedriva skolverksamhet i vinstsyfte. For en mer detaljerad genomgang av risker och riskhantering
hanvisas till bolagets arsredovisning, publicerat den 20 november 2025.

Transaktioner med narstaende
Det finns inga transaktioner med narstaende.

Redovisningsprinciper

Arsredovisning och delarsrapporter upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 (K3). Se vidare i finansiell information avseende kommissionarsredovisning. Uppstallningar
och varderingsprinciper i denna rapport éverensstammer med dem som anvands i senaste arsre-
dovisning. Fér fullstandiga redovisningsprinciper hanvisas till senast publicerade arsredovisning.
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Resultatrakning for koncernen

Kvartalet 9 manader Helar
Belopp i MSEK jan-mar 2026 jan-mar 2025 jul-mar 2026 jul-mar 2025 2024/25
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 413,0 3621 1180,3 864.9 1232,6
413,0 362,1 1180,3 864.9 1232,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -30,9 -30,2 -86,8 -77.6 -89,6
Ovriga externa kostnader -05,7 -82,0 -272.6 -195.3 -201,1
Personalkostnader -248.4 -217.8 -714.5 -523.2 -746.6
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 38,0 321 106,4 68,8 105,3
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -4,2 -2,8 -12,1 -7.6 -11,1
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) 33,8 29,2 94,4 611 94,2
Av-/nedskrivningar av goodwill -14,8 -14,1 -47.2 -36,4 -50,3
Rorelseresultat 19,0 15,2 471 24,8 43,9
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 01 0.0 0.2 0.4 0.6
Rantekostnader och liknande resultatposter -17 -0,6 -4,2 -1,9 -23
Resultat fére skatt 17,3 14,6 431 23,2 421
Skatt pa arets resultat -6,6 -6,0 -18.7 -13.2 -20,8
Nettoresultat 10,7 8,6 24,3 10,1 21,3
Moderféretagets aktieagare 10,3 8.3 23.4 9.4 20,5
Minoritetsintresse 0.4 0.3 0.9 0.7 0.8
ggétfﬁiglﬁiét?%2%@;;23%g;erforda goodwillavskrivningar 198 159 558 3,26 5.04
Sf?étrorﬁitélrti?éfi;til:tlli,sr;é%orlﬂaggrforda goodwillavskrivningar 198 159 558 326 504
Antal aktier vid periodens slut 12 660 939 14 043 724 12 660 939 14 043 724 14 043 724
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Balansrakning for koncernen

Belopp i MSEK mar 2026 mar 2025 jun 2025
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 191.2 189.4 180.2
Summa Immateriella anldggningstillgangar 191,2 189.4 180,2
Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 94.9 64.3 65,6
Summa materiella anlaggningstillgangar 94,9 64,3 65,6
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar 0.4 0.4 0.3
Summa anlaggningstillgangar 286,6 254,1 246,0
Omsattningstillgangar

Varulager med mera

Ravaror och forndédenheter 0.7 0.4 0.6
Summa varulager, fornédenheter mm. 0,7 04 0,6
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15,6 19,0 157
Skattefordringar 33 17.6 55
Ovriga kortfristiga fordringar 6.8 3.9 4.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 80.3 75.6 65,2
Summa kortfristiga fordringar 115,1 116,1 91,2
Kassa och bank 30,2 41,8 128,6
Summa omsattningstillgangar 155,1 158,3 220,4
SUMMA TILLGANGAR 4416 4124 466,4
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Balansrakning for koncernen

Belopp i MSEK mar 2026 mar 2025 jun 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0.9 0.8 0.8
Ovrigt tillskjutet kapital 2124 2124 2124
Summa balanserat resultat inklusive arets resultat -83.3 -9.2 -34.3
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 130,0 204,0 179,0
Innehav utan bestémmande inflytande -0.8 07 0.8
Summa eget kapital 129,3 204,7 179,8
Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 12,7 14,3 12,7
Summa avsattningar 12,7 14,3 12,7
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 1153 0.0 90,0
Summa langfristiga skulder 115,3 0,0 90,0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 0.4
Leverantorsskulder 343 384 355
C)vriga kortfristiga skulder 39.9 34,6 401
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 110,2 120,3 107.9
Summa kortfristiga skulder 184,5 193.3 183,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 441,6 4124 466,4
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Forandring i eget kapital for koncernen

Balanserat resultat

Innehav utan

Ovrigt tillskjutet inklusive bestdammande
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital arets resultat inflytande Summa
Ingdende varde 2023-07-01 0,7 145,9 -13,6 0,3 1333
Periodens resultat 6.6 -0.2 6.4
Ovrigt 0.8 0.8
Utdelning till bolagets aktieagare -5.8 -5.8
Utgaende varde 2024-06-30 07 145,9 -12,1 01 134,6
Utgaende varde 2024-07-01 07 145,9 -12,1 0,1 134,6
Periodens resultat 20,5 0.8 21.3
Utdelning till bolagets aktieagare -42,8 -43
Nyemission 01 66,5 67
Utgaende varde 2025-06-30 0,8 212,4 -34,3 0,9 179,8
Ingaende varde 2025-07-01 0,8 2124 -34,3 0,9 179,8
Periodens resultat 23.4 0.9 243
Utdelning till Bolagets aktieagare -24,1 -24,1
Aterkodp av aktier -50,8 -50,8
Utgaende varde 2026-03-31 0,8 2124 -85,8 1,8 129,3
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Kassaflodesanalys for koncernen

Kvartalet 9 manader Helar
Belopp i MSEK jan-mar 2026 jan-mar 2025 jul-mar 2026 jul-mar 2025 2024/25
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 173 14,7 431 23.2 42,2
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 19,0 17.3 59.3 43.4 69,5
Betald skatt -5.2 -6.0 -16.6 -15,2 -11.3
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital 311 25,9 85,8 51,4 100,4
Kassafléde fran foréndring av rérelsekapital
Férandring varulager 0,0 0,0 -0.1 0,0 -0.2
Foérandring kortfristiga fordringar -2,1 -6.4 -13,1 -20,8 -9.1
Férandring kortfristiga skulder -21,9 -4,6 -20.5 6.9 -9.4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 71 14,9 52,1 37,5 81,7
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring dotterféretag 15 -1,6 -74.1 -89 -16,7
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -3.6 -1,2 -17.3 -77 -111
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,0 -2,8 -91,4 -16,6 -27,8
Finansieringsverksamheten
Utdelning 0,0 0,0 -24,1 -6,6 -42,8
Upptagna lan 0,0 0,0 275 14,2 104.2
Aterkép av aktier 0,0 0,0 -50,8 0,0 0,0
Amortering av lan -25 -37.6 -2,6 -48.4 -48.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,5 -37,6 -50,0 -40,8 13,0
Periodens kassafléde 2,5 -25,4 -89.4 -19,9 66,9
Likvida medel vid periodens bérjan 36,7 672 128,6 61,7 61,7
Likvida medel vid periodens slut 39.2 41,8 30.2 418 128,6
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Resultatrakning for moderbolaget

Kvartalet 9 manader Helar
Belopp i MSEK jan-mar 2026 jan-mar 2025 jul-mar 2026 jul-mar 2025 2024/25
Rérelsens intékter
Nettomsattning 383.8 3621 11813 1005,2 14372
383,8 362,1 11813 1095,2 14372
Rorelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter -30.1 -20.8 -06.,5 -97.4 -123.3
Ovriga externa kostnader -80.3 -81,9 -257.6 -250.5 -325.2
Personalkostnader -235.4 -217.9 -719,2 -674.3 -878,3
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -35 -2,8 -11,6 -16,3 -19.7
Av-/nedskrivningar av goodwill -11 -0,1 -3.1 -0,3 -0,7
Rérelseresultat 333 29,6 93,2 56,4 90,0
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 01 0,2 0.2 11 0,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,6 -0,8 -4,2 -2,6 -2,9
Resultat efter finansiella poster 31,8 29,0 89,2 54,9 877
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 83
Resultat fore skatt 31,8 29,0 89,2 54,9 96,0
Skatt pa arets resultat (aktuell) -6,6 -6,0 -18,8 -13.2 -20,5
Nettoresultat 25,2 23,0 70,5 417 75,5

Moderbolaget ingdr i en kommisiondrsgrupp dér samtliga dotterbolags resultat- och balansrékningar ingdr.
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i MSEK mar 2026 mar 2025 jun 2025
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 12,0 1,0 10,5
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 12,0 1,0 10,5
Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 881 57.3 58,6
Summa materiella anldggningstillgangar 88,1 57.3 58,6
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0.4 0.3
Aktier i dotterbolag 433.4 336.8 3421
Summa anlaggningstillgangar 533.9 395,5 411,5
Omsattningstillgangar

Varulager med mera

Ravaror och férndédenheter 07 0.4 0.6
Summa varulager, fornédenheter mm. 0,7 0.4 0,6
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 157 20,5 15,7
Skattefordringar 43 17,2 6.3
Ovriga kortfristiga fordringar 5.0 3.8 6.6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 897 75.6 65.5
Summa kortfristiga fordringar 114,6 1171 94,2
Kassa och bank 39.2 41,8 128,6
Summa omsattningstillgangar 154,5 159.3 2234
SUMMA TILLGANGAR 688,4 554,8 634.9
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i MSEK mar 2026 mar 2025 jun 2025

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet EK

Aktiekapital 0.9 0.8 0.8
0,9 0,8 0,8

Fritt eget kapital

Overkursfond 243.3 170,3 2124

Balanserat resultat -44,6 62,9 -14.4

Arets resultat 705 417 75,5

Summa eget kapital 270,0 275,7 274.4

Obeskattade reserver 54,3 62,4 54,3

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 115,0 0,0 00,0

Summa langfristiga skulder 115,0 0,0 90,0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0.3 3.3 0.4

Leverantérsskulder 347 383 359

évriga kortfristiga skulder 103.8 54,7 719

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 110,3 1204 107.9

Summa kortfristiga skulder 2491 216,7 216,1

Summa skulder 4184 2791 360,5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 688,4 554,8 634,9

CEDERGRENSKA AB Q3 2025/26

EKONOMISK REDOVISNING

26



Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar harmed att delarsrapporten och koncernredovisningen ger en rattvisande oversikt av moderbolaget och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 maj 2026

x

Lotta Smith Hakan Soéderstrom Niklas Palsson Anna Rudberg Anders Meyer
Verkstallande direktér Styrelseordférande Arbetande styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Madeleine Silfverberg Marie Wikner Cecilia Westin-Borgell Fabian Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot, Styrelseledamot, Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Cedergrenska AB:s Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

Foér ytterligare information, kontakta vd Lotta Smith, tel: 070-743 38 10, e-post: lotta.smith@cedergrenska.se
eller arbetande styrelseledamot Niklas Palsson, tel: 073-400 02 31, e-post: niklas.palsson@cedergrenska.se



Kalendarium

2026-08-28 Bokslutskommunike, 2025/26
2026-11-06 Arsredovisning, 2025/26
2026-12-03 Arsstdmma, 2025/26

Tidigare arsredovisningar och delarsrapporter finns tillgangliga pa www.cedergrenska.se
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nycketalsdefinitioner

Nyckeltal Definition

Antal barn och elever Antal elever i grundskola, gymnasium och vuxenutbildning samt antal barn i férskola.

Antal utstallda aktier vid periodens slut Antal aktier enligt registreringsbevis vid periodens slut.

EBITDA Resultat fore rantor, skatt, och av- och nedskrivningar.

Justerat EBITDA EBITDA med avdrag for stérre poster av engangskaraktar.

EBITA Resultat fére rantor, skatt, och av- och nedskrivning av goodwiill.

Justerat EBITA EBITA med avdrag for storre poster av engangskaraktar.

EBITA-marginal EBITA delat med totala intakter.

Justerad EBITA-marginal EBITA efter avdrag for poster av engangskaraktar, dividerat med totala intakter.

Genomsnittligt antal aktier Genomesnittligt antal aktier under perioden viktat for eventuella nyemissioner, fran den dagen de nya aktierna registrerades hos Bolagsverket.

Nettoresultat, med aterforda Nettoresultatet efter skatt med aterférda goodwillavskrivningar.
goodwillavskrivningar
Nettoresultat, med aterforda

. L . Nettoresultatet efter skatt med aterférda goodwillavskrivningar, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.
goodwillavskrivningar, per aktie

Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive leasingskulder) med avdrag fér likvida medel och rantebarande fordringar.
Nettoskuld/EBITDA Nettoskulden dividerad med resultatet fore rantor, skatt, och av- och nedskrivningar (EBITDA), rullande fér de respektive senaste fyra kvartalen.
Omsattningstillvaxt Okningen av innevarande periods omsattning i relation till motsvarande omsattning samma period féregaende ar.
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