Delarsrapport for
fjarde kvartalet 2025

1juli - 30 september 2025

Perioden i korthet

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Bolaget ingick en icke-bindande avsiktsforklaring med SVF Vaccines AB, inklusive villkor och
forutsattningar for ett omvant forvarv genom vilket Novakand Pharma forvarvar samtliga aktier
i SVF Vaccines genom betalning med nyemitterade aktier i Novakand Pharma.

o Den foreslagna transaktionen ar villkorad av slutforande av respektive bolags due diligence,
godkannande fran extra bolagsstammor i bada bolagen, Nasdags godkannande av en
fortsatt listning fér det sammanslagna bolaget och regulatoriskt godkannande fran
Inspektionen av Strategiska Produkter.

Nasdaq rapporterade sin bedémning att Novakand Pharma inte langre uppfyller
verksamhetskravet i regelverket for First North Growth Market och att Bolaget har satts pa
Nasdags observationslista. Beslutet innebar att Bolaget masta inkomma med atgarder inom
fyra manader fran beslutet, i annat fall inleds en process for avnotering av Bolaget.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Bolaget har rapporterat att due diligence processen har slutforts och att Novakand Pharma

och SVF Vaccines har ingatt ett forvarvsavtal med SVF Vaccines genom vilket bolaget forvarvar
samtliga aktier i SVF Vaccines genom betalning med nyemitterade aktier i Novakand Pharma.
Bolaget har kallat till en extra bolagsstamma den 12 mars 2026 for godkannande av den
foreslagna transaktionen med SVF Vaccines.

Bolaget har rapporterat att ansokan har skickats in till Nasdaq avseende listningsprovning for en
fortsatt notering av det sammanslagna bolaget efter ett omvant forvarv.

Bolaget har skickat in ansokan till Inspektionen av Strategiska Produkter for godkannande av de
nya agarna efter ett omvant forvarv.

NOVAKAND

pharma

Novakand Pharma AB | Org.nr. 556806-8851

Oktober - December
Finansiell ssmmanfattning for fjarde kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till © Mkr (0 Mkr).

FoU-kostnader uppgick till 3,5 Mkr (8,5 Mkr).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-9,9 Mkr).

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-9,6 Mkr).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,04 kr (-0,08 kr).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for kvartalet till -6,2 Mkr (-11,6 Mkr).

Eget kapital uppgick per den 31 december 2025 till 15,1 Mkr (62,3 Mkr) eller 0,12 kr (0,51 kr) per aktie.
Soliditeten uppgick per den 31 december 2025 till 90 procent (94 procent).

Likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 16,1 Mkr (46,4 Mkr).

Januari - December
Finansiell sammanfattning for hela perioden

Nettoomsattningen uppgick till © Mkr (0 Mkr).

FoU-kostnader uppgick till 23,6 Mkr (40,0 Mkr).

Rorelseresultatet for perioden fore nedskrivningar uppgick till -29,6 Mkr (-46,2 Mkr).

Resultat efter finansiella poster for perioden efter nedskrivning om 18 Mkr uppgick till -47,2 Mkr
(-44,6 Mkr).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for perioden uppgick till -0,39 kr (-0,39 kr).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden till -30,3 Mkr (-58,5 Mkr).

Eget kapital uppgick per den 31 december 2025 till 15,1 Mkr (62,3 Mkr) eller 0,12 kr (0,51 kr) per aktie.
Soliditeten uppgick per den 31 december 2025 till 90 procent (94 procent).

Likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 16,1 Mkr (46,4 Mkr).



VD har ordet

”Genom den rekommenderade transaktionen med SVF Vaccines tillfors

bolaget nydanande teknologi och en langsiktig specialistinvesterare adderas
till agarbasen.”

Novakand Pharmas affarsmodell har sedan starten byggt pa att utveckla lakemedelskandidater fram till en
kommersialisering pa marknaden genom att soka inga industriella partnerskap. Affarsutveckling, d.v.s. arbetet att soka
inga samarbets- och licensieringsavtal med andra bolag, har genom alla ar varit en central och integrerad del av var
verksamhet. De positiva resultaten fran den kliniska fas Ila-studien med var fraktalkinblockerande lakemedelskandidat
KANDs567 i hjartinfarktpatienter triggade en intensifiering av detta arbete, med malet att skapa finansiella forutsattningar
for den stora satsning som en fortsattning mot kliniska fas Iib- och fas lll-studier innebar. Under det gangna aret har
bolaget genomfért en omfattande och systematisk process dar ett stort antal potentiella industriella partners, saval

biotech- som pharmabolag, har kontaktats och utvarderats.

Styrelsens bedémning av resultaten fran dessa aktiviteter ar att ett industriellt partnerskap kraver ytterligare flera ars
klinisk utveckling och darmed betydande investeringar. Vi behover genomfora ytterligare en klinisk fas Il-studie for
att ga fran pavisad signal pa hjartskyddande effekt till att demonstrera behandlingseffekt med hog statistisk kraft.
| avsaknad av ett industriellt partnerskap kraver en fortsatt utveckling av fraktalkinprogrammet att Novakand reser
kapital till en fas lIb-studie pa egen hand. Beaktat utfallen i bolagets senaste kapitalanskaffningar, samt att situationen
pa kapitalmarknaderna ar fortsatt mycket utmanande, bedomer styrelsen att det inte &r realistiskt for bolaget att,
inom en tidsram som bibehaller programmets kommersiella attraktivitet, resa det kapital som kravs for att driva

fraktalkinprogrammet framat.

Med detta som utgangspunkt gor styrelsen beddmningen att ett sa kallat omvant forvarv med ett onoterat tillvéxtbolag

med ambition att bli publikt ar det basta alternativet for Novakands aktiedgare att realisera vardet av bolagets tillgangar.

Peter Selin
VD, Novakand Pharma

| linje med detta, har Novakands verksamhet under rapporteringsperioden huvudsakligen varit inriktade mot att:

e utvardera mojliga malbolag for ett omvant forvarv,
e forbereda bolaget for att kunna genomfoéra ett omvant forvary, samt
o fortsatta screena efter potentiella partners for fraktalkinprogrammet.

Utvardering av mdjliga malbolag fér omvant forvarv och valet av SVF Vaccines

Under rapporteringsperioden har styrelsen utvarderat ett stort antal bolag som visat intresse for ett omvant forvarv.
Dessa bolag har primért varit intresserade av Novakands borsplats pa Nasdagq First North, tillhérande infrastruktur
samt var kassa. Utvarderingen har inkluderat bolag bade inom life science och andra industrisektorer. Efter en nog-
grann utvardering har styrelsen beslutat att rekommendera SVF Vaccines AB for den foreslagna transaktionen. Under
perioden rapporterade vi att en icke-bindande avsiktsforklaring ingatts i detta syfte och efter periodens utgang har
vi rapporterat att den sa kallade due diligence-processen har slutforts med ett tillfredsstéllande resultat, varpa ett
fullstandigt forvarvsavtal ingatts.

Det rekommenderade bolaget, SVF Vaccines, ar ett svenskt bolag i klinisk utvecklingsfas som utvecklar vaccinkandidater
for forebyggande och botande behandling av livshotande infektionssjukdomar. Bolagets forsknings- och utveckling-
sprogram ar baserat pa en teknologi som harstammar fran Karolinska Institutet. Utdver SVF Vaccines nydanande

teknologi anser styrelsen att det rekommenderade forvarvet kan bidra till att diversifiera bolagets aktieagarbas, genom

2 | NOVAKAND PHARMA - DELARSRAPPORT 1 oktober - 31 december 2025



VD har ordet

att addera Karolinska Development som agare. Karolinska Development ar en etablerad specialistinvesterare inom
svensk life science, med ett natverk som inkluderar flera liknande professionella investeringsbolag. Bolaget har ocksa
ett "track record” av att supportera sina portféljbolag langsiktigt. En langsiktig professionell specialistinvesterare ar
nagot som Novakand historiskt har saknat, vilket ar en av huvudfaktorerna till varfér bolaget hamnat i den olyckliga

situation det befinner sig i.

Forberedelser for omvant forvarv
Efter perioden har vi alltsa rapporterat att due diligence-processen har slutforts med framgangsrikt resultat och att

ett fullstandigt forvarvsavtal ingatts. Genomférande av transaktionen ar dock fortfarande villkorat av bland annat:

e godkannande av transaktionen vid en extra bolagsstamma i Novakand Pharma,

e godkannande fran Nasdaq gallande fortsatt notering pa Nasdaq First North for det
sammanslagna bolaget, och

e godkannande fran Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP).

Novakands och SVF Vaccines mal ar att dessa villkor skall kunna uppfyllas sa att transaktionen kan genomféras

innan slutet av det forsta kvartalet 2026.

Screening efter potentiella partners for fraktalkinprogrammet

Det sammanslagna bolagets fokus efter transaktionen kommer vara att utveckla innovativa vaccinterapier baserat
pa SVF Vaccines teknologi. Styrelsen vill dock understryka att de blivande dgarna avser att behalla fraktalkinprogram-
met i det sammanslagna bolaget och att vid en eventuell framtida avyttring verka for att genomfora en sadan pa
marknadsmassiga villkor. Detta innebér att Novakands aktiedgare behaller en potentiell framtida majlighet kopplad

till fraktalkinprogrammet, samtidigt som bolaget ges en ny huvudplattform med nya finansieringsforutsattningar.

Som beskrivits ovan har styrelsen gjort bedémningen att det &r 1ag sannolikhet att ett industriellt partnerskap kan
ingas utan att ytterligare betydande investeringar i klinisk utveckling och tillverkning gors. Arbetet med att screena
efter potentiella partners har anda fortgatt under rapporteringsperioden, men tyvarr har inga av dessa diskussioner

lett vidare till affarsforhandling av ett licensavtal.

Vagen framat - extra bolagsstamma den 12 mars

Avslutningsvis vill jag upprepa att styrelsen ar 6vertygad om att det foreslagna forvarvet representerar
det alternativ som ger Novakands aktiedgare bast forutsattningar for fortsatt vardeskapande. Samtidigt
vill styrelsen understryka att den rekommenderade transaktionen ar villkorad av att flera aktiviteterna
slutfors sasom listas ovan, vilket innebér att det inte finns en garanti for att denna transaktion genomférs.
| handelse av att transaktionen inte kan genomforas foreligger en risk for avnotering och likvidation av
bolaget. Styrelsen bedémer dock att ett sadant scenario skulle medféra en vasentlig vardeforstoring
for Novakands aktiedgare. Efter att ha utvarderat samtliga realistiska handlingsalternativ ar styrelsen
Overtygad om att det foreslagna omvanda forvarvet av SVF Vaccines ar det alternativ som ger storst
sannolikhet for [angsiktigt aktiedgarvarde. Det ar darfor styrelsens forhoppning att Novakands aktiedgare
rostar for den foreslagna transaktionen pa den extra stdmma som bolaget kallat till den 12:e mars.

Peter Selin, VD

Solna 20 februari 2026
Novakand Pharma AB
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Finansiell
utveckling
| sammandrag
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Novakand Pharma koncernen

KSEK (om inget annat anges)

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader (exkl nedskrivningar)
Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat fore nedskrivning
Nedskrivning av immateriella tillgangar
Resultat efter finansiella poster

Resultat efter skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Likvida medel pa balansdagen

Eget kapital pa balansdagen

Nyckeltal

FoU som andel av totala kostnader

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr)
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie (kr)
Eget kapital per aktie (kr)

Balansomslutning

Soliditet

Antal anstallda

10kt -31dec
2025 2024
(o] (o]
4 14
-5026 -9923
-3515 -8474
-5 012 -9910
-4 969 -9 639
-4 969 -9 639
-6193 -11 564
16 073 46 362
15 065 62 300
70% 86%
-0,04 -0,08
-0,05 -0,10
0,12 0,51
16733 66 364
90% 94%
5 5

1jan -31dec
2025 2024
0 (o]
14 4
-29 609 -46 174
-23 555 -39 952
-29 595 -46 161

-18 000

-47 229 -44 566
-47 229 -44 566
-30 289 -58 531
16 073 46362
15 065 62 300
49% 87%
-0,39 -0.39
-0,25 -0,48
0,12 0,51
16733 66 364
90% 94%
5 5



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter och resultat

Fjarde kvartalet, oktober - december 2025 Hela perioden, januari - december 2025
e Nettoomsattningen uppgick till 0 Mkr (0 Mkr). e Nettoomsattningen uppgick till 0 Mkr (O Mkr).
e  De operativa kostnaderna under perioden uppgick till 5,0 Mkr (9,9 Mkr), varav o  De totala operativa kostnaderna under perioden uppgick till 29,6 Mkr (46,2 Mkr).
e  FoU-kostnader uppgick till 3,5 Mkr (8,5 Mkr) och e Ackumulerade FoU-kostnader uppgick till 23,6 Mkr (40,0 Mkr).
e  Forsaljnings- och administrativa kostnader uppgick till 1,5 Mkr (1,4 Mkr). o Ovriga kostnader utgérs av férsaljnings- och administrativa kostnader som under perioden
o Den signifikanta minskningen av de operativa kostnaderna jamfort med féregaende uppgick till 6,1 Mkr (6,2 Mkr).
ar forklaras av att Bolaget haft en mycket begransad FoU-verksamhet under perioden, o Bolagets operativa kostnader reducerades ytterligare under det andra halvaret efter besluten
huvudsakligen arbete med slutforandet av KANDOVA-studien, en fas Ib/lla-studie med under det tredje kvartalet att saga upp avsiktsforklaringen med Recardio Inc samt att inte
KAND567 i aggstockscancer. Utéver det har den operativa verksamheten fokuserat pa driva fraktalkinprogrammet vidare.
processen och forberedelserna for att genomfora ett eventuellt omvant forvarv. e Den signifikanta minskningen av de operativa kostnaderna jamfort med foregdende ar forklaras
e  Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-9,9 Mkr). av att Bolaget haft en mer begransad FoU-verksamhet under aret.
e  Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-9,6 Mkr). o Under det forsta halvaret hanférdes FoU-kostnaderna huvudsakligen till KANDOVA-studien
e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,04 kr (-0,08 kr). samt forberedelser for att genomfora en efterstravad fas llb-studie med KAND567 i akut

hjartinfarkt (FRACTIVE).
O Under det tredje kvartalet gjordes en nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar i
balansrakningen relaterade till fraktalkinprogrammet pa 18.0 Mkr (0 Mkr).
0 Utover det har de operativa kostnaderna under det andra halvaret huvudsakligen hanforts till
processen och forberedelserna for att genomfora ett eventuellt omvant forvarv.
e  Rorelseresultatet for perioden uppgick till -29,6 Mkr (-46,2 Mkr) fore nedskrivningen av
immateriella tillgangar.
e  Resultat efter finansiella poster for perioden uppgick till -47,2 Mkr (-44,6 Mkr).
e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for perioden uppgick till -0,39 kr (-0,39 kr).
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Periodens resultat

1 okt - 31 dec ljan-31dec

och totalresultat

Ovriga intékter och rérelsens kostnader

° d Ovriga intakter 14 14 14 14
I S a m m a n ra g Administrationskostnader -1262 -1231 -4 828 -5 150
Forsaljningskostnader -249 -218 -1225 -1073
Forsknings- och utvecklingskostnader -3515 -8474 -23 555 -39952
Nedskrivning av immateriella tillgangar -18 000
Summa rorelsens kostnader -5 012 -9 910 -47 595 -46 161
Rorelseresultat -5 012 -9 910 -47 595 -46 161

Resultat fore finansiella poster
Finansnetto 43 27N 365 1595

Resultat efter finansiella poster -4 969 -9 639 -47 229 -44 566

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat och totalresultat -4 969 -9 639 -47 229 -44 566

Genomsnittligt antal aktier

(tusental, fore och efter utspadning) 121186 121186 121186 15 332
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 121186 121186 121186 121186
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -0,04 -0,08 -0,39 -0,39
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Rapport over

KSEK 31dec

N N o N 2025 2024
finansiell stallning i
Anldggningstillgangar

[}
I S a m m a n d r a g Immateriella anlaggningstillgangar o] 18 000

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga placeringar 1 1

Summa anlaggningstillgangar 1 18 001

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 432 87
Forutbetalda kostnader 227 1130
Likvida medel 16 073 46 362
Summa omséttningstillgangar 16 732 48363
Total tillgangar 16 733 66 364
Eget kapital och skulder

Eget kapital 15 065 62 300
Summa eget kapital 15 065 62 300
Skulder

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 812 2788
Upplupna kostnader 857 1276
Summa skulder 1669 4064
Total eget kapital och skulder 16 733 66 364
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Novakand Pharma koncernen,

Rapport over e rdecanber sose
forandringar
| eget kapital

Fjarde kvartalet, 1 okt - 31 december

Aktiekapital

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Ansamlad
forlust

Totalt
eget
kapital

Ingaende balans 2024-10-01 1778 458 821 -398 661 71939
Periodens totalresultat -9 639 -9 639
S:a transaktioner med aktiedgare o] o] o] [o]
Utgéende balans 2024-12-31 1778 458 821 -408 299 62 300
Perioden 1 januari - 31 december

Ingaende balans 2024-01-01 7921 403 477 -363734 47 665
Totalresultat

Periodens totalresultat -44 566 -44 566
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 3857 69 155 73012
Nyemissionsutgifter -13 81 -13 81
S:a transaktioner med aktieagare 3857 55344 o] 59 201
Utgéende balans 2024-12-31 1778 458 821 -408 300 62 300
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Ra p po rt 6ve r Novakand Pharma koncernen,

1jan - 30 september 2025

[ X ) [ X ] ° O : I
fO r a n d rl n g a r SES Aktiekapital tiIIskj‘:Jr'lgeE A"'SfZF:‘ILaS‘: Tz;:
i eg et ka pital Fjarde kvartalet, 1 okt - 30 december

kapital kapital

oo . Ingéende balans 2025-10-01 1778 458 822 -450 566 20034

(fo rtS a tt n I n g ) Periodens totalresultat -4 969 -4 969
S:a transaktioner med aktiedgare o o] o] o]

Utgaende balans 2025-12-31 1778 458 822 -455 535 15 065

Perioden 1 januari - 31 december

Ingaende balans 2025-01-01 1778 458 822 -408 306 62 293
Periodens totalresultat -47 229 -47 229
S:a transaktioner med aktiedgare o ] o] ]
Utgéende balans 2025-12-31 1778 458 822 -455 535 15 065
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Ra p po rt 6ve r Novakand Pharma koncernen

KSEK 2025 2024 2025 2024

kassafloden

Den IGpande verksamheten

Rorelseresultat -5 012 -9 910 -47 595 -46 161
Nedskrivningar 18 000

Erhallen ranta 43 2n 365 1595

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 969 -9 639 -29 229 -44 566

fore forandringar i rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet -1224 -1925 -1060 -13 965
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 193 -11564 -30 289 -58 531
Nettokassaflode fore finansiella poster -6193 -11564 -30 289 -58 531
Finansieringsverksamheten

Nyemission 59 201
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (o} [} [o} 59 201
Periodens kassaflode -6 193 -11564 -30 289 670
Likvida medel vid periodens barjan 22 266 57 926 46 362 45 692
Likvida medel vid periodens slut 16 073 46 362 16 073 46 362
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Resultatrakning
Moderbolaget
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Novakand Pharma AB koncernen

1 okt-31dec 1ljan-31dec
KSEK 2025 2024 2025 2024
Ovriga intékter och rérelsens kostnader
Ovriga intakter 14 14 14 14
Administrationskostnader -1262 -1231 -4 828 -5150
Forsaljningskostnader -249 -218 -1225 -1073
Forsknings- och utvecklingskostnader -3515 -8474 -23 555 -39952
Nedskrivning av immateriella tillgangar -18 000
Summa rorelsens kostnader -5 012 -9 910 -47 595 -46 161
Rorelseresultat -5 012 -9 910 -47 595 -46 161
Resultat fore finansiella poster
Finansnetto 43 27 365 1595
Resultat efter finansiella poster -4 969 -9 639 -47229 -44 566
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat och totalresultat -4 969 -9 639 -47229 -44 566



Balansrakning
| sammandrag
Moderbolaget
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Moderbolaget Novakand Pharma AB

KSEK 31dec

2025 2024
Tillgangar
Anldggningstifigangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 000
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1 18 001
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 432 87
Forutbetalda kostnader 227 1130
Likvida medel 16 073 46362
Summa omséattningstillgangar 16 732 48 363
Total tillgangar 16 733 66 364
Eget kapital och skulder
Eget kapital 15 065 62 300
Summa eget kapital 15 065 62 300
Skulder
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder 812 2788
Upplupna kostnader 857 1276
Summa skulder 1669 4064
Total eget kapital och skulder 16 733 66 364



Finansiell stallning och likviditet

Balansrakning och kassaflode

e  Totalt Eget kapital uppgick per den 31 december 2025 till 15,1 Mkr (62,3 Mkr).

e  Bolagets soliditet per den 31 december 2025 var 90 procent (94 procent).

e  Eget kapital per aktie var 0,12 kr (0,51 kr).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -30,3 Mkr (-58,5 Mkr) eller 0,25 kr per
aktie (-0,48 kr).

e  Likvida medel uppgick per den 31 december 2025 till 16,1 Mkr (46,4 Mkr).

e Den signifikanta minskningen av Eget kapital jamfort med foregaende ar forklaras huvudsakligen
av den mindre kassan samt nedskrivningen av immateriella anlaggningstillgangar i balans-
rakningen relaterade till fraktalkinprogrammet pa 18.0 Mkr (0 Mkr) som genomférdes under
det tredje kvartalet.

Medarbetare

Bolaget hade 5 (5) tillsvidareanstallda per den 31 december 2025, varav 4 (4) ar man och 1 (1) ar kvinna.
For ovan namnda medarbetare galler att anstallningen upphorde den 31 december 2025 for tre medar-
betare och for 6vriga tva medarbetare kommer anstallningen att upphdra den 24 mars (VD) respektive
31 mars 2026.

Investeringar samt avskrivningar

Under det fjarde kvartalet har inga investeringar eller avskrivningar gjorts. Under det tredje kvartalet
gjordes en nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar i balansrékningen relaterade till
fraktalkinprogrammet pa 18.0 Mkr (0 Mkr). Nedskrivningen féranleddes av den nedskrivningsprévning som
gjordes av styrelsen i samband med beslutet att soka genomfora ett omvant forvarv. Se delarsrapporten
for det tredje kvartalet 2026 for mer information.

Koncernen

Novakand Pharma bestar av tva bolag, moderbolaget Novakand Pharma AB (publ) i vilket all forskning
och produktutveckling sker samt det helagda dotterbolaget Novakand Management AB. Moderbolag i
koncernen ar det svenska publika aktiebolaget Novakand Pharma AB (publ.) vars aktier ar noterade pa
Nasdagq First North Premier Segmentet fr.o.m. den 28:e oktober 2016. Novakand Management AB ar ett
vilande bolag.

Aktiekapitalet och aktien

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2025 till 11778 016 kr (11 778 016 kr) fordelat pa 121186 228 (121
186 228) aktier med ett kvotvarde om, avrundat, 0.10 kr (0.10 kr) per aktie. Okningen av antal aktier &r
hanforligt till den nyemission av aktier som genomfordes i mars 2024.

Skattemassiga underskott

Bolagets nuvarande verksamhet forvantas initialt innebara negativa resultat och skattemassiga underskott.
Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar for att skattemassiga 6verskott kommer
att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av vardet av underskotten, och ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats. Vid en forsaljning av en lakemedelskandidat forvantas vinster kunna
redovisas vilka for narvarande bedéms kunna komma att skattemassigt avraknas mot tidigare ars
skattemassiga underskott vilket skulle komma att innebara en lag skattebelastning for bolaget nar ett
projekt saljs. De skattemassiga underskotten uppgick per den 31 december 2024 till 507,1 Mkr. Ingen
uppskjuten skattefordran redovisas for dessa skattemassiga underskott.
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Noter

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Fér moderbolaget ar
delarsrapporten upprattad enligt Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och arsredovisningslagen. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper och varderingsprinciper
samt berakningsgrunder for rapporten ar oférandrade jamfort med senaste arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2024 och ska lasas tillsammans med den.

Novakand Pharmas kostnadsfor Iopande alla kostnader for forskning och utveckling nar de uppkommer
och aktiverar dem inte som immateriella tillgangar. Detsamma galler for kostnader for tillverkning som
kostnadsfors nar du uppkommer och inte aktiveras som lagertillgangar.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar

till tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som
anges inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende ar.

Not 2: Transaktioner med narstaende

Under perioden har bolaget inte haft nagra transaktioner med nérstaende.

Not 3: Koncernens verksamhet och riskfaktorer

De finansiella rapporterna har upprattats enligt "going concern” i det antagna scenariot att ett omvant
forvarv genomfors. Inom ramen for detta scenario har foretagsledningen gjort bedomningen att det finns
tillgdngliga medel for att koncernen fortsatt ska kunna bedriva verksamheten utan nagon betydande
likviditetsrisk under det ndrmaste rakenskapsaret.

Bolaget har efter periodens utgang rapporterat att ett forvarvsavtal ingatts med SVF Vaccines AB avseende
en transaktion genom vilket Novakand Pharma forvarvar samtliga aktier i SVF Vaccines genom betalning
med nyemitterade aktier i Novakand Pharma. Transaktionen ar dock villkorad av godkannande fran extra
bolagsstammor i bada bolagen, Nasdags godkannande av en fortsatt listning for det sammanslagna
bolaget och regulatoriskt godkannande fran Inspektionen av Strategiska Produkter.

Efter Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet rapporterade Nasdaq sin bedémning att Novakand
Pharmainte langre uppfyller verksamhetskravet i regelverket for First North Growth Market och att Bolaget
har satts pa Nasdags observationslista. Beslutet innebar att Bolaget masta inkomma med atgarder inom
fyra manader fran beslutet, i annat fall inleds en process for avnotering av Bolaget. Exempel pa atgard
som godtas av Nasdaq ar att genomfora ett omvant forvarv. Styrelsen betonar dock att det i nulaget inte
finns nagon garanti for att transaktionen kommer att genomforas.
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Not 4: Definitioner av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS presenterar Novakand Pharma AB
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och
prestationsindikationer for investerare och andra anvéndare av delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen
ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats
i enlighet med IFRS. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Nyckeltal presenteras i avsnittet Finansiell
utveckling i sammandrag.

Andel FoU av totala kostnader

Talet ger information om hur stor del av bolagets kostnader som avser karn-verksamheten. Detta ger
en bild av kostnadsallokering samt en indikation pa hur stor den del administrativa delen tar i ansprak
av den totala kostnadsmassan.

Eget kapital per aktie

Beraknas genom att dividera Eget kapital med antal aktier pa balansdagen. Talets férandring mellan
aren ger en indikation pa att forandringar skett i bolagets egna kapital, till exempel om en nyemission
genomforts och hur mycket av en sadan kapitalinjektion som kvarstar per balansdag.

Kassaflode per aktie fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier. Givet bolagets fas
dar intakter annu ar fiktiva ger talet tillsammans med eget kapital per aktie, information om bolagets
kapitalanskaffning och finansiering.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet visar hur stor del av tillgangarna som finansierats
via eget kapital och darmed tydliggor bolags finansiella styrka.

Not 5: Vasentliga handelser efter perioden

e  Bolaget har rapporterat att due diligence processen har slutforts och att Novakand Pharma
och SVF Vaccines har ingatt ett forvarvsavtal med SVF Vaccines genom vilket bolaget forvarvar
samtliga aktier i SVF Vaccines genom betalning med nyemitterade aktier i Novakand Pharma.

e  Bolaget har kallat till en extra bolagsstamma den 12 mars 2026 for godkannande av den
foreslagna transaktionen med SVF Vaccines.

e  Bolaget har rapporterat att ansokan har skickats in till Nasdaq avseende listningsprovning for en
fortsatt notering av det sammanslagna bolaget efter ett omvant forvarv.

e  Bolaget har skickat in ansokan till Inspektionen av Strategiska Produkter for godkannande av de
nya agarna efter ett omvant forvarv.
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Styrelsens Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 20 februari 2026

Erik Nerpin Thomas Olin Anders Gabrielsen
Ordférande Ledamot Ledamot

Peter Selin

VD

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kommande rapporttillfallen
och bolagsstammor

Extra bolagsstamma Arsstamma
2026
Arsredovisning 2025 28 Delarsrapport april - juni 2026
augusti
2026
Delarsrapport januari - mars 2026 20 Delarsrapport juli - september 2026

november

Novakand Pharmas finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida: https://novakand.com/investerare/finansiella-rapporter/

17 | NOVAKAND PHARMA - DELARSRAPPORT 1oktober - 31 december 2025




For ytterligare information, kontakta:
ir@novakand.com

Novakand Pharma AB (publ)
Nanna Svartz vag 4
171 65 Solna

NOVAKAND

pharma

Besok garna Bolagets hemsida www.novakand.com



