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GULLBERG & JANSSON: RAPPORTKOMMENTAR
Q1'24

Gullberg & Jansson redovisade dkad nettoomséttning och férbattrad EBITDA samt
EBIT i det forsta kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 50,8 MSEK (46,4). Vidare
uppgick EBITDA till -2,3 MSEK (-4,2) och EBIT till -4,3 MSEK (-5,9). Periodens
kassaflode uppgick till 4,6 MSEK (-13,2) och kassan ékade till 25,3 MSEK vid
utgangen av kvartalet.

Aterhamtningen pabérjad

Omsaéttning 6kade med 9,3 procent, vilket framst var hanforligt till en stark forséljning inom
Professionell Gronyta. Danmark och Norge utvecklades fortsatt bra och i Sverige finns nu tecken
pa okad efterfragan efter ett tufft 2023. Inom Hem och Utemiljo minskade forsaljningen, men
affarsomradet gar nu in i det sdsongsmassigt starkaste kvartalet och enligt ledningen borjar det
se en ljusning. Dartill 6kade forsaljningen fran laga nivaer inom det nya affarsomradet Energi och
Klimat.

God kostnadskontroll

Tillvaxten i omséattning dversteg 6kningen i rorelsekostnader, vilket bidrog till det forbattrade
resultatet och visade pa en god kostnadskontroll. Darutover resulterade prisjusteringar i att
bruttomarginalen 6kade med 3,6 procentenheter fran 25,7 till 29,3 procent. Sammantaget gav
den goda kostnadskontrollen och prisjusteringar en tydlig positiv effekt pa resultatet. Kvartalet
starkte var tro om att Gullberg & Jansson narmar sig lé6nsamhet.

Outlook

Efter rapporten har vi endast genomfért mindre justeringar av vara estimat. Vi anser att Gullberg
& Jansson ar val positionerat infor framtiden och forvantar oss stigande efterfragan framover. Vi
kvarstar darmed vid var tro om viss aterhamtning under 2024 som sedan succesivt okar under
2025. Aktien har gatt starkt sedan var senaste uppdatering och ¢kad tillvaxt jamfort med vara
estimat utgor argument dver vart motiverade varde.

Las den fullstindiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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