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Fastighetsbolaget rapporterar ett rekordhogt driftnetto och framgent ligger fokus pa att forstirka
balansrikningen. Analysguiden justerar riktkursen.

Rapporterar det hogsta driftnettot hittills under Q3

Hyresintékterna vaxte under Q3 med 32% till 5 597 mkr och driftoverskottet 6kade 27% till 3 776 mkr. SBB
rapporterade dirmed det hogsta driftéverskottet hittills under ett enskilt kvartal. Resultatet fore skatt minskade
till -1706 mkr till £61jd av kostnader for fortidslosen av 1én, negativa virdeforandringar pa fastigheter och
finansiella instrument, samt en nedskrivning om 500 mkr pa andelarna i JM. Fastighetsportf6ljens virde uppgick
vid kvartalets utgéng till 154,5 mdkr och det langsiktiga substansvirde per aktie (NAV) var 40,10 kr.

Fullt fokus pa att stirka balansrikningen

I spéren av kriget i Ukraina har inflationen rusat, rintor stigit och konsumenternas képkraft minskat. For att
anpassa sig till de nya marknadsférutsattningarna genomfér SBB en rad atgirder. Dels avyttras fastigheter och
andelar i samagda bolag for att stirka balansrakningen. I oktober fattades beslut om att dela ut ett nybildat bolag
med fokus pé bostadsfastigheter till aktiedgarna. Med ett fastighetsvirde pa ca 18 mdkr kommer detta nya bolag
att bli ett av de storsta i sitt slag pa Stockholmsbérsen. I slutet av november annonserade SBB dessutom att man
siljer en andel om 49% av sin portfolj inom social infrastruktur {6r utbildning till infrastrukturfonden Brookfield
for 9,2 mdkr, med tillaggs-kopeskillingar som kan uppga till 1,2 mdkr. Affiren kommer sdnka SBB:s
belaningsgrad till ca 42% fran de 47% man rapporterade vid utgéngen av Q3.

Riktkurs justerad till 32 kr

SBB:s affirsmodell bygger pé forvaltning av samhéllsfastigheter med 1anga hyresavtal och sikra kassafloden i
kombination med tre valueadd-strategier. Hyresintékterna ar inflationssakrade, och d4 man arbetar med fasta
rantor med ldnga loptider baddar detta for starka kassafléden kommande ar. Den genomsnittliga
kursutvecklingen for ett urval noterade fastighetsbolag har varit -48% den senaste 12-ménaders-perioden.
Medianvirderingen bland dessa dr 0,8 gdnger NAV, och vi justerar var riktkurs till 32 kr (tidigare 38), baserat pa

denna virderingsmultipel applicerad pa SBB:s langsiktiga substansvirde per aktie.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-samhallsbyggnadsbolaget-saljer-andel-i-

infrastruktur-utbildning-till-brookfield
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