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Thunderful Group beslutar om en riktad nyemission till
Atari SA villkorat av godkannande vid extra
bolagsstdmma — Atari avser att pakalla tvangsinlosen

Styrelsen i Thunderful Group AB (publ) ("Thunderful" eller "Bolaget") har idag beslutat, villkorat av
godkannande vid en extra bolagsstamma, om en riktad kontant nyemission om 35 MSEK till
Thunderfuls huvudagare Atari SA ("Atari") ("Emissionen"). Emissionen omfattar 350 000 000 nya
aktier vilka emitteras till en teckningskurs om 0,10 SEK per aktie. Efter Emissionen kommer Atari
att inneha cirka 90,2 procent av aktierna och rosterna i Thunderful. Forutsatt att Emissionen
genomfors avser Atari begara att styrelsen i Thunderful ansoker om avnotering av Bolagets aktier
fran Nasdaq First North Growth Market i Stockholm och pakalla tvangsinlosen med yrkande om ett
losenbelopp om 0,30 SEK per aktie. Efter att Thunderful har avnoterats fran Nasdaq First North
Growth Market kommer Atari att lamna ett underhandserbjudande till aktiedagarna i Thunderful att
forvarva deras aktier till samma pris som i tvangsinlosensforfarandet (dvs. 0,30 SEK per aktie). Ett
antal av de storsta aktiedgarna, inklusive Owe Bergsten och Brjann Sigurgeirsson, samt aktieagande
styrelseledamater, vars innehav tillsammans motsvarar 6,7 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget, har lamnat rostningsataganden att rosta for Emissionen vid extra bolagsstamman. Kallelse
till den extra bolagsstamman kommer att publiceras senare idag. Atari kommer inte att vara
berattigat att rosta vid den extra bolagsstamman.

Emissionen i korthet

e Styrelsen i Thunderful har beslutat om en riktad nyemission om 350 000 000 aktier till Atari,
villkorat av extra bolagsstammans efterféljande godkannande.

e Teckningskursen uppgar till 0,10 SEK per aktie, motsvarande 35 MSEK fore avdrag for
kostnader hanférliga till Emissionen. Emissionen kommer att genomféras med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och riktas uteslutande till Atari.

e Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 46 procent jamfort med stangningskursen for
Thunderfuls aktier pa Nasdaq First North Growth Market den 18 december 2025.

e | anslutning till genomférandet av Emissionen har Atari atagit sig att pakalla tvangsinlésen och
darvid yrka ett I6senbelopp om 0,30 SEK per aktie, vilket motsvarar en premie om cirka 61
procent jamfort med stangningskursen den 18 december 2025, en premie om 100 procent
jamfort med det pris per aktie som Atari erlade i den riktade emissionen till Atari som
genomfordes den 29 juli 2025 och en premie om 200 procent jamfoért med det pris per aktie
som Atari erlagger i Emissionen.

e Efter genomférande av Emissionen kommer Atari att inneha cirka 90,2 procent av aktierna och
rosterna i Thunderful (fran cirka 81,7 procent idag). Atari har ovillkorligt och oaterkalleligt
atagit sig att teckna samtliga aktier i Emissionen.

e | samband med att Emissionen genomfors kommer Atari begéra att Thunderfuls styrelse
ansoker om avnotering av Thunderfuls aktier fran Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm.
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e Under forutséttning att aktierna i Thunderful avnoteras fran Nasdaq First North Growth Market
kommer Atari att [lamna ett underhandserbjudande till Thunderfuls aktiedgare att férvarva
deras aktier for 0,30 SEK per aktie, vilket motsvarar det I16senbelopp som Atari kommer att yrka
i tvangsinlosensforfarandet.

o Styrelsen i Bolaget kommer inom kort att kalla till en extra bolagsstamma med férslag till
andringar i bolagsordningen for att mojliggora Emissionen och férslag att stdmman godkanner
styrelsens beslut om att genomféra Emissionen.

e Atari kommer inte vara beréttigat att rosta pa extra bolagsstamman.

e Ett antal av de storsta aktiedgarna, inklusive Owe Bergstenm och Brjann Sigurgeirsson@, samt

aktiedgande styrelseledamdéter, vars innehav tillsammans motsvarar 6,7 procent av aktierna

och résterna i Bolaget, har lamnat réstningsataganden att rosta for Emissionen vid extra
bolagsstamman.

Bakgrund och motiv

Thunderful har under en langre tid befunnit sig i en finansiellt anstrangd situation praglad av hog
skuldsattning, svag likviditet och negativt kassaflode. Trots omfattande atgarder — inklusive avyttring
av distributionsverksamheter, kostnadsbesparingsprogram, personalneddragningar och tidigare
genomford riktad nyemission till Atari — har Thunderfuls finansiella utveckling inte stabiliserats i
tillracklig utstrackning. Per den 30 september 2025 uppgick Bolagets likvida medel, inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter, till 28,6 MSEK, och Bolagets revisor har uppmarksammat vasentliga
osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift. Styrelsen bedémer att tillgangliga medel
endast racker till att finansiera verksamheten till mars 2026, varfor ett snabbt och sakert
kapitaltillskott kravs for att undvika en betydande risk fér obestand.

Styrelsen har utrett alternativa finansieringslosningar, daribland en féretradesemission, men kunnat
konstatera att férutsattningar saknas for att genomfora en sadan i erforderlig omfattning utan
betydande tecknings- och garantiataganden. | dialog med Thunderfuls storre aktiedgare har det
konstaterats att, utéver Atari, dvriga storre aktiedgare saknar férmaga eller intresse att genomfora
och/eller garantera en foretradesemission i tillrdcklig omfattning. Styrelsen har saledes kunnat
konstatera att det inte funnits forutsattningar for att genomfora en foretradesemission till ett belopp
om minst 35 MSEK i avsaknad av tecknings- och garantidtaganden. Aven om Atari, vid en
foretradesemission, skulle garantera hela emissionen hade ett sddant garantidtagande med stor
sannolikhet lett till att Atari uppnar en dgarandel 6verstigande 90 procent.

Styrelsen bedomer att Emissionen, inklusive teckningskursen och 6vriga atgéarder, &r skéliga och
nddvandiga mot bakgrund av Thunderfuls finansiella situation, begréansade alternativ for
kapitalanskaffning och behovet av att snabbt reducera finansiell risk. Styrelsen noterar vidare att det
pris respektive l0senbelopp som Atari avser att erbjuda inom ramen for underhandserbjudandet och
tvangsinlosensforfarandet innebér en premie for aktiedgarna jamfort med radande marknadskurs,
vilket sammantaget talar for transaktionens skalighet for samtliga aktiedgare. Darvid konstaterar
styrelsen att erbjudandet fran Atari om att férvarva minoritetsdgarnas aktier ger
minoritetsaktiedgarna ett forutsebart uttradesalternativ till en i forvag kommunicerad premie.
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Teckningskursen i Emissionen har faststallts genom férhandlingar pa armlangds avstand mellan
Thunderful och Atari och efter en samlad bedémning av Thunderfuls finansiella stéllning, radande
marknadslage och aktiens historiska utveckling samt med beaktande av behovet att sakerstalla
transaktionens genomférbarhet pd marknadsmassiga villkor. Thunderfuls styrelse har sérskilt
beaktat Thunderfuls anstrangda finansiella situation (hog skuldsattning, svag likviditet och negativa
resultat), bristen pa alternativa finansieringslésningar, samt den begrédnsade likviditeten i aktien med
lag daglig omséttning och ett avtagande intresse i handeln i aktien. Mot denna bakgrund har
teckningskursen satts med en, enligt styrelsens bedomning, marknadsmassig rabatt om cirka 46
procent i forhallande till stangningskursen for Thunderfuls aktie den 18 december 2025 i syfte att
sdkerstalla transaktionens genomférbarhet. Rabatten kan jamforas med den cirka 75-procentiga
rabatten i den riktade emissionen till Atari den 29 juli 2025. Styrelsen har darutéver noterat att Atari,
inom ramen for det planerade underhandserbjudandet, avser erbjuda att forvarva kvarvarande aktier i
Bolaget till ett pris om 0,30 SEK per aktie, vilket ar ett pris som Atari dven avser att yrka inom ramen
for tvangsinlosensforfarandet. Priset om 0,30 SEK per aktie motsvarar en premie om cirka 61 procent
jAmfort med stéangningskursen den 18 december 2025, en premie om 100 procent jamfort med det
pris per aktie som Atari erlade i den riktade nyemissionen till Atari som genomférdes den 29 juli 2025,
och en premie om 200 procent jamfort med det pris per aktie som Atari kommer att erldgga i
Emissionen. Med detta beaktat stddjer den rabatt som tillampas i Emissionen att prissattningen och
transaktionen som helhet ar skaliga.

Thunderful har lamnat en framstéllan till Aktiemarknadsndmnden med en forfragan om ett uttalande
om huruvida den planerade transaktionen med Atari &r férenlig med god sed pa aktiemarknaden. | sitt
uttalande (AMN 2025:65) har Aktiemarknadsnamnden konstaterat att Emissionen, under de i
framstéllan angivna omsténdigheterna, inte strider mot god sed pa aktiemarknaden, férutsatt att
aktiedgarna far information om transaktionen i sin helhet och att Emissionen foljs av ett erbjudande
inom ramen for inlosenférfarandet om 0,30 SEK per aktie. Aktiemarknadsnamnden uttalade vidare
att, for att uppfylla god sed pa den aktiemarknaden, bor Atari inte vara beréttigat att rosta vid den
extra bolagsstdamman.

Mot denna bakgrund, och beaktat behovet av en snabb och saker transaktion som sakerstaller
Bolagets omedelbara kapitalbehov, bedomer styrelsen att den foéreslagna Emissionen ar det enda
realistiska alternativet som ligger i samtliga aktiedgares béasta intresse.

Tvangsinlosen, underhandserbjudande och avnotering

Efter registrering av Emissionen kommer Atari att pakalla tvangsinlosen i enlighet med 22 kap.
Aktiebolagslagen (2005:551) och darvid yrka ett I6senbelopp om 0,30 SEK per aktie. | anslutning
dartill kommer Atari begéra att styrelsen i Thunderful ans6ker om avnotering av Bolagets aktier fran
Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Efter att aktierna i Thunderful har avnoterats fran
Nasdaq First North Growth Market kommer Atari dven att lamna ett underhandserbjudande till
aktiedgare i Thunderful att forvarva deras aktier till samma pris som i tvangsinlosensforfarandet (dvs.
0,30 SEK per aktie).
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Villkor och tidplan

Genomforandet av Emissionen ar villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstamma samt att
bolagsstdmman fattar nddvandiga beslut for att méjliggéra Emissionen, daribland antar en ny
bolagsordning varigenom gréanserna for antal aktier och aktiekapital kas. Kallelse till extra
bolagsstamma, som avses att hallas i januari 2026, kommer att offentliggéras genom ett separat
pressmeddelande senare idag. En preliminar tidsplan for transaktionen framgar nedan men kan
komma att @ndras.

26 januari 2026 | Extra bolagsstdamma

28 januari 2026 | Registrering av de nyemitterade aktierna hos Bolagsverket

28 januari 2026 | Pakallande av tvangsinlésen och ans6kan om avnotering

Avnotering fran Nasdaq First North (baserat pa en uppskattad handldggningstid hos Nasdaq om cirka tva

12 februari 2026
veckor)

Vecka 8, 2026 Start for anmalningsperiod i underhandserbjudandet

Radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Emissionen. Baker
McKenzie &r legal radgivare till Atari i samband med Emissionen.

['] Genom Bergsala NDP AB.

2l

Genom Brjann Sigurgeirsson Holding AB.

For mer information, vanligen kontakta:
Mikael Falkner, interim VD och CFO, Thunderful Group, +46 760 35 64 34
Patrick Svensk, styrelseordférande, Thunderful Group, +46 708 66 07 30

Om Thunderful Group

Thunderful Group fokuserar pa utgivning och utveckling av hogkvalitativa digitala spel for PC- och
konsolplattformar. Med huvudkontor i Géteborg, Sverige, tacker Thunderful Group en betydande del
av spelindustrins véardekedja genom sina tva huvudsakliga affarssegment: Férlagsverksamhet samt
Samutveckling & tjanster. Segmenten samverkar for att utveckla, marknadsfora och forvalta en
mangsidig portfélj av spelupplevelser. Thunderful Group &r listat pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Féretagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB.

Denna information &r sddan information som Thunderful Group AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:
s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2025-12-19 07:30 CET.
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