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SAMMANFATTNING

FJARDE KVARTALET APRIL - JUNI 2025/2026

. Nettoomsdttningen for perioden 6kade med 2,7% till 31 410 TSEK (30 579 TSEK)

. Rérelseresultat uppgick till 9 249 TSEK (7 260 TSEK)
. Rérelsemarginalen uppgick till 29,4% (23,7 %)

. Periodens resultat uppgick till 5 930 TSEK (4 336 TSEK)
. Kassaflodet fréin den [6pande verksamheten uppgick till 16 971 TSEK (8 180 TSEK)

HELAR 2025/2026

. Nettoomsdattningen for heldret 6kade med 4% till 159 290 TSEK (153 114 TSEK)
. Rérelseresultatet uppgick till 50 983 TSEK (59 566 TSEK)
. Justerat rérelseresultat uppgick till 57 425 TSEK (59 566 TSEK)

. Rérelsemarginalen uppgick till 31,9% (38,9%)
. Justerad rérelsemarginal uppgick till 36,1% (38,9%)

. Arets resultat uppgick till 35 257 TSEK (39 975 TSEK)
. Kassaflodet frén den [6pande verksamheten uppgick till 56 173 TSEK (44 848 TSEK)

. Styrelsens forslag till vinstutdelning uppgar till 1,75kr/aktie (1,66kr/aktie), totalt 15 813 063kr (14 998 820kr)

NYCKELTAL OCH SIFFROR

Tusen SEK

Nettoomsaittning

Rorelseresultat

Rérelsemarginal, %

Jémforelsestérande poster

Justerat rorelseresultat

Justerad rérelsemarginal

Kassaflode frén den l6pande verksamheten
Nettoskuldsattning/EBITDA (R12)
Periodens resultat

Resultat per aktie (SEK)*

Fér definitioner av nyckeltal, se sidan 19.

April - juni

2025/2026 2024/2025 % fordandring

31410 30579 2,7%
9249 7 260 27,4%
29,4% 23,7% 5,7%
9249 7 260 27,4%
29,4% 23,7% 5,7%
16971 8180 96,6%
1,7 1,9 -11,3%
5930 4336 36,8%
0,7 0,5

*Under Q1 2025/2026 har en aktiesplit genomférts ddir varje befintlig aktie har delats upp i 1002 nya aktier.

Jd@mférelseperioden har berdiknats pd antal aktier efter split.
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Juli - juni

2025/2026 2024/2025

159 290

50983

31,9%

6 442

57 425

36,1%

56173

1,7

35257

3,9

153114

59566

38,9%

59 566

38,9%

44,848

1,9

39975

b

% foréindring
4,0%

-14,4%

-7,0%

0,0%

-3,6%

-2,9%

25,3%
-11,3%

-11,8%
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OM ARCTIC FALLS

OM ARCTIC FALLS

Arctic Falls erbjuder sedan 1985 toppmoderna och
hdgteknologiska testanldggningar for fordons- och déckindustrin
ivarldens ledande region for vintertester. Vara &tta permanenta
anléggningar — fem utomhus och tre inomhus - ligger néra
polcirkeln i norra Sverige. Med vdra tre inomhusanléggningar
kan vi garantera tillgéng till vinterklimat &ret runt. Véra kunder
vardesatter sekretess, hogt kvalificerad personal och vi

erbjuder alla de tjanster som vdra kunder behdver for att ta sin
produktutveckling till nésta niva.

For mer information: www.arcticfalls.se
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VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

Stabil avslutning med férbdittrad lonsamhet och
starkt kassafléde

Arctic Falls avslutade verksamhetsdret med

fortsatt tillvéixt, férbdittrad IGnsamhet och ett starkt
kassafléde. Under det fiéirde kvartalet ékade
nettoomsdttningen med 2,7 procent till 31 410 TSEK
(30 579). Rérelseresultatet steg till 9 249 TSEK

(7 260), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 29,4 procent (23,7). Periodens
resultat uppgick till 5 930 TSEK (4 336).

Kassaflédet frén den I6pande verksamheten forbdttrades till 16 971 TSEK
(8 180). Utvecklingen férklaras av det hdgre resultatet och ett forbdttrat
rérelsekapital. Den kund vars betalningar férsenades av problem med kundens
affdrssystem har under kvartalet reglerat de forfallna betalningarna.

Férsdljningen till kontrakterade kunder ékade jimfért med samma kvartal
féregdende dr, men med en féréindrad intéiktsmix. Accessintédkterna 6kade med
2 304 TSEK, medan tjcinsteintcikterna minskade med 1 144 TSEK. Okningen
av accessintdkterna dr hdnférlig till olika faktorer, varav den stérsta enskilda
effekten avser en utékning av ett befintligt avtal. Nedgdngen i tjéinsteintdkter
dr huvudsakligen hdnférlig till en medveten fokusering pa tjéinster med hogre
[6nsamhet. Inom On-demand var accessintdkterna i niva med féregdende dr,
medan tjéinsteintékterna minskade med 369 TSEK.

Intéikterna fran Indoor minskade med 11 procent, motsvarande 2 068 TSEK,
medan Outdoor 6kade med 2 899 TSEK. Jdmférelsekvartalet paverkades av
en instabil vinter, vilket dd ledde till ovanligt hég efterfragan pd inomhustester.
Arets utveckling innebdr dérfér till stor del en normalisering av férdelningen
mellan Indoor och Outdoor. Mdjligheten att erbjuda tester i bade inomhus- och
utomhusmiljé dr en styrka i vdr affdrsmodell och ger oss férutsdttningar att méta
kundernas behov oavsett viderférhdllanden och sdsongsvariationer.

Det fjcirde kvartalet visade god resultatutveckling. Rorelseresultatet 6kade med
27,4 procent till 9,2 MSEK, drivet av hégre omsdttning och en gynnsam intdktsmix
med en stérre andel accessintékter, som generellt har hégre marginal. Jimférelsen
med féregdende dr pdverkas dven av en jimnare periodisering av kostnader under

dret, vilket har bidragit till en mer balanserad kostnadsutveckling mellan kvartalen.

TISAX stéirker kunderbjudandet

Under kvartalet slutférde vi granskningen enligt TISAX pd Assessment Level 3,
den hégsta granskningsnivan. Vi rknar med att vdr TISAX-registrering dr pd
plats under augusti. TISAX dr ett etablerat krav inom delar av fordonsindustrin
och stdrker vdr formdga att méta kundernas krav pd informationssékerhet. Det
forbdttrar vdra férutsdttningar bdde i befintliga kundrelationer och i dialoger om

nya uppdrag.

Avsiktsforklaring med Volvo Cars

Under kvartalet ingick Arctic Falls en avsiktsférklaring med Volvo Cars om

etablering av en ny vintertestanldggning. Avsikten dr att anléggningen ska

dgas och drivas av Arctic Falls inom ramen for ett Idngsiktigt samarbete. Om ett

slutligt avtal ingds bedéms anldggningen kunna generera en drlig omsdttning

motsvarande cirka 10-15 procent av Arctic Falls nuvarande drsomsdttning.

Malsdttningen dr att ingd ett slutligt avtal under det férsta kvartalet 2026/2027.
Avsiktsférklaringen dr inte ett slutligt avtal. Projektets genomférande,

investeringsbelopp, finansiering, tidplan och resultatpdverkan ér beroende av den

fortsatta avtalsprocessen.

ARCTIC FALLS

Heldr med tillvixt och 6kad organisatorisk kapacitet
For heldret 6kade nettoomsdttningen med 4,0 procent till 159 290 TSEK (153
114), trots ett osdkert omvdrldsldge.

Det justerade rérelseresultatet uppgick till 57 425 TSEK (59 566), motsvarande
en justerad rérelsemarginal om 36,1 procent (38,9). Den Idgre heldrsmarginalen
beror fréimst pd en medveten forstérkning av organisationen samt hgre
energikostnader under den kalla vintersdsongen. Det starka kassaflédet har bidragit
till att stéirka den finansiella stdllningen. Den réiintebdrande nettoskulden minskade
under dret med 29 089 TSEK, frdn 148 730 TSEK till 119 641 TSEK. KassaflGde frdn
den l6pande verksamheten uppgick till 55 287 TSEK (44 848 TSEK).

Kassaflodet ger oss muskler att ta kliv med bdade nya och befintliga kunder. Vi
hade hoppats pd en dnnu starkare intdktsutveckling for heldret. Trots detta har
vi minskat nettoskuldscittningen till en nivd som ger arbetsro fér méjligheten som
finns med Volvo Cars. Samt éiven andra investeringar som kan bli aktuella inom
ramen fér var tillvéxtplan.

Styrelsen foresldr en vinstutdelning om 1,75kr/aktie vilket motsvarar 15 813
063 kr och bedémer det vdil balanserat givet bolagets starka finansiella stdllning.

Organisationen utékades under dret med fyra medarbetare inom
kompetensomrdden som tidigare saknades pd huvudkontoret. Rekryteringarna
genomférdes dels infér bérsnoteringen i december, dels fér att skapa kapacitet
for fortsatt utveckling och expansion. Styrelsen férstdrktes samtidigt med tvd nya
ledaméter.

Vintersdsongen bjéd pd stabilt och kallt vider, vilket gav goda testférhdllanden.
De ldga temperaturerna medférde samtidigt hogre elkostnader. Begrédnsad
nederbérd minskade behovet av banpreparering och pdverkade dérmed
ticinsteintdkterna negativt. Under dret genomfdrde vi bérsnoteringen, slutférde
TISAX-granskningen och tog flera kunddialoger vidare.

Efterfrdgan pd vdra tjéinster drivs frémst av fordons- och dédickindustrins
teknikutveckling, snarare dn av antalet sdlda fordon och ddck. Elektrifiering,
avancerade forarstédsystem samt sensorbaserade och uppkopplade déick skapar
nya och mer komplexa testbehov. | ett svagare och mer osdkert marknadslége
Okar samtidigt kundernas fokus pd kostnader, vilket kan pdverka beslutstakten
och framfér allt efterfrdgan pd kortare On-demand-bokningar. De Idngsiktiga
utvecklingsbehoven kvarstdr dock och stédjer efterfrdgan pd avancerad
testkapacitet.

Vi arbetar med tre tydliga tillvixtomrdden: att 6ka beldggningen i
befintliga anldggningar, att utveckla tjéinster och genomféra investeringar
for vdra kontraktskunder samt att attrahera nya kunder for etablering av nya
anldggningar. Under dret har vi haft en god utveckling inom samtliga tre omrdden.
Tillvéxten inom On-demand, som frdmst omfattar kortare bokningar, har déremot
varit mer utmanande till f6ljd av det osdkra omvdirldsldget.

Vi gdr in i det nya verksamhetsdret som ett starkare bolag. Kompetens och
kapacitetsmdssigt har organisationen tagit nya steg. Vdrt kunderbjudande dr

attraktivt och vi har goda férhoppningar om ett positivt gensvar frdn kunderna.

o

— Jonas Jalar
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

. Bolaget har framgdngsrikt genomfort en TISAX-revision och forvéntas inom kort erhdlla en TISAX level 3-certifiering.
Certifieringen stdrker var konkurrenskraft och méter de 6kande krav som stdills frdn kunder vid val av extern partner for
testverksamhet. Sammantaget bedéms detta stérka vér konkurrenskraft och bidra till en stabil affarsutveckling.

. Arctic Falls har ing6tt en avsiktsférklaring med Volvo Cars avseende etableringen av en ny vintertestanldggning. Den
planerade anléggningen ska dgas och drivas av Arctic Falls och avsikten @r att etablera ett ldngsiktigt samarbete mellan
parterna. Om avtal ingés kommer detta vara i storleksordningen 10—15 procent av nuvarande drsomsdttning.

Vdsentliga hdndelser efter rapportperiodens utgdng

. Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter rapportperiodens utgéng.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Intékter
Arctic Falls intdkter genereras huvudsakligen frdn tvd kdllor: Accessintdkter och tjdnsteintékter kopplade till bolagets
testanldggningar.

. Accessintéikter avser kundernas tillgéing till bolagets testanléggningar, vilket inkluderar banor, lokaler och tillhérande
infrastruktur.

. Tjansteintakter utgors av kompletterande tjéinster som erbjuds pd anldggningarna, exempelvis ddckbyten,
banpreparering, testchaufférer som utfor tester fér kundernas rdkning och vidarefakturering av inkép fér kunds rakning.

Bolagets kundbas kan delas in i tvé huvudsakliga kategorier:

. Kontrakterade kunder dr foretag som hyr anldggningar under léingre tidsperioder, vanligtvis mellan fem och tio ar.

Dessa kunder erhaller exklusiv tillgéng till specifika anléiggningar och testbanor, vilket skapar stabila och ldngsiktiga
intaktsfloden for Arctic Falls. Utéver kontraktshyror bokar kunderna access till anldggningar utdver kontrakterad volym.

. On-demand kunder dr aktérer med mer kortsiktiga behov, som hyr anldggningar under enstaka dagar eller veckor. Dessa
erbjuds ett "all-inclusive’-uppléigg som inkluderar tillgang till testbanor, garage, kontorsutrymmen och tilldggstjdnster. On-
demand kunder bidrar till flexibilitet och kapacitetsutnyttjande, och ger bolaget méjlighet att optimera intdkterna mellan
kontrakterade perioder.

Vidare gdr bolagets verksamhet att separera mellan tvé olika testmiljder:

. Indoor: Testverksamhet som utférs i kontrollerade miljéer i bolagets inomhusanldggningar.
. Outdoor: Traditionella vintertester som utfors utomhus pé bansystem kopplade till anldggningarna.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Nettoomsdittning per intdktsslag, kontraktstyp och testmiljo

April - juni Juli - juni

Tusen SEK, om ej annat anges 2025/2026 2024/2025 % fordndring 2025/2026 2024/2025 % fordndring
On-demand intékter

Accessintdkter 2955 2916 1% 29279 27 656 5,9%
Tjdnsteintdkter 126 495 -75% 7792 7756 0,5%
Summa 3081 3410 -10% 37071 35411 4,7%
Kontrakterade kunder

Accessintdkter 21561 19257 12% 71964 72392 -0,6%
Tjdnsteintdkter 6768 7912 -14% 50255 45311 10,9%
Summa 28 329 27 169 4% 122219 117703 3,8%
Summa totalt 31410 30579 3% 159 290 153114 4,0%

* Jdmférelsetalen fran féregdende dr har dndrats. Dd bolaget inte har kvartalsrapporterat tidigare upptdcktes ett mindre fel i ssgmenteringen. En omférdelning mellan
On-demand och Kontrakterade kunder har skett pd historiska siffror.

Fordelning intdakter

Indoor 16190 18 258 -11% 56 901 58 580 -2,9%
Outdoor 15220 12321 24% 102 389 94 534 8,3%
Summa 31410 30579 3% 159 290 153114 3,4%

Fjcrde kvartalet
Under perioden april—juni 2026 uppgick nettoomsdttningen till 31 410 TSEK (30 579), motsvarande en 6kning med 2,7 procent
jamfoért med samma period foregéende dr.

Intdkterna frédn On-demand kunder var i nivé med motsvarande kvartal foregdende &r och minskade marginellt med 329 TSEK.
Minskningen ar framst hénforlig till ldgre tjGnsteintdkter under perioden.

Intdkterna frédn kontrakterade kunder 6kade med cirka 4 procent jdmfoért med motsvarande period foregdende d@r. Utvecklingen
drevs framfér allt av accessintéikterna, som dkade med 12 procent, motsvarande 2 304 TSEK. Okningen av accessintéikterna
ar hanforlig till olika faktorer, varav den stdrsta enskilda effekten avser en utékning av ett befintligt avtal. Nedgéngen i
tidnsteintakter ar huvudsakligen hanforlig till en medveten fokusering pa tjcinster med hégre l6nsamhet

Intéikterna fréin Indoor-verksamheten uppgick till 16 190 TSEK (18 258), motsvarande en minskning med 11 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Jamforelseperioden praglades av en instabil och kort vintersdsong, vilket medférde att
kunderna i stérre utstréickning behdvde flytta sina tester inomhus fér att kunna slutféra sina projekt. Detta resulterade i en hdgre
beltiggning dn normalt inom Indoor-verksamheten under motsvarande period féregéende @r.

Bokningsléget for Indoor-verksamheten fér kalenderdret 2026 ér samtidigt hogre dn vid motsvarande tidpunkt 2025.

Utvecklingen indikerar dérmed frdmst en féréindring i néir under dret testerna genomférs, snarare dn en minskad efterfrégan pd
Indoor-verksamheten.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Heldret
For rékenskapséret ser vi en positiv utveckling inom béda kundsegmenten. Accessintékterna frdn On-demand-kunder 6kade
med cirka 6 procent, samtidigt som tjéinsteintdkterna frén kontrakterade kunder 6kade med cirka 11 procent.

Under dret har vi arbetat aktivt med att utveckla och effektivisera var sdljprocess mot On-demand-segmentet, ett arbete som
fortsatter under kommande verksamhetsdr. Som en del i detta har vi bland annat bérjat genomféra webbinarier riktade mot
marknaden for att 6ka kéinnedomen om vért Indoor-erbjudande och né fler potentiella kunder.

Parallellt fortsdtter vi att utveckla erbjudandet till véra kontrakterade kunder. Under @ret har vi bland annat uppfort en ny
maskinhall som mojliggdr leverans av en ny tjdnst till en av vara befintliga kunder. Det éir ett exempel pé hur vi kan utveckla véra
kundrelationer genom att bredda erbjudandet och skapa ytterligare vérde utifrdn kundernas behov.

Detta arbete fortsdtter under ndsta verksamhetsar. Var framtida tillvéixt dr inte enbart beroende av etableringen av nya
testanl@ggningar. Vi ser dven goda mojligheter att véixa inom var befintliga verksamhet genom att attrahera nya kunder, 6ka
nyttjandet av vdra anléggningar och successivt bredda vart tjcinsteerbjudande.

Jamforelsestorande poster
Foér fiGrde kvartalet har bolaget inga jémfdrelsestérande poster. Sedan tidigare ligger IPO-relaterade kostnader vilket syns i de
ackumulerade siffrorna och redovisas i Q2-rapporten.

Resultat

Rérelseresultatet for det fidirde kvartalet uppgick till 9 249 TSEK (7 260), motsvarande en 6kning med 27,4 procent jdmfért med
samma period foregdende dr. Resultatforbdttringen dr frdmst hdnforlig till den hdgre omsdttningen och en gynnsam intéiktsmix,
dar tillvéixten framfoér allt kom frén accessintékter. Accessintéikterna har generellt en hdgre marginal dn tidnsteintékterna, vilket
bidrog positivt till kvartalets [6nsamhet.

Jamforelsen med féregdende ar pdverkas Gven av att motsvarande kvartal foregéende ar belastades av vissa kostnader
av engdngskaraktér i samband med drsbokslutet. Under innevarande verksamhetsdr har motsvarande kostnader i stérre
utstréckning periodiserats lopande 6ver dret, vilket medfor en jdmnare kostnadsférdelning mellan kvartalen.

Arets resultat uppgick till 35 257 TSEK (39 975). Det léigre resultatet jimfort med féregdende dr dr hanforligt till flera
faktorer. Processen infér bolagets bérsnotering medférde kostnader av engéngskaraktér om cirka 6 500 TSEK. Overgdngen
till en noterad miljé innebdr samtidigt en strukturellt hdgre [6pande kostnadsniva, bland annat till f6ljd av 6kade krav inom
rapportering, styrning och administration. Det justerade rorelseresultatet uppgick till 57 425 TSEK (59 556), motsvarande
en justerad rérelsemarginal om 36,1 procent (38,9). Trots drets hdgre kostnadsnivé och de investeringar som genomforts i
organisationen uppvisar den underliggande verksamheten dérmed fortsatt god [6nsamhet.

Aven vaderférhallandena under vinterséisongen péaverkade kostnadsbilden. Den kalla men snéfattiga vintern skapade goda
testférhdllanden for véra kunder, men medférde samtidigt hogre energiférbrukning. Elkostnaderna 6kade med 1 970 TSEK
jamfort med foéregdende ar.

Ddrutdver har vi under dret medvetet investerat i organisationen for att stéirka bolagets kapacitet infor fortsatt utveckling och
tillvaxt. Organisationen har forstérkts med nya kompetenser, samtidigt som styrelsen har utdkats och arvoderats. Under éret har
vi Gven genomfort arbetet med var TISAX-certifiering. Sammantaget har dessa satsningar belastat drets resultat, men stérker
samtidigt var organisation och véra férutsdttningar att méta saval befintliga som nya kunders krav
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kassaflode och finansiell position

Som kommunicerades i foregdende kvartalsrapport hade en kund tillfélliga problem med sitt afférssystem, vilket medférde
férsenade betalningar till Arctic Falls. Problemen har dtgdrdats under kvartalet och kunden har kommit i kapp med sina
betalningar. Detta har haft en positiv effekt pd rorelsekapitalet och bidragit till ett férbdttrat kassaflode jamfort med
motsvarande period féregéende ar.

Kvartalets investeringar dr huvudsakligen hdnforliga till den nya maskinhall som uppférts vid en av véra anléggningar.
Maskinhallen fardigstdlldes under kvartalet och togs i drift i juli 2026. Amorteringarna var ndgot ldgre under kvartalet jamfort
med tidigare perioder, vilket forklaras av att tvé l&n slutamorterades under kvartalet.

For hel@ret uppvisar Arctic Falls ett starkt kassafléde. Kassaflodet frén den [0pande verksamheten uppgick till 56 173 TSEK (44
848), motsvarande en 6kning med 25 procent jimfort med féregdende dr. Utvecklingen speglar verksamhetens fortsatt goda
kassagenerering och har samtidigt bidragit till att finansiera drets investeringar, amorteringar och utdelning.

Investeringarna under dret uppgick till 11 085 TSEK (28 184). Den lagre investeringsnivan jamfort med foregéende dar forklaras
huvudsakligen av att v@r senaste inomhusanléggning, Indoor TWO, fardigstdlldes i bérjan av féregdende rdkenskapsar. Under
innevarande ar har investeringarna framfér allt varit hénforliga till den nya maskinhallen.

Arctic Falls amorterar drygt 25 000 TSEK pd drsbasis och har under aret ldmnat utdelning om cirka 15 000 TSEK. Inga nya l&n
har upptagits under rakenskapsdret. Trots investeringar, amorteringar och utdelning har bolaget fortsatt en stark finansiell
stallning. Kassa och bank uppgick per den 30 juni 2026 till 28 590 TSEK (23 900).

Den starka kassagenereringen ger Arctic Falls finansiell flexibilitet och skapar forutsdttningar for att bdde fortsatta minska
skuldsdttningen och finansiera framtida investeringar. Den ger dven bolaget méjlighet att vid behov komplettera den egna
finansieringen med extern finansiering for framtida tillvaxtinitiativ.

April - juni Juli - juni
Kassaflodesanalys TSEK 2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025
Kassaflode fréin den lopande verksamheten 16971 8180 56173 44 848
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -1312 -1923 -11 085 -28 184
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten -5 302 -5 892 -40 398 -4 296
Periodens kassaflode 10357 365 4690 12367

Kassa och bank per 30 juni 2026 uppgick till 28 590 TSEK (23 900 TSEK).

Investeringar
Arets investeringar har huvudsakligen varit héinférliga till uppférandet av den nya maskinhallen vid en av véra befintliga
anléggningar. Maskinhallen férdigstdlldes under det fjdrde kvartalet och togs i drift i juli 2026.

Utdver maskinhallen har investeringarna under dret fradmst bestatt av mindre l6pande investeringar i verksamheten. Vid
réikenskapsdrets utgdng hade bolaget inga andra pdgdende investeringar av véisentlig omfattning.

Finansiella mal

< Arlig tillvéixt mellan 10-20%

. Rorelseresultat (EBIT) pé ca 40% Over en period mid-term
. Nettoskuldséttning / EBITDA ska inte dverstiga 3x dver tid
- Utdelning mellan 30-50% av nettoresultatet
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Risker och osdkerhetsfaktorer

Arctic Falls verksamhet dr i viss utstréickning beroende av klimatférhdllanden under vinterhalvéret. Perioden for vintertester,
som stréicker sig frdn november till mars, ér intensiv och kan péaverkas negativt av snabba véideromslag. Sddana variationer
stdller hdga krav pd verksamheten for att sdkerstdlla att testbanorna hdller en jimn och tillférlitlig kvalitet. Bolagets
riskexponering begréinsas dock av att en betydande del av anléiggningarna ér inomhusbaserade samt att de utomhusbanor
som anvdnds dr landbaserade, snarare dn placerade pd sjo- och isytor. Detta minskar véderberoendet, men eliminerar det inte
helt.

Utdver klimatrelaterade faktorer paverkas bolaget Given av utvecklingen i det konkurrensmdssiga och regulatoriska landskapet.
Omréden som idag anvénds for testverksamhet kan i framtiden komma att prioriteras fér andra samhadllsintressen eller aktorer,
exempelvis Forsvarsmaktens 6vningsomrdden, gruvndringens expansion, samiska intressen eller annan industriell verksamhet.
En sddan omprioritering kan i praktiken begréinsa moéjligheterna att utdka eller utveckla Arctic Falls anldggningar och dérmed
péverka den langsiktiga tillvéxtpotentialen.

Vid balansdagen har ingen betydande risk identifierats som skulle kunna leda till vésentliga justeringar av det redovisade

vérdet pé bolagets tillgéngar eller skulder. Fér en mer utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hdnvisas till Arctic
Falls senaste d@rsredovisning.
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ORGANISATION | SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER | FINANSIELL KALENDER

ORGANISATION

Arctic Falls har sitt huvudkontor och samtliga testanléggningar lokaliserade i Norrbotten, i direkt anslutning till regionens
unika klimatférutsattningar. Per den 30 juni 2026 uppgick antalet anstdllda till 35 personer (34), varav 6 kvinnor (9) och 29
mdn (25). | och med att vi rekryterar sdsongspersonal for hdgsésongen och deras anstdllningar tar slut i mars minskar vi
antalet anstdllda jamfort med foregdende kvartal. Under &ret har medelantalet anstéllda uppgdtt till 49 (43), varav 10 (8)
kvinnor och 39 (41) mdn.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats ndr denna delérsrapport upprdttats anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent for alla presenterade dr, om inte annat anges.

Grund for rapporternas uppréttande
Arctic Falls féljer BFNAR, och upprdttar sina rapporter enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).
Deldrsrapporten dr upprdttad i enlighet med reglerna i drsredovisningslagen kapitel 9.

Att upprdtta finansiella rapporter i dverensstimmelse med K3 krdver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséindamdl. Vidare krdvs att ledningen gor vissa beddémningar vid tillimpningen av bolagets redovisningsprinciper.

Granskning
Informationen i denna deldrsrapport har inte varit foremdl fér granskning av bolagets revisor.

Redovisningsprinciper, éindringar i redovisningsprinciper och upplysningar

De redovisningsprinciper som tillimpats ndr denna delérsrapport upprdttats dverensstimmer med de som anvéindes vid
upprdttandet av arsredovisningen fér 2024/2025 om inget annat anges nedan. Arsredovisningen finns tillgénglig pé bolaget
hemsida. Under 2025 har inga nya eller dndrade redovisningsprinciper trdtt i kraft som fatt effekt pd bolagets finansiella
rapporter.

Utdelningspolicy och utdelning
Styrelsens forslag till vinstutdelning uppgar till féljande:

. 1,75kr/aktie (1,66kr/aktie) vilket motsvarar en utdelning om 15 813 063kr (14 998 820kr).

FINANSIELL KALENDER

Q4-rapport (april - juni 2026) 27 augusti 2026
Bokslutskommuniké: 27 augusti 2026
Arsredovisning: 30 september 2026*
Arsstimma & Q1i-rapport (jul - sept 2026): 12 november 2026 i Alvsbyn
Q2-rapport (oktober - december 2026): 11 februari 2027
Q3-rapport (januari - mars 2027): 12 maj 2027

Q4-rapport (april - juni 2027): 27 augusti 2027
Bokslutskommunikeé: 27 augusti 2027
Arsredovisning: 30 september 2027

Arssttmma & Q1-rapport (jul - sept 2027): 11 november 2027

*Arsredovisningen kommer att publiceras pd bolagets hemsida www.arcticfalls.se
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ARCTIC FALLS

Styrelsen och verkstdllande direktéren forséikrar att denna deldrsrapport ger en rdttvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget stdr infor.

Informationen dr sddan som Arctic Falls AB (publ.) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om

handel med finansiella instrument.

Informationen Imnades f6r offentliggérande den 27 augusti 2026 klockan 09:30 (CEST).].

Alvsbyn den 27 augusti 2026

Arctic Falls AB (publ)

SIGNATUR

Jonas Jalar
VD
Arctic Falls AB

Mer information

Jonas Jalar, VD:

Emil Lundqvist, CFO:

Arctic Falls AB
556260-2317
Box 30

942 36, Alvsbyn

wwwe.arcticfalls.se

jonas.jalar@arcticfalls.se
emil.lundqvist@arcticfalls.se
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING
April - juni Juli - juni

Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 % foréndring 2025/2026 2024/2025 % foréndring
Nettoomsdttning 31410 30579 2,7% 159 290 153114 4,0%
Ovriga rérelseintédkter 81 59 - 467 107 -
Summa rorelseintdkter 31491 30637 2,8% 159 757 153221 4,3%
Ravaror och férnddenheter -2733 -1451 @ -14 426 -10 309 o
Ovriga externa kostnader -5978 -7 258 = -32 541 -26 478 =
Personalkostnader -8892 -9 875 - -42 803 -38 864 -
EBITDA 13888 12 054 15% 69986 77 570 -9,8%
Justerad EBITDA 13888 12 054 76 428 77 570 -1,5%
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar -4 639 -4777 - -19 003 -17 989 -
Ovriga rérelsekostnader - -16 - - -16 -
Rorelseresultat 9249 7260 27% 50983 59 566 -14,4%
Justerat rorelseresultat 9249 7260 57 425 59 566 -3,6%
C)vrigc ranteintdkter och liknande resultatposter -336 1134 - 319 2317 -
Rdntekostnader och liknande resultatposter -1 508 -2 858 - -6 621 -11 461 -
Resultat efter finansiella poster 7 406 5535 34% 44 681 50 422 -11,4%
Justerat resultat efter finansiella poster 7 406 5537 51123 50 422 1,4%
Bokslutsdispositioner - = = o - -
Resultat fore skatt 7 406 5537 34% 44 681 50 422 -11,4%
Skatt pd periodens resultat -1 475 -1200 - -9 424 -10 447 -
Periodens resultat 5930 4336 37% 35257 39975 -11,8%
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING
Tusen SEK
Tillgngar

Anldaggningstillgdngar

Goodwill

Materiella anléggningstillgéngar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anléiggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Pdagdende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgéngar

Summa materiella anléggningstillgéngar
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anléggningstillgéngar
Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsdttningstillgdngar

Summa tillgéngar

ARCTIC FALLS

1 juli - 30 juni

2025/2026 2024/2025 2023/2024

55 146 237

55 146 237

224732 229 662 154732

34478 39197 10481
4481 6590 3613
4 346 192 91421

268036 275 641 260248

10 10 10
40 40 40

50 50 50
33841 38190 27 635
272 526 6959
6422 5942 2660
28590 23900 11534
69 125 68558 48787

337 266 344 395 309 321
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING forts.

Tusen SEK

Eget kapital och skulder
Eget Kapital

Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsdattningar

Uppskjuten skatteskuld
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa léngfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Checkrdkningskredit
Skulder till kreditinstitut
Forskott fréin kunder
Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

ARCTIC FALLS

1 juli - 30 juni

2025/2026 2024/2025 2023/2024

902 902 902
176 176 176
122794 97 818 79 665
35257 39975 31652

159129 138 870 112 396

5403 5403 5403

6163 5381 4 675

130672 148419 135534

- - 2 400

130672 148 419 137 934

- - 628

17 559 24211 20918
1728 2023 =
4171 3850 13688
3236 1917 961
3733 7419 3624
5472 6902 9095
35899 46 321 48914

337 266 344 395 309 321
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet Eget Kapital Fritt Eget Kapital
Tusen SEK Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
Ingéende balans 1 juli 2024 902 176 79 665 31652 112 396
Omféring av foregdende ars resultat - - 31652 -31 652 -
Aktieutdelning - - -13500 -13500
Periodens resultat - - - 39975 39975
Utgdende balans 30 juni 2025 902 176 97 817 39 975 138870
Ingdende balans 1 juli 2025 902 176 97 818 39974 138870
Omféring av foregdende ars resultat - - 39974 -39 974 -
Aktieutdelning - - -14 998 - -14 998
Periodens resultat - - - 35 257 35257
Utgdende balans 30 juni 2026 902 176 122794 35257 159129
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KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODESANALYS
April - juni Juli - juni

Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 7 406 5545 44 681 50421
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet mm 4639 3903 19003 17114
Betald inkomstskatt -2551 -2 043 -9106 -8785
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore foréindringar ev rorelsekapital 9493 7 395 54579 58 750
Kassaflode fran fordandringar av rorelsekapitalet
Fordéndring av kundfordringar -76 -15140 4 349 -10555
Fordndring av kortfristiga fordringar 14 604 10682 -1 334 3150
Fordndring av leverantdrsskulder -4 953 -1207 321 -9 838
Fordéndring av kortfristiga skulder -2097 6 450 -1742 3 340
Kassaflode fréin den lopande verksamheten 16971 8180 56173 44,848
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgéngar -1382 -1 965 -11 155 -28 226
Forsdljning av materiella anldggningstillgdngar 70 42 70 42
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1312 -1923 -11 085 -28 184
Finansieringsverksamheten
Upptagna ldn - - - 81504
Amortering av lan -5 302 -5892 -25 409 -72 300
Utbetald utdelning - - -14 989 -13500
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -5 302 -5892 -40 398 -4 296
Periodens kassafléde 10357 365 4690 12367
Likvida medel vid periodens bérjan 18233 23500 23900 11534
Likvida medel vid periodens slut 28590 23900 28590 23900
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NYCKELTAL

NYCKELTAL
April - juni Juli - juni
Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 % foréndring 2025/2026 2024/2025 % foréndring
Nettoomsdttning 31410 30579 2,7% 159 290 153114 4,0%
Nettoomsattningstillvéxt, % 3% et - 4,0% 271% -
EBITDA 13888 12 054 15,2% 69 986 77 570 -9,8%
EBITDA Marginal % 44,2% 39,4% 4,8% 43,9% 50,7% -6,7%
Rérelseresultat 9249 7260 27,4% 50983 59 566 -14,4%
Rorelseresultat, R12 50 983 59 566 -14,4% 50 983 59 566 -14,4%
Rérelsemarginal, % 29,4% 23,7% 5,7% 32,0% 38,9% -6,9%
Jamfdrelsestdrande poster - - - 6 442 - o
Justerad EBITDA - - - 76 428 77 570 -1,5%
Justerad EBITDA marginal, % et et - 48,0% 50,7% -2,7%
Justerat rérelseresultat - - - 57 425 59566 -3,6%
Justerad rérelsemarginal, % et et - 36,1% 38,9% -2,9%
Periodens resultat 5930 4336 36,8% 35257 39975 -11,8%
Periodens resultat R12 35257 39975 -11,8% 35257 39975 -11,8%
Soliditet, % 49,9% 42,8% 71% 49,9% 40,3% 9,6%
Sysselsatt kapital - - - 318927 311 500 2,46%
Avkastning pd eget kapital, % et et - 22,0% 28,8% -6,8%
Avkastning pd sysselsatt kapital, % et et - 14,3% 19,1% -4,8%
Réntebdrande nettoskuld 119 641 148730 -19,6% 119 641 148730 -19,6%
Skuldsattningsgrad, multipel 0,8 11 -29,8% 0,8 11 -31,5%
Anstdallda
Antalet anstdllda vid periodens slut 55 34 2,9% 49 43 14,0%
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK* 0,7 0,5 36,8% 3,9 4,4 -11,4%
Antal aktier 9036 9036 - 9,018 9,018 -
Utdelning per aktie, SEK - - - 1,75 1,66 5,4%

*Under Q1 2025/2026 har en aktiesplit genomférts ddr varje befintlig aktie har delats upp i 1002 nya aktier. Jimférelseperiodsen har berdknats pd antal aktier efter split.
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

SEK
Valutan svenska kronor

TSEK
Valutan svenska kronor i tusental

MSEK
Valutan svenska kronor i miljoner

Accessintéikter

De totala intdkterna frén kundernas tillgéng till bolagets
testanldggningar vilket inkluderar banor, lokaler och
tillhérande infrastruktur.

Tjéinsteintdkter
De totala intdkterna fran tidnster som utférs at hyreskunder

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med totala tillgéngar

Avkastning pd eget kapital, %
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pd sysselsatt kapital, %
EBIT dividerat med sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital
Totala tillgéngar minus icke-rantebdrande skulder

Rdntebdérande nettoskuld
Réntebdrande skulder minus likvida medel

Skuldsdttningsgrad, multipel
Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital

Justerat eget kapital

Eget kapital justerat fér obeskattade reserver genom
att addera 79,4% (eget kapital-del) av de obeskattade
reserverna.

ARCTIC FALLS

Poster som pdverkar jamférbarhet

Avser poster som redovisas separat eftersom de paverkar
jamforbarheten och anses avvika fréin foretagets ordinarie
verksamhet

EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Rérelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar och poster
som pdverkar jimférbarhet

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsdttningen

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdttningen

Rérelsemarginal
Rérelseresultatet i procent av nettoomsdéttningen

EBT
Resultat fére skatt

Justerad EBT
Resultat fore skatt och poster som pdaverkar jaémfoérbarhet,
efter finansiella intdkter och kostnader

Rorelsekapital (Net working capital)
Nettot av omsdattningstillgéngar exklusive kassa och bank,
samt kortfristiga skulder exklusive réintebdrande poster

CAPEX
Medel som anvénds for att férvarva, uppgradera eller
underhdlla fysiska tillgéngar sGsom fastigheter och utrustning
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