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Flexion Mobile 6kar omsittningen och 16nsamheten under aret. Framatblickande ser vi triggers i
kommande spellanseringar. Vi pa Analysguiden hdjer varat motiverade virde.

Avslutar aret med kraftig tillvixt

Flexion Mobile rapporterar ett fjarde kvartal kannetecknat av stark tillvixt. Omséattningen ¢kade till 10,5 miljoner
GBP (6,9), motsva-rande en tillvixt med 52 procent pa &rsbasis och 34 procent frén f6-regéende kvartal.
Bruttomarginalen uppgar till 14 procent (13,2) och bolaget rapporterar rérelsekostnader pé cirka 0,8 miljoner
GBP (0,9). Det justerade EBITDA-resultatet landar pa 0,3 miljoner GBP (0,1) och rérelseresultatet 0,6 miljoner
GBP (0,1). Delar av det kraftigt for-battrade resultatet hanfors till dterforingen av en tidigare nedskriv-ning av
vissa speltitlar som nu presterar bittre dn viantat. Bolaget har forandrat sitt rakenskapsar och stinger dirmed nu
2021 med endast resultaten fran april till september, dir omsattningen summerar till 26,1 miljoner GBP (17,9),

bruttoresultatet 3,4 miljoner GBP (2,4) och rorelseresultatet pa 0,6 miljoner GBP (0,01).

Spelportféljen levererar starka KPIer

Den starka tillvixten forklaras delvis av sdsongsmaissiga effekter, da det fjarde kvartalet 6ver lag 4r en stark
period for spelbranschen. Detta, kombinerat med bolagets forméga att férvalta den befintliga spelportfoljen, gor
avtryck i bolagets KPIer. Bolaget rapporterar ge-nomsnittlig manatliga intékter pa 726 966 USD for top-tier
spelen i portfoljen, en kraftig 6kning fran féregdende kvartal pa 558 429 USD. Detta innebér en 6kning pa 52
procent pa arsbasis och 34 procent fran foregdende kvartal. Spelportfoljen innehéller nu 23 spel, en 6kning med
ett fran f6rra kvartalet, och totalt tre spel som &dnnu inte lanse-rats. Det spelet som lanserats ar troligt Star Trek
Timelines, som flag-gats for release i samtliga kanaler under det férsta kvartalet. Sedan var initieringsanalys, som
slapptes 21 december, har bolaget annon-serat ett avtal med tap4fun f6r deras spel Kingdom Guard for lanse-ring
i Amazon App Store och Samsung Galaxy Store under andra kvartalet. Spelet levererar omkring 2 miljoner USD i

intakter fran Google Play redan nu.

Strategisk investering utokar erbjudande

Efter kvartalets utgdng annonserade bolaget att de genomfort en stra-tegisk investering i det tyska bolaget
Liteup Media UG. Liteup Media 4r aktiva inom influencermarknadsforing i spelbranschen, nagot som passar val
inibolagets framtida langsiktiga tillvaxtstrategi. 20 pro-cent av foretaget forvirvas fo6r 500 000 USD genom en
riktad nye-mission och Flexion far ritt att férvarva upp till 40 procent av foreta-get till en virdering pé 2,5
miljoner dollar samt en option att ar 2025 kopa hela bolaget baserat pa en bruttovinstmultipel. Férvirvet utgor
ett spannande forsta steg inom nya tillvaxtinitiativ och breddar nu bolagets befintliga serviceerbjudande till

spelportfoljen.
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