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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q3'25/26

EQL Pharma redovisade 6kad nettoomséttning och EBIT i det tredje kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 118,9 MSEK (92,2), en tillvaxt pa 28,9 %.
Bruttoresultatet uppgick till 50,3 MSEK (37,7), med en bruttomarginal pa 42,3 %
(40,9). EBIT uppgick till 19,5 MSEK (14,8), motsvarande en EBIT-marginal om 16,4
% (16,1). Periodens kassafléde uppgick till -5,6 MSEK (3,7) och kassan uppgick till
72,7 MSEK (15,6) vid kvartalets utgang.

Stark aterhamtning med rekordomséttning och forbattrad l6nsamhet

Nettoomsattningen 6kade med 28,9 % till 118,9 MSEK (92,2), vilket innebar den hogsta
forsaljningen for ett enskilt kvartal. Tillvaxten drevs framst av stark utveckling inom Branded-
segmentet samt nya produktlanseringar, varav en genomférdes under kvartalet. Bruttoresultatet
steg till 50,3 MSEK (37,7), med en bruttomarginal pa 42,3 % (40,9). Forbattringen drevs av en
mer gynnsam produktmix, &ven om bruttomarginalen fortsatt paverkas av tkade fraktkostnader
och restnoteringar pa enskilda hogmarginalprodukter. EBIT okade till 19,5 MSEK (14,8),
motsvarande en EBIT-marginal om 16,4 % (16,1). Utfallet visar den operativa havstangen i
affarsmodellen, dar 6kade volymer far ett tydligt genomslag pa lonsamheten, trots att
kostnadsbasen stigit under aret for att stodja en vaxande produktportfélj och pagaende
internationell expansion inom femarsplanen.

Guidance ligger fast och flera tillvaxtdrivare framat

EQL Pharma upprepar sin prognos for helaret 2025/26 med en forséaljningstillvaxt om cirka 15 %
och en EBITDA-marginal kring 20 %. Bolaget raknar fortsatt med ett helar som paverkas av
leveransforseningar, men utvecklingen under Q3 visar pa en tydlig forbattring jamfort med det
svaga Q2. Ledningen beddmer att lagersituationen gradvis starks under Q4 i takt med att
leveranser aterupptas, samtidigt som ytterligare en produktlansering planeras innan
rakenskapsarets slut. Affarsutvecklingen pagar parallellt i hogt tempo, dar sex nya produkter
adderades till pipelinen, som darmed uppgar till 50 produkter. Nasta rakenskapsar vantas
omkring tio nya produktlanseringar for Norden samt flera lanseringar pa nya geografiska
marknader for Mellozzan och Memprex och delar av den dvriga portféljen. Bolaget uppger aven
att de storsta kostnadsokningarna har tagits under aret, vilket starker utsikterna for en successiv
marginalférbattring bortom 2025/26.

Outlook

Kvartalet var ett tydligt steg i ratt riktning efter ett svagt Q2. Aterhamtningen visar att
affarsmodellen &r intakt och att EQL Pharma snabbt kan aterga till god I6nsamhet nar
forsaljningsvolymerna okar. Pa kort sikt ligger fokus i Q4 pa att forbattra lagersituationen och
fortsatta arbetet med att sdkra leveransprecisionen. Déarefter starks caset av en vaxande portfolj
och pipeline, pagaende internationell expansion samt en successivt storre andel produkter med
hogre strategisk och kommersiell potential. Kvartalet starker var tidigare bedémning om att de
utmaningar som praglat rakenskapsaret varit tillfélliga. Vi bedémer att forutsattningarna for att
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aterga till hogre tillvaxt- och marginalnivaer under kommande &r &r intakta och att femarsplanen
fortsatt ar inom rackhall. Vi har endast gjort mindre justeringar i estimaten efter kvartalet. Vart
motiverade varde for 2027/28E uppgar till 130,5 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida om
116,4 %.

Las den fullstandiga analysen hér
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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