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VERKSAMHETSARET 2021

Perioden 1 januari - 31 december 2021

¢ Nettoomsattning 6kar med 17,1 % till 194,0 (165,7) e Rorelseresultatet (EBIT) exkl noteringskostnader
MSEK. Den organiska tillvaxten var 15,1% (57,4 %) uppgick till 15,1 (18,4) MSEK dar avskrivningar pa

e Bruttomarginalen uppgick till 40,0 % (38,9 %) Goodwill uppgick till 0,8 (0,0) MSEK

e Rorelseresultatet (EBIT) exkl noteringskostnader * Resultat per aktie uppgick till 1,07 SEK

uppgick till 15,1 (18,4) MSEK dar avskrivningar pa e Styrelsen foreslér att ingen utdelning utbetalas
Goodwill uppgick till 0,8 (0,0) MSEK for rakenskapsaret 2021

Utveckling Nettoomsattning/EBIT, R12

250 18,0%
16,0%
194,0
200 ) 14,0%
12,3% 12,2% 165,7

) 10.8% 1,1% 12,0%
150 10,3%

o
10,0%
7,8%
oo 105,2 8,0%
72,1 6,0%
56,8
50 38,0 4,0%
v L L L LE LS
0 0,0%

2016 Helar 2017 Helar 2018 Helar 2019 Helar 2020 Helar 2021 Helar

mmm Nettoomsiéttning, MSEK mmmm EBIT exkl noteringskostnader, MSEK EBIT %, R12

2021 2020 2019

Nettoomsattning, MSEK 194,0 165,7 105,2
Bruttovinstmarginal, % 40,0% 38,9% 37,7%
EBITDA exkl noteringskostnader, MSEK 16,5 18,9 11,6
EBITDA exkl noteringskostnader, % 8,5% 11,4% 11,0%
Rorelseresultat (EBIT) exkl noteringskostnader MSEK 15,1 18,4 11,4
Rorelsemarginal (EBIT) exkl noteringskostnader, % 7,8% 11,1% 10,8%
Periodens resultat, MSEK 9,0 14,5 8,9
Resultat per aktie, SEK* 1,07 10637,8 6514,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 3,2 15,8 3,9
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -18,4 -19,9 -9,6

* Aktiesplit 5500:1 genomférd under verksamhetsaret 2021.

Ovan belopp och berakningar ar ej proformerade. Férvarvad verksamhet konsolideras forst
fran tilltradesdagen for respektive investering. D& Soder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS
uppstar betydande avskrivningar pa goodwill i koncernen. | K3 skrivs goodwill kopplat till
forvarv av linjart till skillnad fran IFRS dar endast nedskrivningsprévning gors.
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VD KOMMENTERAR ARET

Soéder Sportfiske har under 2021 tagit stora kliv pa var tillvéxtresa som bolag. Vi &r sedan september
2021 boérsnoterade och har genomfort vara tva forsta forvarv med Eastfield Lures (maj 2021) och Fishline
(november 2021).

Sportfiskeadret 2021 bjod pa omvéaxlande forutsattningar dar pandemin fortsatt paverkade marknaden.
2021 inleddes med stark tillvaxt som sedan avtog i takt med att vi moétte tuffare jamforelsetal fran de
pandemipaverkade kvartalen Q2, Q3 och Q4 2020. Séder Sportfiske visade tillvaxt i alla kvartal under
aret och helarsomséttningen landade pa 194,0 (165,7) MSEK, en tillvdxt om 17,1%, dar den organiska
tillvaxten var 15,1%. Koncernens EBIT exkl. noteringskostnader landade pa 15,1 (18,4) MSEK dar
goodwillavskrivning relaterat till Fishline-férvarvet star for 0,8 MSEK. Vi har under aret investerat i att
starka organisationen och i utveckling i var tekniska plattform. Investeringar som belastat resultatet
under aret men som varit viktiga i att 1agga en solid grund for var fortsatta tillvéaxt och lonsamhet som
bolag.

Relaterat till pandemin ar det positivt att konstatera att vi ser en stabilt positiv utveckling i var kundbas
och véra kunders kdpbeteende. Képfrekvensen hos kunderna 6kade under 2021 jamfort med 2020 och
aterkopsfrekvensen under 2021 hos de kunder som handlade hos oss 2020 var linje med tidigare ar.
Detta tyder pa att den del av tillvaxten vi drivit bakom pandemin har varit hallbar och att vi vél har tagit
tillvara pa bade de nya kunder som hittat till oss i perioden och det 6kade intresset for sportfiske som
pandemin fort med sig.

Vi har gjort framsteg mot vart mal att ta en ledande position pa den europeiska sportfiskemarknaden.
Den internationella affaren har genomgéaende visat hog tillvaxt i takt med att vi forbattrat vart erbjudande
och nér ut till fler europeiska kunder. Med lanseringen av Sportfishtackle.de har vi tvd dedikerade siter
mot europamarknaden och den internationella férsaljningen nadde 31,1 MSEK under 2021, en tillvaxt pa
67% mot foregdende ar, och star for 16% av var omséttning. Tillvaxten internationellt sker pa bred front
over marknaderna och det ar gladjande att se den héga kundndjdhet och de positiva omdémen vi far
fran kunderna. Den utveckling vi ser pa europamarknaden bekréftar var bild av att vart erbjudande star
sig starkt inte bara i Sverige utan aven mot den europeiska konkurrensen och den potential som finns i
att skala fran var starka position i Sverige internationellit.

Under 2022 fortsatter vi vart arbete med att stirka bolaget och vart erbjudande i enlighet med var
strategi. S6der Sportfiske har en urstark position pd den svenska marknaden och ett sortiment som
ytterst fa, om ens nagra aktorer kan méta sig med. Vare sig i Sverige eller i Europa. Vi ska fortsatt vara
en aktdér som spelar en ledande roll i att utveckla det moderna sportfisket och etablera trender genom
att nyttja den kunskap och fingertoppskidnsla som finns i var organisation kring sportfisket och
produktsortiment. Vi starker och utvecklar var marknadsféring med fokus pa vara organiska kanaler och
egenproducerat innehall. Vi vaxer I6pande var portfélj av produkter under egna varumarken och har en
valfylld produktutvecklings-pipeline. | takt med fortsatt utveckling och tillvaxt i var internationella affar
far vi som bolag ytterligare utvéxling av vara styrkor och den utveckling och férbattring vi gor i bade
erbjudande och teknisk plattform. Vi befinneri en tid dar omvarldslaget har varit, och fortsatt ar, turbulent
men vi har ett tydligt och Iangsiktigt fokus i vart arbete mot vara mal.

For egen del har jag sedan jag anslét till Soder Sportfiske i juni 2021 imponerats éver det engagemang
och kunnande som finns hos alla medarbetare pa bolaget, och den stora passionen fér sportfisket som
verkligen genomsyrar bolaget. Jag vill tacka alla medarbetare pa Séder Sportfiske for era insatser under
aret och rikta ett sarskilt tack till véra nya kollegor fran Fishline och Eastfield. Vi ser nu fram emot 2022
och kommande &r och vi kommer malinriktat arbeta vidare med att utveckla Séder [ |

Sportfiske till sin fulla potential.

Viktor Gullbrand
Verkstallande direktor
Stockholm, april 2022
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Soder Sportfiske ar en aterforséljare av sportfiskeprodukter med en marknadsledande position
pa den svenska marknaden och en snabbt vaxande nérvaro pa den europeiska marknaden. Vi
erbjuder ett brett och noga utvalt sortiment for det moderna sportfisket med konkurrenskraftiga
priser, snabba leveranser och en hégkvalitativ kundupplevelse med stort fokus pa kundndjdhet
och service. Verksamheten startade som en sportfiskebutik pd Hornsgatan ar 2005 for att sedan
utvecklas till att bli Sveriges och Nordens ledande aterférséljare av sportfiskeprodukter. Under
ar 2021 forvarvades det svenska produktvarumarket Eastfield Lures samt ledande
flugfiskeaktdren Fishline vilket ytterligare starkt koncernens erbjudande och marknadsposition.

Soder Sportfiskes verksamheten kan delas in i fyra omraden:

0 Svensk e-handel: Koncernen driver e-handel inom Sverige via domanerna
Sportfiskeprylar.se och Fishline.se. Badda &ar marknadsledande inom sina respektive
segment. Svensk e-handel utgjorde 70,2 procent av koncernens omsattning under 2021.
For 2020 var motsvarande siffra for svensk e-handel cirka 71,8 procent av omsattningen.

o Internationell e-handel: Koncernen driver internationell e-handel riktat mot Europa via

domanerna Sportfishtackle.com och Sportfishtackle.de. Den engelsksprakiga siten
Sportfishtackle.com lanserades i april 2020 i ett forsta steg. | april 2021 lanserades den
tysksprakiga domianen Sportfishtackle.de for att ytterligare fokusera pd den tyska
sportfiskemarknaden som ar den storsta enskilda marknaden i Europa. Dessa lanseringar
har varit mycket lyckade och den internationella e-handeln har uppvisat en hog tillvaxttakt
och utgjorde 16,0 procent av koncernens omsattning under 2021. For 2020 var
motsvarande siffra for internationell e-handel 11,3 procent av omsattningen.

e Fysisk handel: Butiken Stéder Sportfiske pa Hornsgatan i Stockholm &r koncernens

ursprung och “flagship store” och en av Nordens storsta sportfiskebutiker sett till
omsattning. Fishline-butiken ar beldgen i Upplands Vasby och lokaliserad tillsammans med
Fishlines e-handelslager och kontor. Fysisk handel utgjorde 13,7 procent av koncernens
omsattning under 2021. For 2020 var motsvarande siffra for fysisk handel 17,0 procent av
omsattningen.

Séder Sportfiskes forsiljningskanaler — proformerade siffror for 2021 ars forséljning

Svensk e-handel Internationell e-handel Fysisk handel

fishline fishline

165 MSEK 31 MSEK 30 MSEK
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o Produkter under egna varumarken:

Soder Sportfiske har en vaxande portfolj av produkter under egna varumarken. Genom att
nyttja den gedigna kunskap om slutkund och fiskemetoder som finns inom verksamheten
erbjuds varumarken och produkter av hog kvalitet som adderar bade ett unikt utbud samt
starker I6nsamheten. Under varen 2021 forvarvades det svenska varumarket Eastfield
Lures som erbjuder ett kvalitativt utbud av produkter och som dessutom har en egen
smaskalig betestillverkning. Under Fishline séljs egna produkter under egna varuméarkena
VATN och Fishline. Sedan tidigare har Sdéder Sportfiske ett produktsortiment under de
egna varumarkena Sdder Tackle och Sdder Sportfiske. Omsattningen for produkter under
egna varumarken uppgick 2021 till 15,1 MSEK motsvarande 7,8% av koncernens totala
nettoomsattning. Fr 2020 var motsvarande siffra 5,5%.

Soder Sportfiskes Egna Varumarken

Andel egna varumarken, % av omsattning
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Produktsortiment

Soder Sportfiske erbjuder ett brett och komplett sortiment av produkter for den moderna
sportfiskemarknaden. Hos vara e-handelsbutiker Sportfiskeprylar.se, Sportfishtackle.de/com
och i Séder Sportfiske-butiken hittar man ett komplett sortiment for alla former av sportfiske
med fiskeutrustning och fisketillbehor, marinelektronik, klader och outdoor-produkter. Fishline
erbjuder ett produktsortiment fokuserat pa flugfisket med ett stort djup inom flugfiskeutrustning
s& som flugspon, flugrullar, fluglinor, flugor, flugbindning, flugfisketillbehor, kldder och Gvrig
utrustning. Totalt lagerhalls 6ver 40 000 produkter i samarbete med bade globala som lokala
aterforséljare och tillverkare och utbudet for e-handeln dr detsamma oavsett marknad. Bolaget
har som ambition att stéandigt ligga i framkant avseende nyheter och trender samt bredda och
utveckla produktutbudet av bade sportfiskeprodukter och narliggande produktkategorier for att
starka vart totalerbjudande.

Fiskespon och fiskerullar

Produktkategorin utgors av fiskespon och rullar for olika fisketekniker med
egenskaper anpassade for olika fiskemetoder, arter och tekniker. Aven en stor
mangd fardigpaketerade kompletta fiskeutrustningar som ar fardigmonterade
och redo att anvandas direkt.

Ly

Fiskedrag
Produktkategorin utgors av olika typer av beten sdsom wobblers, skeddrag,
spinnare, jerkbaits, gummibeten och flugfiskeflugor.

AN

Klader

Produktkategorin ar bred och utgoérs av bland annat jackor och byxor,
flytoveraller, vadarbyxor, skor & stovlar, trojor, understall samt accessoarer. Har
finns bade det man behdver for att halla sig torr och varm under fisketurer i hart
vader samt bekvama, praktiska klader for outdoor-aktiviteter och fritiden.

—
’

Marinelektronik

Kategorin utgors framst av elmotorer men aven ekolod och GPS-enheter.
Kategorin kannetecknas av en lagre produktmarginal an koncernens dvriga
produkter och en snabb teknikutveckling.

Tillbehor och 6vrigt

Produktkategorin utgors av kringutrustning for sportfiske och férbrukningsvaror
av aterkommande karaktar sa som fiskelinor, havar, krok & smaplock,
flugbindning, verktyg, battillbeh6r och outdoorprodukter.

N §
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Marknadsforing och varumarkesbyggande:

Soder Sportfiske har under 1ang tid malmedvetet byggt ett starkt varumarke genom satsning pa
engagerande och inspirerande innehdll i organiska kanaler. 2016 startades YouTube-
produktionen Pike Fight som satte en ny standard for inspiration, trendskapande och utbildning
inom sportfiske. Ytterligare tva YouTube-produktioner, Perch Fight och Predator Fight, har
sedan adderats och sdnds arligen pa YouTube. Sedan starten 2016 har tittarsiffrorna 6kat
konstant och nar nu en miljonpublik av sportfiskeintresserade tittare fran hela Europa.
Videoproduktionerna starker koncernens egna varumarken och ger en unik mdjlighet till
interaktion med malgruppen och att etablera och driva trender inom sportfisket.

Utover Fight-produktionerna producerar Séder Sportfiske en stor mangd organiskt innehall som
publiceras via vara organiska kanaler och vara siter sa som produkt- och nyhetstvideos, guider
och how-to-videos samt inspirationsfilmer. Vi har ett starkt team med Pro-Staffs (ambassadérer)
som representerar vara varumarken, anvander vara produkter och producerar innehall till vara
kanaler. Den direktkommunikation med malgruppen som erhdlls via dessa kanaler ar en unik
tillgadng for Séder Sportfiske och en strategiskt viktig del i var fortsatta tillvaxtresa.

10 miljoner 2,5 miljoner 90 tusen
BesoOk pa vara webbplatser Visningar pa YouTube Prenumeranter pa nyhetsbrev
2021 2021
57 tusen 36 tusen 25 tusen

Foljare pa Instagram Foljare pa Facebook Prenumeranter pa YouTube
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Affarsidé

Soder Sportfiskes affarsidé har sedan Bolagets start varit att fokusera pa att vara bast, snarare
an storst, inom forséljning av sportfiskeprodukter via saval traditionell butik som e-handel. Med
ledorden "Av sportfiskare, for sportfiskare” skapas en tillhdrighet till slutkunden och
yrkesstolthet fér Bolaget. Mélet &r att vara det sjélvklara valet vid kdp av sportfiskeprodukter
for saval den passionerade sportfiskaren som fér nyborjaren.

Vision
Var vision ar att Soder Sportfiske ska vara den ledande europeiska aktéren inom sportfiske och

sportfiskeutrustning och inspirera manniskor till ett aktivt liv med sportfiske som drivkraft for
att spendera mer tid i naturen.
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SODER SPORTFISKES HISTORIA

Henrik Sandahl grundar Séder Sportfiske
tillsammans med tva passiva deldgare genom
férvarv av den sportfiskebutik pd Hornsgatan

123 i Stockholm dar Henrik var anstalld.

E-handelsforsaljningen lanseras via
sportfiskeprylar.se. och visar direkt goda
resultat for saval e-handeln som den fysiska
butiken med forsaljningsokning i bada
kanalerna som foljd.

Lokalerna pa Hornsgatan uttkas for att mota
tillvaxten. Nicklas och Henrik koper ut den sista
aterstdende delagaren och blir 2015
gemensamma dgare av Bolaget.

Rite Ventures och Petter Hedborg (genom
Growthcap) férvarvar 49 procent av aktierna i
Bolaget och en strukturerad ombildning av
organisationen paborjas for att hantera
framtida tillvaxt.

E-handel och kontor separeras fran butiken pa
Hornsgatan och flyttar till nya lokaler i Arsta.

Satsning pa internationell forsaljning och
tillvaxt inleds och steget ut i Europa tas via
lansering av Sportfishtackle.com i mars 2020.

Covid-19 pandemin far effekter pa
sportfiskekategorin. Okat intresse for
sportfiske hos nya konsumenter och dkat
antal fisketimmar hos de som redan ar inne i
kategorin. Bolaget lyckas val med att ta del av
den okade efterfragan.

2005
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2015

2016

2018

2019

2020

2021
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Nicklas Jonsson blir delédgare och VD for
Bolaget.

Strategi for framtida forsaljningskanal via e-
handel péborjas.

E-handeln passerar den fysiska butiken i omsattning
och bolaget flyttar verksamheten till nyrenoverade
lokaler pa Hornsgatan 148.

Bolaget inleder ett samarbete med
produktionsbolaget Freewater Pictures och boérjar
slappa YouTubeproduktioner som snabbt visar sig
bli framgangsrikt.

YouTube konceptet Pike Fight lanseras hosten 2016.
Bolaget borjar systematiskt anvanda YouTube som
marknadsfoéringskanal i storre skala.

Lansering av forsta egna produktvarumarket
Soder Tackle.

Lansering av Sportfishtackle.de i april 2021.
Forsaljningen i Europa véaxer pa bred front med
Tyskland som stdrsta draglok.

Eastfield Lures forvarvas i maj 2021.
Flugfiskeaktdren Fishline férvarvas november 2021

Organisationen starks med ny VD, logistikchef samt
resurser inom e-handel, marknad och kundservice.
Forvarven av Eastfield och Fishline adderar ocksa nya
duktiga medarbetare med vardefull kompetens till
koncernen.

Soder Sportfiske noteras pa Nasdaq First North
Growth market med férsta handelsdag 9e september.
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TILLVAXTSTRATEGI

Soder Sportfiske har en tydlig strategi for att driva I6nsam tillvéxt, starka koncernens position
pa marknaden och sdkra framtida konkurrenskraft. Tillvdxtstrategin bygger pa nedan fyra
grundpelare:

UTVECKLA OCH EXPANSION PA
BREDDA ERBJUDANDET BEFINTLIG MARKNAD

INTERNATIONELL
EXPANSION

EGNA VARUMARKEN

Utveckla och bredda erbjudandet: Soder Sportfiske arbetar kontinuerligt med att forbattra
kundupplevelsen och vart erbjudande genom utveckling av e-handelsplattformen och
produkterbjudande och sortiment.

Expansion pa befintlig marknad: Genom fortsatt satsning pa marknadsféring och
varumarkesbyggande i kombination med utveckling av erbjudandet ta ytterligare
marknadsandelar pa den svenska marknaden. Samt dra nytta av ett forvantat fortsatt kanalskifte
fran fysisk handel mot e-handel.

Egna varumarken: Utveckling av sortimentet av produkter under starka egna varumarken ger
oss bade ett unikt utbud samt starker marginalerna.

Internationell expansion: Fortsatt tillvaxt pa den europeiska marknaden med vara internationella
e-handelssiter Sportfishtackle.com och Sportfishtackle.de mot ambitionen att bli den ledande
aktdren pé den europeiska sportfiskemarknaden.
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SPORTFISKEMARKNADEN

Geografiska marknader

Sportfiske som hobby ar utbrett dver hela Europa och kdnnetecknas av geografiska skillnader i
saval metod som fiskarter. Inom varje specifik marknad finns regionala skillnader och
produktutbudet ser till viss del olika ut per land. Europas sportfiskare berdknas spendera mer an
25 miljarder EUR pa sin hobby varav 2 - 3 miljarder EUR pa renodlade sportfiskeprodukter.’
Sportfiskemarknadens utveckling pa global niva ar stabil och tillvaxten ar 6kande, framst drivet
av ett generellt 6kat intresse for fritidsaktivitet och i synnerhet for sportfiske.?

Sverige

Enligt den senaste statistiken fran Havs- och Vattenmyndigheten dgnade sig cirka 1,7 miljoner
personer at fritidsfiske i svenska vatten minst en gang under 2020, jamfért med 1,6 miljoner ar
2019. Detta géller personer i dldern 16-80 ar som ar folkbokférda i Sverige. Det totala antalet
fiskedagar uppgick 2020 till 16,8 miljoner och fritidsfiskets sammanlagda utgifter inklusive
investeringar var enligt undersékningen omkring 14 miljarder SEK under 2020.3

Koncernens egen analys av sportfiskehandeln fér renodlade sportfiskeprodukter ger en
marknadsstorlek om minst 800-900 MSEK. Detta enbart for renodlade sportfiskeprodukter sa
som exempelvis fiskespon, fiskerullar, fiskedrag, fiskelinor och &vriga tillbehér for fiske.
Kringutrustningen i form av marinelektronik, battillbehér och konfektion dr en mer svarbedémd
marknad och har inte rdknats med i ovanstdende marknadssiffror. E-handelns andel av
sportfiskekategorin bedéms vara nagot hogre dn den generella marknadsandelen for e-handel
inom kategorin sport och fritid. Koncernen uppskattar att marknadsandelen for e-handeln inom
sportfiskekategorin uppgar till 20-30 procent pa den svenska marknaden och férvantningen &r
att denna andel kommer att fortsatta 6ka under kommande &r. Koncernens totala marknadsandel
av den svenska sportfiskekategorin bedomes till cirka 15 procent.

Norden

Grannlanderna Finland, Norge och Danmark har en sportfiskekultur och en marknad som starkt
paminner om det sportfiske som utévas inom Sverige. Fiske &r en popular fritidsaktivitet och
antalet aktiva utovare ser relativt likt ut som i Sverige. | Finland ar det cirka 1,5 miljoner personer
som gor fisketurer varje ar och den stora 6vervikten till predatorfiske &r lika tydlig som i Sverige.*
Koncernen beddmer att den sammanlagda marknaden av grannlanderna till Sverige dverstiger 1
miljard SEK.

Europa

Marknaden i Europa sarskiljer sig fran den nordiska marknaden pa tva markanta satt. Dels genom
vilka fiskarter som sportfiske bedrivs efter, dels att den traditionella fysiska handeln star for
storre andel av forsaljningen an i Norden.

Den totala marknaden for sportfiskehandeln uppskattades av EFTTA till 2-3 miljarder EUR ar
2017 och Europas sportfiskare berdknas spendera mer d@n 25 miljarder EUR pé& sin hobby néar
batar, boende, mat etc. rédknas samman. Uppskattningen om marknadens storlek via
statista.com visar pa drygt 2 miljarder USD.®

EFTTA, "The importance of socio-economic data for legislators, managers and businesses”, 2017.
22https://www.globenewswire.com/news-release/2019/06/11/1866892/0/en/Growing-Sportfishing-and-Angling-
Popularity-Likely-to-Drive-Global-Fishing-Rods-Sales-to-Over-12-Million-by-2020-finds-Fact-MR-Study.html

3 https://www.havochvatten.se/fiske-och-handel/statistik-och-fakta/fakta-om-fritidsfiske.html

4 https://www.ostersjon.fi/sv-FI/Fritidsaktiviteter/Fritid_pa_havet/Fritidsfiske

5 https://www.statista.com/outlook/cmo/toys-hobby/sports-equipment/fishing-articles-equipment/europe
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Det ar koncernens bedémning att Sverige idag ar ledande i Europa i utvecklingen av sportfiske
efter predatorer. Aven méanga andra lander och aterférséljare framhéver Sverige som ledande i
trender inom modernt sportfiske.

Tillvdxten inom sportfiske i Europa drivs av en 6kning inom predatorfiske, vilket paminner om
marknaden i Norden dar predatorfiske ar dominerande. Forflyttningen fran traditionellt mete
efter karp och karpfiskar till spinnfiske har pagatt i nagra ar och trenden &r tydlig. S6der
Sportfiske estimerar att handeln inom sportfiske i Europa kommer folja samma tillvaxttrend som
i Norden och att det saknas starka aktérer inom férséljning via e-handel i Europa. Annu tydligare
blir det med e-handel inom det moderna sportfisket dar utbudet i Sverige 6vertraffar det som
star att finna i Europa.

Trender och drivkrafter

Trender inom sportfiske drivs i forsta hand av tillverkare och aterforsaljare i B2B-ledet (Business
to Business). Inspiration och produktutveckling inom predatorsegmentet har tidigare dominerats
av amerikanskt sportfiske men har under senare tid praglats av utveckling specifikt for den
europeiska marknaden. Metesegmentet har historiskt haft sin produktutveckling inom Europa
med fokus pad marknaden i Europa. Rekreationsfiske inom detta segment &r och har varit
regiontypiskt for denna del av varlden och inte spridits sig namnvart utanfor regionen.
Migrationen fran mete till predatorfiske forandrar efterfragan pa sportfiskeprodukter och dess
kringliggande marknader som marinelektronik och batbranschen.

Ledande inom predatorfiske med tidiga influenser fran USA &r tillverkare och aterforséljare fran
Sverige och Danmark. Under bérjan av 2000-talet tog det moderna predatorfisket pa allvar fart
i Sverige och inspirationen har sedan dess spridit sig saval upp till de ledande tillverkarna som
ner till tillverkare pa ren hobbyniva. Sverige kan tillsammans med Danmark anses vara ledande i
betestillverkning och innovativa produkter. Detta har skapat ett brett utbud av artspecifika
produkter och satt en ny trend for hela branschen.

Den stora marknadsforingsstrommen och mediebevakningen inom sportfiske tillsammans med
internets breda genomslagskraft, har gatt fran klassisk print till att hittas online i saval online
magasin som i populdra Youtube-serier. Influencers har via sociala medier allt storre paverkan
pa marknaden. Via populéra filmatiserade fisketavlingar samt instruktionsfilmer som sidnds 6ver
Youtube, skapas ett starkt band mellan féretag och slutkonsument. Tillsammans med den
allméanna trenden mot e-handel har det stora produktutbudet skapat en synergi som paskyndat
utvecklingen fran fysisk handel till e-handelsaktorer som kan erbjuda ett bredare och mer
tillgangligt sortiment.

Soder Sportfiske tillhandahaller ett bredare produktutbud dn vad som star att finna i de flesta
fysiska butiker och genom egna varumarken tillhandahélls dven specifika anpassade produkter.
Enligt koncernen ar en sportfiskare generellt valdigt medveten och uppdaterad i utvecklingen
inom sporten och dess produktutbud i syfte att forbattra sitt fiske. Detta leder till att
sportfiskaren dels vet vad den vill ha, dels stéller hga krav pa produkt och kvalitet. Genom att
vara en aktor som ar starkt involverade i marknadsféring och trender ar Soder Sportfiske i det
absoluta framsta ledet nar det kommer till att bade identifiera och tillfredsstélla marknadens
behov.

Branschen har en sasongsvariation i forsaljning av produkter och den stérsta utmaningen ar att
sakerstalla tillrdckliga lagervolymer i forhallande till svdngningarna i arstider och darmed
trendande produkter.

Okad popularitet

Sportfiske ar en stabil marknad som 6kar ndgot i popularitet. Den héga tillvaxten i antalet utévare
och sdlda fiskekort under pandemin far anses vara extraordindr, men beddéms ha skapat fler
utbvare som framdver haller fast vid sysselsattningen. Frén att ha bedrivits inom det regionala
omradet som utdvaren ar bosatt i har mobiliteten hos utévaren Okat stort under den senaste
tioarsperioden. En tydlig trend &r att allt fler lever ut sin hobby till att snarare bli en livsstil som
far ta plats i privatekonomin och fritiden. Trots konkurrens fran manga hall &r det en
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utomhusaktivitet som inte tappat mark. Resor med renodlad inriktning pa sportfiske har okat
stort och bidrar nu till stora turistintakter fér saval regioner som lander.

Marknaden i férhallande till kopkraft och konjunktur

Sportfiskemarknaden har historiskt visat en motstandskraft mot marknadsnedgangar under
finansiella kriser och verksamheten har statt sig val genom tidigare svdngningar i den globala
ekonomin. Forklaringen beddmer koncernen finns i att sportfiskemarknaden har en relativt
konjunkturokanslig karaktar. En bakomliggande orsak till att marknaden ar konjunkturokanslig
skulle kunna vara att det i samre konjunktur, eller till och med under kriser, ges storre
tidsutrymme for utdvande av fritidsaktiviteter s& som exempelvis fiske och att det inte
nddvandigtvis kravs stora ekonomiska forutsattningar for att kunna bedriva fiske. Eftersom
sporten préglas av aterkommande monster av inkGp kopplade till slitage och materialdtgang,
finns ett naturligt behov fér inkdp och darmed fortsatter konsumenten att kdpa utrustning inom
vissa produktkategorier dven i tider med svagare ekonomisk konjunktur. Omvant i en
konjunkturuppgang med tidsbrist for utdvandet frigors kapital for att folja med i de senaste
innovativa utvecklingarna och trenderna.

Darutdver tenderar en sportfiskare att halla fast vid sin hobby under en 1ang tid av sitt liv oavsett
tillfélliga avbrotti form av karriar eller familj, vilket ger en stabil och lojal kundkrets fér marknaden
i stort. Rekreationsfiske dverbryggar barriarer mellan gammal och ung och potentiellt finns en
marknad for sportfiske i en stor andel av befolkningen inkluderande alla aldrar och kén.
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Josephine Salenstedt | Fodd 1984. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga betydande uppdrag: Partner Rite Ventures. Styrelseordférande fér CDON AB.
Styrelseledamot for Nelly Group AB (publ).

Innehav i Soder Sportfiske: 0 aktier direkt. Indirekt dgande genom Rite Ventures som dger 3 268 780
aktier.

David Granath | Fédd 1981. Styrelseledamot och ordférande for revisionsutskott
sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Linképings Universitet. David Granath var fram till april
2021 CFO for Nelly Group AB (publ). Tidigare har han arbetat med afférsutveckling och business
control pd Dustin samt varit management-konsult pa Applied Value.

6vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 10 600 aktier.

Henrik Sandahl | Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2005, Inkdpschef
Utbildning och erfarenhet: Grundare Sdder Sportfiske

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot fér Esox Lucius Invest AB.

Innehav i Soder Sportfiske: 1 798 356 aktier indirekt genom Esox Lucius Invest AB innan
Erbjudandet. 899 178 aktier indirekt genom Esox Lucius Invest AB efter Erbjudandet.

Nicklas Jonsson | Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2009, Produkt- och

Marknadschef

Utbildning och erfarenhet: Chef- och ledarutbildning frén IFL vid Handelshdgskolan i Stockholm.
Nicklas var under perioden 20089 till 2021 VD for Soder Sportfiske AB.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot fér Capesox AB.

Innehav i Soder Sportfiske: 1 798 356 aktier indirekt genom CapEsox AB innan Erbjudandet. 899 178
aktier indirekt genom CapEsox AB efter Erbjudandet.

Petter Hedborg | Fodd 1987. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: BSc i Ekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga betydande uppdrag: VD och styrelseledamot fér Modular Finance AB. Styrelseledamot for
Growthcap AB.

Innehav i Soder Sportfiske: 519 094 aktier indirekt genom Growthcap AB.
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Ledande befattningshavare

Viktor Gullbrand | F6dd 1982. VD sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor Industriell Ekonomi fran Linkdpings Tekniska Hogskola.
Viktor har erfarenhet som VD fér Safilo Nordics AB och affarsomrédeschef fér Gymgrossisten.
Ovriga betydande uppdrag: Styrelselordférande pa Fishline Scandinavia AB och Fishline Holding AB
Innehav i Soder Sportfiske: 42 406 aktier.

Erik Nordén | F6dd 1989. CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: MSc Finance frén Géteborg Universitet och kanditatexamen i financial
economics. Erik har tidigare erfarenhet som Ekonomichef fér Morgédrdshammar AB.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot pa Fishline Scandinavia AB och Fishline Holding AB
Innehav i Soder Sportfiske: 21 204 aktier.

Alexander Knutsson | Fédd 1989. Head of E-commerce sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Tidigare Product Manager fér Byggsegmentet pd Bygghemma Sverige AB
(")vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 21 204 aktier.

Anders Lundqvist | F6dd 1992. Head of Logistics sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Anders har tidigare erfarenhet som Head of Logistics for Nordiska
Galleriet Group och ledande befattningar pa Ldnna Mdbler AB.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 2000 aktier.

Jonas Franzén | F6dd 1977. VD och grundare Fishline sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: VD och grundare for Fishline. Tidigare marknadschef och VD fér Game
Stores Group och affarsomradesansvarig for spel hos Discshop Svenska Nathandel.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot Fishline Holding AB

Innehav i Soder Sportfiske: 157 899 aktier.
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ARSREDOVISNING 2021

Soder Sportfiske AB (publ)
556656-9447

Styrelsen och verkstallande direktdren for Soder Sportfiske AB far harmed
ldmna sin redogorelse for bolagets utveckling under rakenskapsaret
2021-01-01 - 2021-12-31

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i miljoner kronor (MSEK)

Innehallsforteckning arsredovisning

@ Forvaltningsberattelse

@ Koncernens resultatrakning

@ Koncernens balansrakning

@ Koncernens kassaflodesanalys
@ Moderbolagets resultatrakning
@ Moderbolagets balansrakning
@ Moderbolagets kassaflddesanalys

@ Noter

@ Revisionsberattelse
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeforetag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de och Fishline.se och fysisk handel via butikerna Séder
Sportfiske och Fishline. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det
moderna sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser.
Koncernen &ager och salufér produkter under de egna varumarkena Sdder Tackle, Soder
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN och Fishline.

Aret 2021 férklarat

Flerarsoversikt utvalda nyckeltal koncern*:

2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning, MSEK 194,0 165,7 105,2 72,1
Nettoomsattning Sverige, MSEK 162,9 147,0 98,7 68,3
Nettoomsattning Utland, MSEK 31,1 18,7 6,5 3,8
Forsaljningstillvaxt, % 17,1% 57,4% 45,9% 27,0%
Varav organisk tillvaxt, % 15,1% 57,4% 45,9% 27,0%
Tillvaxt, Sverige % 10,8% 48,9% 44,6% 25,2%
Tillvaxt, Utland % 66,8% 187,1% 69,5% 70,2%
Bruttovinstmarginal, % 40,0% 38,9% 37.7% 35,6%
EBITDA exkl noteringskostnader,
MSEK 16,5 18,9 11,6 7,9
EBITDA exkl noteringskostnader, % 8,5% 11,4% 11,0% 11,0%
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, MSEK 1)l kel U Ut
Rorel;emarglnal (EBII) exkl 7.8% 1.1% 10.8% 10.3%
noteringskostnader, %
Periodens resultat, MSEK 9,0 14,5 8,9 5,8
Resultat per aktie, SEK 1,07 10 637,8 6 514,5 42421
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), _ ) ) )
MSEK 18,4 19,9 9,6 7,1
Nettoomséttning, proformerad, 226, 3%+ 165,7 105,2 72.1
MSEK **
Lagervarde som del av e o o o
nettoomsattning **, R12 % 2R i1 T Ol
Medelantal anstallda, FTE (st) 51,7 45,9 34,6 18,0
Soliditet, % 68,4 54,5 58,3 43,7
Balansomslutning 135,6 56,9 37,0 29,1

*Soder Sportfiskes koncern uppstod under November 2021, dren 2018-2020 avser enbart
moderbolaget. Beloppen &r ej proformerade. Férvarvad verksamhet konsolideras forst fran
tilltradesdagen for respektive investering

** Nyckeltalets varde berdknas pa koncernens pro-formerade omséttning for att visa ett mer
rattvisande tal over tid.
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RORELSENS INTAKTER

Perioden 1 januari - 31 december

Nettoomséattningen for januari — december 2021 uppgick till 194,0 (165,7) MSEK. Okningen om
17,1% har varierat under aret dar bolaget hade ett mycket starkt forsta kvartal dar tillvaxten
uppgick till 72,2%. Detta kan ses i kontexten att det ar fortsattningen frén den trend som inleddes
under Q2 2020 dar marknadens efterfragan 6kade kraftigt drivet av den pagdende COVID-19
pandemin. Fran Q2 2021 och framéat moter bolaget mycket starka jamférelsetal pd en marknad
vars efterfragan &r nerkyld jamfért med motsvarande kvartal 2020. Dessa jamforelsetal
forvantas fortga till och med Q1 2022. Detta aterspeglas tydligt i tillvaxttalen for Sverige dar
moderbolaget nddde 59,3% tillvaxt Q1 2021 men har resterande kvartal hamnat pa 1,2, 5,1
respektive -4,1%. Utlandsforsaljningens tillvaxt sjunker procentuellt allt eftersom starkare
jamforelsetal mots och uppgar till 66,8% Gver aret.

Ovriga rorelseintdkter uppgick till 0,7 (1,0) MSEK, differensen utgérs i huvudsak av fjoldrets
bidrag genom lattade sociala avgifter under COVID-pandemin 1 Mars-30 juni vilka uppgick till
0,6 MSEK Jan-Jun 2020.

RESULTAT OCH MARGINALER

Perioden 1 januari - 31 december

Bruttovinstmarginalen for januari — december 2021 okade till 40,0% (38,9%). Den Okade
bruttomarginalen forklaras i huvudsak av en fordelaktig produktmix dar hégmarginalvaror okat i
hogre grad an Idgmarginalvaror.

Direkta forsaljningskostnader 6kar jamfort med fjolaret och uppgar under perioden till 14,5 (11,0)
MSEK vilket motsvarar en 0Okning med 32,5%. | forhallande till nettoomsattning uppgar
kostnaderna till 7,5% (6,6%). Okningen férklaras i hég grad av volymdrivna kostnader s§som
frakter och transaktionsavgifter. Dessa vaxer som andel av nettoomsattningen givet E-
handelssegmentets allt stérre del, samt att utlandsk forséljning medfér saval hogre
fraktkostnader som transaktionsavgifter.
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Ovriga externa kostnader dkar jamfoért med fjoldret och uppgar under perioden till 18,5 (13,4)
MSEK vilket motsvarar en ©6kning med 38,6%. | forhallande till nettoomsattning uppgar
kostnaderna till 9,6% (8,1%) av nettoomsattningen. Okningen férklaras i hég grad av rorliga
marknadsféringskostnader och utveckling i systemstéd och e-handelsplattform. Vissa
kostnadsreduceringar erhalls av sénkta hyreskostnader jamfért med féregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 28,0 (21,3) MSEK under perioden vilket motsvarar en 6kning av
31,5%. | forhallande till nettoomséattningen uppgar personalkostnaderna till 14,4% (12,9%).
Okningen forklaras framst av nyanstaliningar som genomférts tidigare under &ret och berérts i
tidigare rapporter. Det ar framst nytillsatta roller inom inkép, produkt och administrativa delar av
organisationen men dven genom ett Okat antal anstdllda pa lagret for att hantera de 6kade
volymerna av inkommande och utgdende gods.

Av och nedskrivningar uppgick till 1,4 (0,4) MSEK under perioden. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgar till 0,8 (0,0), dessa néstan uteslutande kopplade till férvarvet av Fishline.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 3,0 (0) MSEK under perioden. Kostnaderna &r i hég grad
kopplade till noteringen vilket utgér 2,9 MSEK av kostnaden.

EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till 16,5 (18,9) MSEK under kvartalet. EBITDA-
marginalen uppgick till 8,5% (11,4%).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,1 (18,4) MSEK. EBIT-marginalen uppgick till 6,2% (11,1%).
Justerad for noteringskostnader uppgick EBIT exkl noteringskostnader till 15,1 (18,4) MSEK med
EBIT-marginal pa 7,8% (11,1%).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,4 (0,0) MSEK. Féretagets finansiella kostnader ar mycket
ldga da inga lan eller checkkrediter finns upptagna, kostnaderna &r i huvudsak kopplade till
avyttring dotterbolag och av engangskaraktar.

Skattekostnad uppgick till 2,7 (4,0) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 9,0 (14,5) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 1,07 (10 637,8) SEK for perioden.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Perioden 1 januari - 31 december

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick till 3,2
(15,8) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 12,3 (16,6) MSEK, férédndringar
i rorelsekapital -9,1 (-0,8) MSEK, investeringsverksamheten -57,2 (-0,5) MSEK.

Antalet aktier uppgick till 8 436 454 st vid utgangen av kvartalet, detta ar en forandring fran

1360 vid ingangen av aret. Antalet aktier har paverkats av dels en aktiesplit 5500:1 den 23e april
samt nyemission 2a november.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

KONCERN

Balanserat
resultat

Arets
resultat

2021

Belopp vid arets
ingang
Resultatdisposition
enligt bolagsstdmma:
Utdelning
Balanseras i ny
rakning

Forandring av
reservfond
Fondemission
Nyemission

Arets resultat
Belopp vid arets
utgang

MODERBOLAG

Fond for
Aktiekapital utvecklings
utgifter
136 000 218 802
-109 401
612 000
95645
843 645 109 401

16 232 669

-8 000 000
14 467 470

109 401

-612 000
60 565 613

82763153

Balanserat
resultat

14 467 470

-14 467 470

9 000 732
9000732

Arets
resultat

31054 941

0
-8 000 000
0

0

0
60 661 258
9 000 732

92716 931

Belopp vid arets
ingang
Resultatdisposition
enligt bolagsstamma:
Utdelning

Balanseras i ny rakning
Foérandring av
reservfond
Fondemission
Nyemission

Arets resultat

Belopp vid arets
utgang

Fond for
Aktiekapital utvecklings
136 000 218 802
-109 401
612 000
95 645
843 645 109 401

-22 -

14 031870

-8 000 000
10 836 149

109 401

-612 000
60 565 613

16 365 420

-10 836 149

7 046 815
7 046 816

Totalt

10 836 150

25222 822

-8 000 000
0

0]

0
60 661258
7 046 815

84 930 895
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FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

Medel att disponera:

Overkursfond & Balanserat resultat 76 931033
Arets resultat 7 046 815

Summa 83977 848

Forslag till disposition:
Balanseras i rakning 83 977 848
Summa 83977 848

VIKTIGA HI\NQELSER UNDER OCHEFTER
RAKENSKAPSARET

e 7 april 2021 lanserades den nya tysksprakiga webbshopen Sportfishtackle.de

e 23 april genomférdes en aktiesplit och en fondemission, dar féretagets aktiekapital och
antal aktier 6kade fran 1360st och 136000 SEK i aktiekapital till 7 480 000st och 748 000
SEK i aktiekapital.

e Under maj manad koptes produktbolaget Eastfield AB for att 6ka foretagets egna
produktsortiment. Eastfields verksamhet integrerades omgaende till Soder Sportfiske
AB, bolaget saldes sedan under Augusti manad.

e 1 Juni tilltrade bolagets nya VD Viktor Gullbrand som ersatter tidigare VD Nicklas
Jonsson som tilltrdder en ny position i bolaget som Produkt- och marknadschef.

e e September 2021 introducerades Soder Sportfiske AB (SODER) pa Nasdaq First
North Growth Market.

e 2anovember genomféres tva nyemissioner pa totalt 61,5 MSEK med syfte att férvarva
konkurrenten Fishline. Emissionerna medférde att antalet utestdende aktier och réster
Okar med 956 454, fran 7 480 000 till 8 436 454, och att aktiekapitalet 6kar med
95 645,40 SEK, fran 748 000,00 SEK till 843 645,40 SEK.

e Fishline Holding AB och det aktiva dotterbolaget Fishline Scandinavia AB konsolideras
in i Soder Sportfiskes koncern fran den 3e november.

e | februari 2021 implementerar foretaget ett WMS-system for att mer effektivt kunna
hantera logistikfunktionen med en effektivare intern process med vasentligt utokad
sparbarhet av godsflodet.
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SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiskes koncern hade vid utgangen av 2021 totalt 51,7 (45,9) heltidstjanster
(berdknat som ett genomsnitt for aret). 15 anstallda hor till kontor, 9 till butik och 27 anstallda
hor till foretagets lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 31 December hade Sdder sportfiske 8 436 454 utstéllda aktier, samtliga var
stamaktier. Aktiekapitalet var 843 645,4 SEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Soder Sportfiske ar utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som
inkluderar risker relaterade till produkttillgdng och komponenter till produkter, konkurrens,
forutsattningarna for att driva webtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken,
lager, IT, hantering av tillvaxt, personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar
valutarisk, sdsongsbetonad forsaljning och likviditet, finansieringsférméaga,
betaltjdnstleverantdrer och kredit- och motpartsrisk.

Det pagaende kriget i Ukraina medfor utéver den méanskliga tragedin en vasentlig
osakerhetsfaktor for omvarlden. Soder Sportfiskes koncern har ingen férsaljning till varken
Ukraina eller Ryssland. | leverantorsledet finns viss produktférsérjning till koncernens
underleverantérer fran Ryssland, bedémningen i dagslaget ar att dessa produkter kan erséattas
utan vasentlig effekt pa Séders produkttillgang. Prisutvecklingen drivet av den hogre
inflationstakten i produkt- och fraktleden, konsumenternas kdpkraft och e-handelns
overgripande utveckling ar faktorer som kan fa en betydande paverkan pa utvecklingen dar det
i dagslaget rader 6kad osékerhet. Soder féljer utvecklingen nara och utvarderar kontinuerligt
riskerna kopplade till omvaérldsrisken och efterfragan for att I6pande vidta de atgarder som ses
nddvandiga.

Soder sportfiskes verksamhet har paverkats pa flera satt av covid-19-pandemin. Bolaget
upplevde en kraftigt 6kad efterfragan pa sina produkter frdn Q2 2020 vilket lett till hoga
tillvaxttal i efterféljande perioder till och med Q1 2021. Fran Q2 2021 méter bolaget dessa
jamforelsetal i basen fram till och med Q1 2022 da lagre tillvaxttal borjar motas. Vidare har
pandemins foljdeffekter orsakat vasentliga problem med att fa tag pa kompletteringar av
utsalda produkter varit den stérsta konsekvensen vilket paverkat innevarande ar samt dven
beddms ha effekt pa kommande ar. Denna effekt har bemotts med en 6kad lagerkvantitet av
produkter inom nyckelkategorier for att sdkerhetsstalla tillgangen.

FRAMTIDA UTVECKLING

| den svenska marknaden fér sportfiskeutrustning fortgar den pagdende strukturféréandringen
dar handeln skiftar fran butiksleden till e-handel. S6der star som starkaste marknadsaktoren
mycket vl positionerade for att fortsatt kapitalisera pa strukturférdndringen och véxa sin totala
marknadsandel.

| den europiska marknaden &r Soders marknadsandel pa respektive marknad liten och dar bor
makroekonomiska risker som marknadens totala storlek vara en mindre faktor. Séder stér som
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tidigt i sin resa med saval utbud, profil och leveranserbjudande som ger bolaget en right to win i
forhallande till den europeiska kunden.

HALLBARHETSUPPLYSNINGAR

Som ett ledande foretag i sportfiskebranschen gynnas saval Séder Sportfiske som deras kunder
av rena vatten och friska fiskbestand. Darfor arbetar Soder aktivt med att varna for ett hallbart
fiske, tillhandahalla miljévanliga produktalternativ samt minska sin egen miljépaverkan genom en
hallbar logistik minimera klimatpaverkan. Soder har som mal att under 2022 erbjuda
klimatkompenserade frakter for majoriteten av leveranserna.

Soder Sportfiske stravar efter att uppratthalla en fiskecentrerad kultur som stimulerar och
engagerar medarbetarna. Att kombinera medarbetarnas kompetens inom respektive omrade
med en passion for sportfiske skapar en solid grund for att omsatta idéer till handling samt skapa
en uppratta en god arbetsmiljo.

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2022 presenteras preliminart den 28 April 2022.
Arsstamma hélls 10 Maj 2022.

Kvartalsrapport for den andra kvartalet 2022 presenteras preliminart den 15e Juli 2022.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) NOT 2021 2020
Nettoomsattning 194,0 165,7
Ovriga rorelseintdkter 0,7 1,0
Totala intakter 194,7 166,6
Kostnad sélda varor -1171 -1021
Bruttoresultat 77,6 64,5
Direkta forsaljningskostnader -14,5 -11,0
Ovriga externa kostnader 2,3 -18,5 -13,4
Personalkostnader 4 -28,0 -21,3
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar s e
Ovriga rorelsekostnader -3,0 0,0
Summa rorelsekostnader -65,5 -46,1
Rorelseresultat (EBIT) 121 18,4
EBIT % 6,2% 1,1%
Finansiella poster

I{je\;rlz?tztrsgéiaier;tékter och liknande 04 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0
Summa finansiella poster -0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster 1,7 18,4
Skatter

Skatt pa arets resultat* 5 -2,7 -4,0
Periodens resultat 9,0 14,5
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(MSEK) NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Konce_ssioner, pgtgnt, licenser, varumarken 6 07 02
samt liknande rattigheter ! !
Goodwill 7 48,5 0,0
Summa immateriella anldaggningstillgangar 49,2 0,2
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 1,2 1,0
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 9 0,1 0,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 1,3 1,0
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 6,4 0,8
Summa finansiella anldaggningstillgangar 6,4 0,8
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 56,9 2,0
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

R&varor och fornddenheter 52,0 31,0
Forskott till leverantorer 1,0 0,6
Summa varulager m.m 53,0 31,6
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,2 0,4
Ovriga fordringar 31 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,0 2,3
Summa kortfristiga fordringar 73 3,5
Kassa och bank 18,4 19,9
Summa kassa bank 18,4 19,9
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 78,7 55,0
SUMMA TILLGANGAR 135,6 56,9
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(MSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,1
Fond for utvecklingsutgifter 01 0,2
Summa bundet eget kapital 0,9 0,3
Fritt eget kapital

Overkursfond 60,9 0,4
Balanserat resultat 21,8 15,9
Arets resultat 9,0 14,5
Summa fritt eget kapital 91,8 30,8
Summa eget kapital 92,7 311
Avsétiningar

Ovriga avséttningar 11 3,4 1,8
Summa avsattningar 34 1,8
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 5,6 0,0
Summa langfristiga skulder 5,6 0,0
Kortfristiga skulder

Forskott frAn kunder 1,5 0,9
Leverantdrsskulder 18,7 14,8
Aktuella skatteskulder 2,0 1,5
Ovriga skulder 4,4 31
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7,2 3,8
Summa kortfristiga skulder 33,8 241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135,6 56,9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 11,7 18,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3,0 0,6
Betald skatt -2,4 -2,4
Kassaflode fran Iopande verksamheten fore

R - g 12,3 16,6
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -21,3 -8,3
Okning/minskning av rérelsefordringar 8,9 -1,2
Okning/minskning av rérelseskulder 3,3 8,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,2 15,8
Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -0,7 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0,6 -0,5
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -55,9 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57,2 -0,5
Nyemission 60,7 0,0
Utdelning -8,0 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52,7 -5,0
Periodens kassaflode -1,4 10,3
Likvida medel vid periodens boérjan 19,9 9,6
Likvida medel vid periodens slut 18,4 19,9
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KONCERNENS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021 2021 2020

Nettoomsattning, MSEK 411 57,6 60,5 34,7 194,0 165,7
,’:'Aestéf(omsatm'”g Sverige, 31,2 50,0 52,9 28,9 162,9  147,0
Nettoomsattning Utland,

MSEK 9,9 7,6 7,6 5,8 31,1 18,7
Forsaljningstillvaxt, % 12,0% 9,6% 7,7% 72,2% 17,1% 57,4%
Tillvaxt, Sverige % 7,3% 51% 1,2% 59,3% 10,8% 48,9%
Tillvaxt, Utland % 29,6% 52,4% 93,9% 189,2% 66,8% 187,1%
Bruttovinstmarginal, % 39,8% 40,3% 40,1% 39,6% 40,0% 38,9%
EBITDA exkl

noteringskostnader, MSEK 17 7/ 82 2,5 16,5 18,9
EBITDA exkl -41%  13,0%  13,5% 7.2% 8,5% 1,4%

noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT) exkl

noteringskostnader, MSEK ~2.7 7.4 8.1 2.4 15,1 18,4
ReIEEEmERE] 82 13 65%  128%  133%  69%  7.8%  111%
noteringskostnader, %

Periodens resultat, MSEK -2,4 41 5,8 1,5 9,0 14,5
Resultat per aktie, SEK -0,29 0,54 0,78 1136,7 1,07 10 637,8
Kassaflode fran den I6pande )

verksamheten, MSEK 6.3 1.8 4.6 31 3.2 158
Nettoskuld (+) / nettokassa (- _ _ ) _ ) _

). MSEK 18,4 20,2 18,0 22,7 18,4 19,9
Nettoomsattning R12, MSEK 194,0 189,6 184,5 180,2 194,0 165,7
Nettoomsattning R12,

proformerad, MSEK 226,3 189,6 184,5 180,2 226,3 165,7
Ingdende lagervarde, MSEK 43,5 49,2 43,9 31,6 31,6 23,3
Utgéende lagervarde, MSEK 53,0 43,5 49,2 43,9 53,0 31,6

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st) 57,8 58,4 49,7 41,0 51,7 45,9

23,4% 22,9% 26,7% 24,3% 23,4% 19,1%
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KONCERNENS NETTOSKULD/NETTOKASSA

(MSEK) 2021 2020
Langfristiga ranteb&rande Ian 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande Ian 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0
Likvida medel 18,4 19,9
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -18,4 -19,9

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

Utestaende aktier vid periodens slut, st 8 436 454 1360
tjttses;ii?:ge, ZI[(tier vid periodens slut efter 8 436 454 1360
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 8 093 378 1360
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8 093 378 1360
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) NOT 2021 2020
Nettoomsattning 190,6 165,7
Ovriga rérelseintakter 0,7 1,0
Totala intékter 191,3 166,6
Kostnad sélda varor -115,4 -1021
Bruttoresultat 75,9 64,5
Direkta forsaljningskostnader -14,3 -11,0
Ovriga externa kostnader 2,3 -18,1 -13,4
Personalkostnader 4 -27,3 -21,3
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgédngar 02 e
Cvriga rorelsekostnader -3,0 0,0
Summa rorelsekostnader -63,4 -46,1
Rorelseresultat (EBIT) 12,6 18,4
EBIT % 6,6% 1,1%
Finansiella poster

I(Lje\;rli“gtaatrscr;;(fier;tékter och liknande 0.4 0.0
E:Snl;(l?:f;érswf:rer och liknande 0.0 0.0
Summa finansiella poster -0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster 12,2 18,4
Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond** -3,2 -4,6
Summa bokslutsdispositioner -3,2 -4,6
Resultat fore skatt 9,0 13,8
Skatter

Skatt pa arets resultat* 5 -2,0 -3,0
Periodens resultat 7,0 10,8

* Periodiseringsfond bokférs arsvis, skatt bokfors kvartalsvis fran 2021.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(MSEK) NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Konce;sioner, pgtgnt, licenser, varumarken 6 07 02
samt liknande rattigheter ! !
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0,7 0,2
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 1,2 1,0
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 9 0,1 0,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 1,3 1,0
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 56,8 0,0
Fordringar hos koncernfdretag 2,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 6,4 0,8
Summa finansiella anldaggningstillgangar 65,2 0,8
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 67,2 20
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

R&varor och férnddenheter 40,6 31,0
Forskott till leverantorer 0,9 0,6
Summa varulager m.m 41,5 31,6
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,2 0,4
Ovriga fordringar 3,0 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,2 2,3
Summa kortfristiga fordringar 6,5 3,5
Kassa och bank 16,1 19,9
Summa kassa bank 16,1 19,9
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 64,0 55,0
SUMMA TILLGANGAR 131,2 56,9
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(MSEK) NOT 2021-12-31 2020-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,1
Fond for utvecklingsutgifter 0,1 0,2
Summa bundet eget kapital 0,9 0,4
Fritt eget kapital

Overkursfond 60,9 0,4
Balanserat resultat 16,0 13,7
Arets resultat 7,0 10,8
Summa fritt eget kapital 83,9 25,0
Summa eget kapital 84,9 25,2

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 10,6 7,4

Summa obeskattade reserver 10,6 7,4

Avsattningar 1

Ovriga avsattningar 0,2 0,2

Summa avsattningar 0,2 0,2

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 5,6 0,0

Summa langfristiga skulder 5,6 0,0

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1,4 0,9

Leverantorsskulder 17,0 14,8
Aktuella skatteskulder 1,3 1,5

Ovriga skulder 3,4 3,1

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6,8 3,8

Summa kortfristiga skulder 29,9 241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131,2 56,9
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12,2 18,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,6 0,6
Betald skatt -2,3 -2,4
Kassaflode fran Iopande verksamheten fore

v s 1. .. g 10,5 16,6
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -9,9 -8,3
Okning/minskning av rérelsefordringar -3,0 -1,2
Okning/minskning av rérelseskulder 6,1 8,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3,7 15,8
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -0,7 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0,6 -0,5
Forvéarv av finansiella anlaggningstillgangar -56,8 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 58,1 -0,5
Lan till koncernbolag -2,0 0,0
Nyemission 60,7 0,0
Utdelning -8,0 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50,7 -5,0
Periodens kassaflode -3,8 10,3
Likvida medel vid periodens borjan 19,9 9,6
Likvida medel vid periodens slut 16,1 19,9
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MODERBOLAGETS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Nettoomsattning, MSEK

Nettoomsattning Sverige,
MSEK

Nettoomsattning Utland,
MSEK

Forsaljningstillvaxt, %
Tillvaxt, Sverige %
Tillvaxt, Utland %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA exkl
noteringskostnader, MSEK
EBITDA exkl
noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, MSEK
Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-
), MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK
Ingdende lagervarde, MSEK
Utgéaende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

Q4 2021

37,7
27,8
9,9

2,9%
-4.1%
29,2%
38,9%

-2,0
-5,4%
-2,2
-5,8%

-4,4
-0,52

-5,8

-16,1

190,6
43,5
41,5

21,8%

50,8

Q3 2021
57,6
50,0
7,6

9,6%
5,1%
52,4%
40,3%

7,5
13,0%
7,4
12,8%

4,1
0,54

1,8

-20,2

189,6
49,2
43,5

22,9%

58,4
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Q2 2021

60,5
52,9
7,6

7,7%
1.2%
93,9%
40,1%

8,2
13,5%
8,1
13,3%

5,8
0,78

4,6

-18,0

184,5
43,9
49,2

26,7%

49,7

Q12021

34,7
28,9
5,8

72,2%
59,3%
189,2%
39,6%

2,5
7,2%
2,4
6,9%

1,5
1136,7

3,1

-22,7

180,2
31,6
43,9

24,3%

41,0

2021
190,6
159,6

31,1

15,1%
8,5%
66,7%
39,8%

16,2
8,5%
15,6
8,2%

7,0
0,84

3,7

-16,1

190,6
31,6
41,5

21,8%

50,0

2020
165,7
147,0

18,7

57,4%
48,9%
187,1%
38,9%

18,9
11,4%

18,4

11,1%

10,8
7 967,8

15,8

-19,9

165,7
23,3
31,6

19,1%

45,9
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DEFINITION AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Motiv for anviandande

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA exkl
noteringskostnader

EBITDA exkl
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT), %

Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Nettoskuld (+) / Nettokassa
(-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda, FTE (st)

Nettoomsattning for perioden i jamfdrelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende ér.

Procentuell férandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar samt
engangskostnader kopplade till noteringen.

EBITDA exkl noteringskostnader i
forhallande till nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) exkluderat frén
engangskostnader kopplade till noteringen i
férhallande till nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamforelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregdende ar.
Nettoomsattning utanfor Sverige for
perioden i jamforelse med nettoomsattning
utanfor Sverige under motsvarande period
féregaende ar.

Rantebarande skulder minus likvida medel
vid periodens utgang

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 manader

Utgdende vérde av lager i férhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Nyckeltalet gor det mojligt att analysera
totala nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
noteringskostnader exklusive effekter av
forvarvad eller avyttrad verksamhet.
Nyckeltalet anvands for att mata
Idnsamheten efter avdrag for kostnad
salda varor.

Nyckeltalet anvands for att félja
Idnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att félja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt jamforelsestérande
poster.

Nyckeltalet anvands for att félja
Ibnsamheten som genereras av den
|6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar

Nyckeltalet anvands for att félja
I6nsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa
Nyckeltalet anvands for att beddéma
koncernens proformerade
nettoomsattning och bland annat
underldtta beddémning av balansposter.
Nyckeltalet anvands som ett matt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i férhallande till
rorelsekapitalet.

Nyckeltal for att visa antalet anstéllda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen upprittas i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Koncernredovisning

Soder Sportfiske AB (publ) har under aret forvarvat Fishline Holding vilket medfér att ett
koncernforhallande  uppstatt under verksamhetsaret, bolaget upprattar darmed
koncernredovisning. Jamforelsetalen fér koncernens resultat, balansrakning, kassafléde och
nyckeltal bestér enbart av moderbolaget. Koncernen bestar av ett fullt innehav av Fishline
Holding AB som ager Fishline Scandinavia AB.

Dotterbolag och konsolideringsmetod

Dotterbolag ar alla bolag Over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett bolag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
bolaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i bolaget. Dotterbolag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dé& det bestdmmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att férvarv av ett dotterbolag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och Overtar dess skulder. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar och Overtagna skulder samt eventuella innehav utan
bestammande inflytande. Vid rorelseforvarv dar overford ersattning Overstiger det verkliga
vardet av forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwill. Nar skillnaden ar negativ, sa kallat forvarv till Idgt pris, redovisas denna
direkt i arets resultat. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r
hanforliga till emission av eget kapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommit i
samband med transaktionen har aktiverats som en del av goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag

Transaktioner mellan koncernféretag Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan koncernforetag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster
elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov. Internvinst under
rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultatrakningen.

Intdkter

Foretagets intékter bestar av varuforsaljning som intaktsfors i takt med att vasentliga risker
och férmaner 6vergar till koparen.

Detta innebar att varuférsaljningen intaktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
gors samt direkt vid kassaforsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och
reklamationsvillkor gors en avséattning for den bedémda risken for vinstbortfall utifran
returgraden.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras under forutsattning att de uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1.

Immateriella anlaggningstillgangar och goodwill
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Immateriella anlaggningstillgangar tas upp till deras anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan samt eventuella nedskrivningar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR NYTTJANDEPERIOD

Koncessioner, patent, licenser, varumarken ‘ 5ar

Goodwill ‘ 5-10 ar
Materiella anldaggningstillgangar

Avskrivning gors linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde. Foretaget har inom ramen for det allmanna radet valt att skriva av samtliga
inventarier utifrdn en nyttjandeperiod pa max 5 ar.

Leasing

Koncernens samtliga finansiella leasingavtal faller inom reglerna for operationella leasingavtal.
Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden. Leasingavgifter
inkluderar hyreskostnad fran lokaler, tidigare ars jamforelsetal har raknats om utifran detta.

Varulager & Kostnad salda varor

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet (berdknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettofdrsaljningsvardet.

Varulagret har varderats till det samlade anskaffningsvardet vilket understiger varulagrets
nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettofdrsaljningsvérde avses varornas beréknade
forsaljningspris minskat med férsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foretagets inkuranstrappa.
Inkuranstrappan tillampades for forsta gangen under bokslutsaret 2020 och jamforelsetal fran
tidigare rdkenskapsar férandras ej.

For jamforelseperioderna, kvartal, under 2020 fanns forskjutningar i lagervarde mellan
perioderna vilket gor att jamforelsetalen for perioder har lagre precision an for jamforbar period
2021. Vidare periodiserades ej upparbetade leverantérsbonusar under aret vilket gjordes
endast under Q4 vilket innebér att jamforelsetalet fér Q4 2020 &r artificiellt hogt. P& arsbasis
jamfors marginaler med full precision.

| "Kostnad for salda varor” exkluderas fullgérandekostnader, dvs kostnader for frakt av salda
produkter, emballagematerial och kort- och transaktionsavgifter vilka kostnadsfors direkt
under "Direkta forsaljningskostnader”, jamforelsedret har omraknats till samma standard.
Inkomstskatt

Koncernen och moderbolagets skatt bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt
(bolagsskatt och kupongskatt) for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Koncernen har inga temporara skillnader forutom de som hor till obeskattade reserver for
respektive koncernbolag.
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Avsattningar

Som avsattning har respektive foretag inom koncernen redovisat sddana forpliktelser (legala
eller informella) gentemot tredje man som ar hanforliga till en intréffad handelse under
rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar och dar det ar sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet
har kunnat goras.

Personalkostnader
I moderbolaget utbetalas I6ner I6pande i efterhand, skulden for innevarande manad
kostnadsfors och bokas upp som upplupen 16n. For jamforelsedret 2020 kostnadsfordes

I6neskulden forst endast under Q4 samt helar vilket skapade ett slap i Ionekostnaderna under
2020. Dessa har ej réknats om i jamférande tal och galler enbart inom bokslutsaret 2020.

NOT 2 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNENS ERSATTNING TILL REVISOR (MSEK)

Revisionsuppdrag ‘ 0,1 0,1

MODERBOLAGETS ERSATTNING TILL REVISOR

(MSEK)

Revisionsuppdrag 0,1 0,1

NOT 3 LEASING

Koncernens samtliga leasingavtal faller inom reglerna for operationella leasingavtal och
redovisas enligt dessa. Det innebér att leasingavgiften kostnadsfors linjart 6ver
leasingperioden.

KONCERNENS LEASING (MSEK) 2021 2020

Forfallotid for framtida leasingavgifter

Inom ett ar 6,0 49
Senare an ett &r men innan fem ar 16,7 17,4
Senare dn fem ar 0,0 2,3

Kostnadsforda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsforts under

rékenskapsaret 5,3 5,2
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MODERBOLAGETS LEASING (MSEK) 2021 2020

Forfallotid for framtida leasingavgifter

Inom ett ar 5,3 4,9
Senare an ett &r men innan fem &r 15,4 17,4
Senare an fem &r 0,0 2,3

Kostnadsforda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsforts under
rakenskapsaret

5,2 5,2

Leasingkostnaden avser lokalhyra samt aven hyra av inventarier och fordon.

NOT 4 PERSONAL

KONCERNENS PERSONAL (MSEK 2021 2020
Loner och andra ersattning
Styrelse och VD samt motsvarande

- 2,6 1,8
befattningshavare
Ovriga anstéllda 18,1 13,8
Totala I6ner och andra ersattningar 20,7 15,6
Sociala kostnader och pensionskostnader
Sociala kostnader 7,0 5,7
(varav pensionskostnader till styrelse och VD och 03 01
motsvarande) ! '
(varav pensionskostnader till 6vriga anstallda) 0,7 0,4
Totala loner, andra er'sattmngar, sociala 28,0 213
kostnader samt pensioner
Medelantalet anstallda
Man 49 45
Kvinnor 3 1
Konsfordelning i foretagets styrelse
Man 4 3
Kvinnor 1 1
Konsfordelning i foretagets ledning
Man 6 5
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MODERBOLAGETS PERSONAL (MSEK) 2021 2020
Loner och andra ersattning
Styrelse och VD samt motsvarande

- 2,5 1,8
befattningshavare
Ovriga anstéllda 17,7 13,8
Totala I6ner och andra ersattningar 20,2 15,6

Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 7,0 5,7

(varav pensionskostnader till styrelse och VD
0,3 0,1
och motsvarande)

(varav pensionskostnader till 6vriga anstallda) 0,7 0,4
Totala I6ner, andra ersattningar, sociala

kostnader samt pensioner /5 2rs
Medelantalet anstallda

Méan 47 45
Kvinnor 3 1
Konsfordelning i foretagets styrelse

Méan 4 3
Kvinnor 1

Konsfordelning i foretagets ledning

Méan 6 5
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NOT 5 INKOMSTSKATT

KONCERNENS INKOMSTSKATT (MSEK)
Skattekostnad bestar i huvudsak av féljande delar:
Redovisad skatt i resultatréakningen

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Summa redovisad skatt

Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6 (21,4) %
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej avdragsgill goodwill

Summa redovisad skatt

Effektiv skattesats (%)

MODERBOLAGETS INKOMSTSKATT (MSEK)

Skattekostnad bestar i huvudsak av féljande
delar:

Redovisad skatt i resultatréakningen
Aktuell skatt

Summa redovisad skatt
Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6 (21,4) %
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Schablonintakt periodiseringsfond

Summa redovisad skatt

Effektiv skattesats (%)
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1,8
0,9
2,7

1,7
2,6
0,1
0,2

2,7

23

2021

2,0
2,0

9,0
1,9
0,1
0,0

2,0

22

2020

3,0
1,0
4,0

18,4
4,0
0,0
0,0

4,0

21

2020

3,0
3,0

13,8
3,0
0,0
0,0

3,0

21

2021
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NOT 6 KONCESSIONER, PATENT, LICENSER,
VARUMARKEN SAMT LIKNANDE

KONCERNENS KONCESSIONER, PATENT,
LICENSER, VARUMARKEN SAMT LIKNANDE

(MSEK)

Ingdende anskaffningsvarde 0,5 0,5

Forandringar av anskaffningsvarden

Inkép 0,7 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 1,2 0,5
Ingaende avskrivningar -0,3 -0,2

Forandringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -0,2 -0,1
Utgaende avskrivningar -0,5 -0,3
Redovisat varde 0,7 0,2

MODERBOLAGETS KONCESSIONER, PATENT,

LICENSER, VARUMARKEN SAMT LIKNANDE 2021 2020
(MSEK)
Ingaende anskaffningsvarde 0,5 0,5

Forandringar av anskaffningsvarden

Inkép 0,7 0,0
Utgaende anskaffningsvirde 1,2 0,5
Ingdende avskrivningar -0,3 -0,2

Forandringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -0,2 -0,1
Utgaende avskrivningar -0,5 -0,3
Redovisat varde 0,7 0,2
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NOT 7 GOODWILL
KONCERNENS GOODWILL (MSEK) 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 0,0 0,0
Forandringar av anskaffningsvarden 0,0 0,0
Ink6p 49,3 0,0
Utgaende anskaffningsvirde 49,2 0,0
Ingaende avskrivningar 0,0 0,0

Forandringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -0,8 0,0
Utgaende avskrivningar -0,8 0,0
Redovisat varde 48,5 0,0
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NOT S8 INVENTARIER, VERKTYG OCHINSTALLATIONER

KONCERNENS INVENTARIER OCH

INSTALLATIONER (MSEK) AL 2028
Ingdende anskaffningsvarde 1,6 1,1
Forandringar av anskaffningsvarden

Inkép 0,6 0,5
Forsaljningar/utrangeringar -0,3 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 2,0 1,6
Ingdende avskrivningar -0,7 -0,3
Fdérandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar p& forsaljning/utrangering 0,3 0,0
Arets avskrivningar -0,3 -0,3
Utgaende avskrivningar -0,8 -0,7
Redovisat varde 1,2 1,0
MODERBOLAGETS INVENTARIER, VERKTYG OCH 2021 2020
INSTALLATIONER(MSEK)

Ingdende anskaffningsvarde 1,6 1,1
Forandringar av anskaffningsvarden

Inkop 0,5 0,5
Forsaljningar/utrangeringar -0,3 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 1,8 1,6
Ingdende avskrivningar -0,7 -0,3
Forandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar p& forsaljning/utrangering 0,3 0,0
Arets avskrivningar -0,2 -0,3
Utgaende avskrivningar -0,5 -0,7
Redovisat varde 1,2 1,0
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NOT 9 FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS
FASTIGHET

KONCERNENS FORBATTRINGSUTGIFTER PA

ANNANS FASTIGHET (MSEK) AL 2028
Ingdende anskaffningsvarde 0,0 0,0
Forandringar av anskaffningsvarden

Ink6p 0,1 0,0
Forséljningar/utrangeringar 0,0 0,0
Utgaende anskaffningsviérde 0,1 0,0
Ingdende avskrivningar 0,0 0,0
Fdérandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar pé forsaljning/utrangering 0,0 0,0
Arets avskrivningar 0,0 0,0
Utgaende avskrivningar 0,0 0,0
Redovisat varde 0,1 0,0
MODERBOLAGETS FORBATTRINGSUTGIFTER PA 2021 2020
ANNANS FASTIGHET (MSEK)

Ingdende anskaffningsvarde 0,0 0,0
Forandringar av anskaffningsvarden

Ink&p 0,1 0,0
Forsaljningar/utrangeringar 0,0 0,0
Utgaende anskaffningsviarde 0,1 0,0
Ingdende avskrivningar 0,0 0,0
Fdérandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar pé forsaljning/utrangering 0,0 0,0
Arets avskrivningar 0,0 0,0
Utgaende avskrivningar 0,0 0,0
Redovisat virde 0.1 0,0
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NOT 10 ANDELAR I KONCERNFORETAG

MODERBOLAGETS ANDELAR | KONCERNFORETAG

(MSEK) 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarde 0,0 0,0
Forandringar av anskaffningsvarde

Inkép 56,8 0,0
Forsaljningar/utrangeringar 0,0 0,0
Omklassificeringar m.m. 0,0 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 56,8 0,0
Redovisat varde 56,8 0,0

Posten bestar uteslutande av aktier i dotterbolaget Fishline Holding AB, organisationsnummer
559285-5224, med sate i Upplands-Vasby.

NOT 11 AVSATTNINGAR

KONCERNENS AVSATTNINGAR (MSEK) 2021 2020
Reserv for garantier och oppet kép
Arets avséttningar (inkl. justeringar p& grund av

o . N 0,2 0,2
forandringar i nuvardet)

Uppskjuten skatt 3,2 1,6
Redovisat varde vid arets utgang 3,4 1,8
MODERBOLAGETS AVSATTNINGAR (MSEK) 2021 2020
Reserv for garantier och oppet kép
Arets avséttningar (inkl. justeringar p& grund av

o . N 0,2 0,2
forandringar i nuvardet)

Redovisat varde vid arets utgang 0,2 0,2
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Séder Sportfiske AB, org.nr 556656-9447

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Séder Sportfiske AB for ar 2021.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 18-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-17. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret féor denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervdga om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt
inhadmtat under revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
foér bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Soder Sportfiske AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Norrkoping den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Kristian Lyngenberg Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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ADRESSER

Soder Sportfiske AB (PUBL)
Byangsgrand 8
120 40 Arsta
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