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Initiator Pharma genomfor en riktad nyemission till
garanter

Initiator Pharma A/S (“Initiator” eller "Bolaget”) har slutfért den féretradesemission som
beslutades av styrelsen den 19 maj 2025 ("Féretradesemissionen”). Bolagets styrelse har idag,
med stod av bemyndigandet fran extra bolagsstémman den 5 juni 2025, beslutat om en riktad
emission av aktier till garanterna i Foretradesemissionen som kommer att erhalla sin
garantiersattning i form av aktier i Bolaget ("Ersattningsemissionen”). Teckningskursen i
Ersattningsemissionen ar satt till 4,0 SEK per aktie (motsvarande teckningskursen i
Foretradesemissionen) och betalning sker genom kvittning av garanternas ansprak pa Bolaget
avseende garantiersattning.

Ersattningsemission

Som tidigare kommunicerats i samband med Foretradesemissionen erhéll deltagarna i den primara
garantin en ersattning pa 15 procent erlagd i aktier. Deltagarna i den sekundara garantin hade
maijlighet att valja mellan 10 procent kontant eller 12 procent erlagd i aktier som ersattning.
Deltagarna i den primara garantin kommer att erhdlla 93 750 aktier som ersattning och vissa
deltagare i den sekundara garantin kommer att erhalla 120 000 aktier i ersattning. Totalt uppgar
Ersattningsemissionen till 213 750 aktier.

Styrelsen har darfor idag, baserat pa bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 5 juni 2025,
beslutat om Ersattningsemissionen. Teckningskursen i Ersattningsemissionen uppgar till 4,0 SEK,
vilket motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen. Grunden for berakning av
teckningskursen har faststallts i garantiavtalen genom forhandlingar mellan garanterna och bolaget
pa armslangds avstand, i samrad med den finansiella radgivaren och efter en analys av sedvanliga
marknadsfaktorer. Mot bakgrund av detta anser styrelsen att teckningskursen ar i linje med
marknadspraxis.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt i Ersattningsemissionen ar att uppfylla
Bolagets avtalsenliga forpliktelse gentemot garanterna. Styrelsen anser dven att det ar fordelaktigt
for Bolagets finansiella stallning att utnyttja mojligheten att betala garantiersattningen i form av
aktier istallet for genom kontant betalning.

Aktiekapital och antal aktier

Efter Ersattningsemissionen kommer Initators aktiekapital att 6kas nominellt med 22 443,75 DKK,
fran 7 165 109,88 DKK till 7 187 553,63 DKK, motsvarande totalt 68 452 892 aktier. Teckningskursen
ar 2 547,79 DKK, motsvarande 4,00 SEK per aktie, och har omvandlats till 2,6728 DKK per aktie med
hjalp av den SEK-DKK-vaxelkurs som publicerades av Danmarks Nationalbank den 11 juli 2025. Det
totala antalet aktier kommer att 6ka med 213 750, fran 68 239 142 till 68 452 892.

Radgivare

Bergs Securities ar sole manager och bookrunner och DLA Piper ar juridisk radgivare till Initiator.
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Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta foretagsmeddelande kan vara féremal for
legala restriktioner i vissa jurisdiktioner, och personer i de jurisdiktioner dar detta
foretagsmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja sddana
legala restriktioner. Informationen i detta bolagsmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva,
teckna eller pa annat satt handla med féretradesratter, aktier, teckningsoptioner eller andra
vardepapper i Initiator. Ingen atgard har vidtagits och dtgarder kommer inte att vidtas for att tillata
ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an Danmark och Sverige. Mottagaren av
detta foretagsmeddelande ansvarar for att anvanda detta foretagsmeddelande och informationen
hari i enlighet med tillampliga bestammelser i respektive jurisdiktion. Detta bolagsmeddelande
utgor inte ett erbjudande att salja eller en inbjudan avseende ett erbjudande att forvarva eller
teckna vardepapper som emitterats av Bolaget i nagon jurisdiktion dar ett sadant erbjudande eller
en sadan inbjudan skulle vara olaglig.

Detta bolagsmeddelande ar inte ett prospekt i enlighet med definitionen i férordning (EU) 2017
/1129 ("Prospektforordningen") och har inte godkants av ndgon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Inget prospekt kommer att tas fram i samband med Féretradesemissionen. | samband
med Foretradesemissionen kommer Bolaget att uppratta ett informationsdokument i enlighet med
artikel 1.4 db i Prospektférordningen. Informationsdokumentet kommer att utformas i enlighet med
bilaga IX till prospektférordningen. Den danska finanstilsynsmyndigheten, som ar den behoriga
myndigheten, kommer inte att godkanna eller granska informationsdokumentet. Varje investerare
uppmanas att gora sin egen bedémning av om det ar [ampligt att investera i Bolaget.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggdras, distribueras eller publiceras, vare sig
direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Vitryssland, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz eller ndgon annan jurisdiktion dar en sadan
atgard skulle vara olaglig eller krava registrering eller andra atgarder an de som féljer av dansk ratt.
Atgarder i strid med dessa anvisningar kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Inga foretradesratter, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper i Initiativtagaren har
registrerats, och inga aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper kommer att registreras,
enligt den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act") eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och inga aktier eller andra
vardepapper far erbjudas, séljas eller pa annat satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till
allmanheten av foretradesratter, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper ("Vardepapper"),
med undantag fér Danmark och Sverige ("Ovriga EES-stater"). | évriga EES-stater &r detta
bolagsmeddelande endast avsett for och riktat till "kvalificerade investerare" enligt definitionen i
Prospektférordningen. Vardepapperna avses inte att erbjudas till allménheten i ndgon annan EES-
stat och ar endast tillgangliga for "kvalificerade investerare" i sddan annan EES-stat, forutom i
enlighet med det tillampliga undantaget i Prospektférordningen. | andra EES-stater som inte har
implementerat Prospektforordningen i sin nationella lagstiftning kan ett erbjudande av
Vardepapper endast lamnas i enlighet med ett tillampligt undantag enligt nationell lag.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till "kvalificerade investerare" (i den mening som avses i
den brittiska versionen av EU:s prospektférordning (2017/1129/EU) som ar en del av brittisk lag
genom European Union (Withdrawal) Act 2018). "Kvalificerade investerare" ar (i) personer som har
professionell erfarenhet av frdgor som ror investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare" i artikel 19.5 i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern"); (ii) enheter med hog nettoférmdgenhet etc. som omfattas av
artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern; eller (iii) sddana andra personer for vilka en sddan investering eller
investeringsaktivitet lagligen kan goras tillganglig enligt Ordern (alla sddana personer benamns
tillsammans "relevanta personer"). En investering eller investeringsatgard som detta dokument
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avser ar endast tillganglig for och kommer endast att genomfdras med "kvalificerade investerare". |
Storbritannien ar en investering eller investeringsatgard som detta meddelande avser endast
tillganglig for och kommer endast att genomfdéras med relevanta personer. Personer som inte ar
relevanta personer boér inte vidta ndgra dtgarder baserat pa detta foretagsmeddelande och bor inte
agera eller forlita sig pa det.

Detta bolagsmeddelande kan innehalla framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella
syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "férvantas",
"forutser”, "kan", "tror", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska
fakta, ar avsedda att identifiera framatriktad information. Framatblickande uttalanden ar till sin
natur forenade med bade kanda och okanda risker och osakerheter eftersom de ar beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatblickande uttalanden garanterar inte framtida
resultat eller utveckling, och det faktiska utfallet kan skilja sig vasentligt fran de framatblickande
uttalandena.

For ytterligare information om Initiator Pharma, vanligen kontakta:

Claus Elsborg Olesen, VD
Telefon: +45 6126 0035
E-post: ceo@initiatorpharma.com

Om Initiator Pharma

Initiator Pharma A/S ar ett danskt Iakemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar innovativa lakemedel
som riktar sig mot viktiga ouppfyllda medicinska behov inom centrala och perifera nervsystemet.
Initiator Pharmas pipeline bestar av tva tillgangar i klinisk fas - pudafensine och IP2018 - samt ett
prekliniska tillgang. Med pudafensine rapporterade bolaget positive, statistisk signifikanta och klinsk
relevanta effektdata i en fas llb klinisk studie hos patienter med ED. Med I1P2018 har bolaget
annoncerad positiva, statistiskt signifikanta och dosberoende kliniska observationer relaterade till
effekt vid erektil dysfunktion (ED) i en kliniska fas Ila-studien med IP2018 hos patienter med mild till
mattlig ED.

Initiator Pharmas aktier handlas pa Nasdagq First North Growth Market Stockholm (ticker:
INIT). Redeye AB ar bolagets Certified Adviser. For mer information, vanligen besdk www.
initiatorpharma.com.
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